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Atto di citazione

Il Signor Dario Trevisan, nato a Milano, il 4 maggio 1964, residente in
Milano (C.F. TRVDRAG4E04F205]), che agisce nella sua gualita di
Rappresentante Comune degli azionisti di risparmio di categoria A di
FONDIARIA SAL Sp.A (il “Rappresentante Comune’), societa con
sede in Torino (TO), c.so Galileo Galilei 12, rappresentato e difeso
dagli avv.ti Luca Dezzani (c.f. DZZLCUY3E091.219X) e P. Gerardo
Marasco (c.f. MRSPQIL74512D122Y), nonché dal prof. avv. Marino Bin
{cf. BNIMRNB6L27L736R), presso lo Studio del quale, in Torino, via
Susa 31, & elettivamente domiciliato, giusta procura in calce al presente
atto, dichiarando di veler ricevere le comunicazioni di cancelleria al
fax n. 0230309340 e al seguente indirizzo di posta elettronica
certificata: pasquale.marasco@milano.pecavvocati.it.
ESPONE

L'attore & il Rappresentante Comune degli azionisti di risparmio di
Fondiaria SAI 5.p.A 1, nominato dall'assemblea speciale della categoria
con delibera del 3 luglio 2012 (dae. 1) e promuove I'odierna azione, in
forza degli artt. 147 TUF e 24182 c.c., a tutela dei privilegi delle azioni
di risparmio (oggi di categoria A), lesi dalle modifiche statutarie
deliberate dall’assemblea generale degh azionisti ordlinari della Societa
del 27 giugno 2012 (e, prima ancora, adottate dall’assemblea della
stessa Societa il 19 marzo 2012) (doce. 2 € 3).

Modifiche statutarie che la Societa ha giudicato neutrali (non
pregiudizievoli dei privilegi della categoria che oggi agisce) e, per
questo, non soggette a necessaria approvazione ex artt. 2376 c.c. e 146

TUE; ci6 che la Societa ha (maliziosamente e) ripetutamente dichiarato

! Fondiaria SAI S.p.A. (per brevita, “FondiariaSAI” o la “Societa”)
? Disposizione cosi come riferito agli azionisti di risparmio.
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fino al 15 febbraio 2013, allorché (a distanza di circa otto mesi dalla
delibera del giugno 2012 e con inescusabile ritardo) il C.d.A. della
stessa ha diffuso una nota interpretativa (doc. 4)2 che, illustrando il
testo riformato dello Statuto (e, in particolare, dell’art. 27 relativo alle
modalitd di determinazione degli utili), ha messo in evidenza il
mutamento In peius del parametri di partecipazione agh utili (e,
quindi, dei diritti privilegiati delle azioni di risparmio).

La Societa ha cosi contraddetto le rassicurazioni che prima di quel
momento aveva indirizzato alla categoria e al mercato.

Stante I'assenza di approvazione dell’assemblea speciale degli azionisti

di risparmio, la quale (in data 26 marzo 2013) ha espressamente

rifiutato di approvare le delibere per cui & causa (doc. 5), vani sono
risultati i tentativi svolti dall’esponente verso la Societa emittente, allo
scopo di trovare una soluzione condivisa della vicenda.

In considerazione di ci®, per mandato ricevuto dalla predetta
assemblea speciale, il Rappresentante Comune si trova costretto ad
agire affinché l'adito Tribunale accerti i pregiudizi di diritto subiti
dalla categoria per effetto delle modifiche statutarie deliberate
dall’assemblea generale del 27 giugno 2012 (e, prima di questa,
dall'assemblea del 19 marzo 2012} e conseguentemente ne dichiari,
occorrendo anche ai sensi e per gli effetti degli artt. 2377-2378-2379 e
ss. ¢.c., l'inefficacia rispetto agli azionisti di risparmio, oggi di categoria
A, ovvero eventualmente il diritto risarcitorio.

#

Questa la sequenza dei fatti che hanno condotto alla presente azione e
all’emersione (con la predetta Nota Interpretativa) di un pregiudizio
per la categoria delle azioni di risparmio che la Societa ed i suoi organi
avevano assicurato essere inesistente, tanto da affermare, in pitt di

un’cccasione che la modifica statataria oggetto delle delibere qui

3 Diseguito la “Nota Interpretativa” .



avversate non era “soggetta all’'approvazione dell’assemblea speciale degli
azionisti di risparmio ai sensi dell’art. 146, comma 1, lett. b) del TUF, non
comportando alcun pregiudizio per 1 diritti della categoria” (doc. 6 € 7).

*

1. La situazione societaria e statutaria vigente in epoca anteriore

agli interventi delle assemblea del 19 marzo 2012 e del 27

iugno 2012,
I1 capitale sociale di FondiariaSAI, prima delle operazioni per cui &

causa ammontava a nominali euro 494.731.136,00 ed era rappresentato
da:
~ 1. 367.047.470 azioni ordinarie del valore nominale di Furo 1
cadauna¥;
- n. 127.683.666 azioni di risparmio del valore nominale di Euro 1
cadaunas.
In forza delle previsioni statutarie all’epoca vigenti, a ciascuna Azione
di Risparmio Ante-Modifica era riconosciuto il diritto ad un dividendo
privilegiato fino al 6,6% del loro valore nominale (i.e. euro 0,065 per
azione) e, in ogni caso, un diritto a un dividendo complessivo
maggiorato, rispetto a quello delle azioni ordinarie (che avevano
anch’esse un valore nominale di Euro 1 per azione), in misura pari al
5,2% del valore nominale dell’azione (i.e. euro 0,052 per azione).
Nella specie, I'art. 27 dello Statuto testualmente disponeva che “gli utili
risultanti dal bilancio approvato dall'assemblea, fatta deduzione delle gquote
assegnate alle riserve ordinarie nelle misuve stabilite dalla legge, saranno
ripartiti come segue: (1) alle azioni di risparmio un dividendo privilegiato fino
al 6,5% del loro valore nominale e (i} la rimanenza alle azioni ordinarie e alle
azioni di risparmio in modo che alle azioni di visparmio spetti un dividendo

complessive maggiorato, rispetto a quello delle azioni ordinarie, in misura

¢ Di seguito “Azioni Ordinaria Ante-Modifica” .
5 Di seguito “Azioni di Risparmio Ante-Modifica”.




pari al 5,2% del valore nominale dell'nzione; salva la facoltd dell'assemblea di
deliberarne, in tutto o in parte, ['assegnazione a riserve o ad accantonamenti o
il rinvio a nuove o la parziale assegnazione straordinaria ai prestatori di
lavoro dipendenti della societd stabilendone la misura, le condizioni ed i criteri |
di ripartizione od ancora per quegli altri scopi che essa vitenga conformi agli
interessi sociali” (doc. 8).

Azione Ordinaria Ante-Modifica e Azione di Risparmio Ante-Modifica
avevano identico valore nominale (euro 1), sicché conseguentemente i
privilegi attribuiti all'Azione di Risparmio Ante-Modifica erano
facilmente intellegibili e di pronta determinazione.

In presenza di un utile d’esercizio distribuibile, per statuto (originaria
formulazione), I'utile doveva essere assegnato in via privilegiata alle
Azjoni di Risparmio Ante-Modifica, nella percentuale garantita (6,5%
del valore nominale dell’azione); una volta - e solo una volta -
assegnata tale percentuale alle azioni di risparmio, sarebbe stato
possibile procedere alla ripartizione di utili in favore di ciascuna
Azione Ordinaria Ante-Modifica, mantenendo uno scarto in favore
delle Azioni di Risparmio Ante-Modifica pari al 52% del valore
nominare dell’azione.

In questi termini, ciascuna Azione Ordinaria Ante-Modifica avrebbe
potuto conseguire un dividendo di 5 centesimi (pari al 5% del suo
valore nominale), a condizione che a ciascuna Azione di Risparmio
Ante-Modifica fosse garantito un dividendo di 10,2 centesimi (pari al
10,2% del valore nominale) - fermo il dividendo minimo di 6,5
centesimi per azione.

Una tabella esemplificativa, pud meglio illustrare il meccanismo di
attribuzione dei dividendi in forza dello Statuto previgenté. Quale
parametro di riferimento viene utilizzato il caso di un’azionista di
risparmio (nell’esempio, il Signor Rossi) titolare di 100 Azioni di

Risparmio Ante-Modifica, evidenziando il dividendo che, in presenza



di utili distribuibili, avrebbe percepito in funzione dell’ammontare del

dividendo riconosciuto ad altrettante Azioni Ordinarie Ante-Modifica.

TABELLA1
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1,00

0

0%

0,065

6,50%

100

6,5

1,00

5%

0,102

10,20%

100

10,2

1,00

0,1

10%

0,152

15,20%

100

15,2

1,00

15%

0,202

20,20%

100

20,2

100

1,4

140%

1,452

145,20%

100

145,2

1,00

2

200%

2,062

205,20%

100

205,2

1,00

25

250%

2,552

255,20%

100

%

2. Le modifiche introdotte dalle straordinarie di

Fondiaria SAI del 16/19 marzo 2012 e del 27 ziueno 2012,

assemblee

E poi accaduto che, su proposta del consiglio di amministrazione,
I'assemblea straordinaria degli azionisti di FondiariaSAI il 19 marzo
2012 ha deliberato di aumentare il capitale sociale e di apportare
modifiche allo Statuto della Societas.

5i tratta dell’epoca in cui la Societa era ancora sotto il dominio Ligresti,
a cui é riferibile la struttura che oggi ci si trova a dover legittimamente
avversare.

Nella specie (e per quel che interessa I'odierna azione), I'assemblea ha
assunto le seguenti determinazioni.

2.1, Eliminazione del valore nominale e riparametrazione dei

privilegi delle azioni di risparmio.

1 Assemblea 19 marzo 2012 ha deliberato di:

(1) eliminare I'indicazione del valore nominale delle azioni

¢ D seguito ' Assemblea 19 marzo 20127,

255,2



ordinarie” e delle azioni di risparmio (fino a quel
momento, indistintamente, fissato e indicato in euro 1
per azione);

(ii) di prevedere - sempre per le azioni di risparmio - la
“preferenza” nel rimborso del capitale fino alla
concorrenza di Buro 1,00 per azione (art. 6 dello
Statuto);

(iif)  di sostituire la parametrazione percentuale dei privilegi
sui  dividendi delle azioni di risparmio
(precedentemente calcolata sul valore nominale) con

una riparametrazione in valore assoluto.

Sotto quest'ultimo profilo, in forza dell'art. 27 dello Statuto (nuova

formulazione), & stato previsto che “gli utili risullanti dal bilancio

approvato dall'assemblea, fatta deduzione delle quote assegnate alle riserve

ordinarie nelle misure stabilite dalla legge, saranno ripartiti come segue:

2.2,

alle azioni di risparmio un dividendo privilegiato fino ad Euro 0,065

per azione e

ln rimanenza alle azioni ordinarie e alle azioni di risparmio in modo
che alle azioni di visparmio spetti un dividendo complessivo
maggiorato, rispetto a quello delle azioni ordinarie, in misura pari ad

Euro 0,052 per azione; saloa la facoltd dell' assemblea di deliberarne,

in tutto o in parte, I'assegnazione a riserve o ad accantonamenti o il
rinvio & nuovo o la parziale assegnazione straordinaria ai prestatori di
lavoro dipendenti della societd stabilendone la misura, le condizioni ed
i criteri di ripartizione od ancora per quegli altri scopi che essa ritenga
conformi agli inferessi sociali” (doce. 2 e 9).

*

Ragoruppamento delle azioni di FondiariaSAI da 1 a 100.

L’Assemblea 19 marzo 2012 ha approvato la proposta di

7 Di seguito “Azioni Ordinarie Post-Modifica”.



raggruppamento delle Azioni Ordinarie e di risparmio secondo un
rapporto di n. 1 azione ordinaria ogni n. 100 azioni ordinarie esistenti e
di n. 1 azione di risparmio ogni n. 100 azioni di risparmio esistenti,
modificando di conseguenza (i} la “prelazione” delle azioni di
risparmio nel rimborso del capitale, portandola a Euro 100 per azione
(rispetto all’euro 1, precedentemente previsto) e (ii) i privilegi sui
dividendi, cosi emendando l'art. 27 dello Statuto: “gli utili risultanti dal
bilancio approvato dall'assemblea, fatta deduzione delle quote assegnate alle
riserve ordinarie nelle misure stabilite dalla legge, saranno ripartiti come
segue:

- alle azioni di visparmio un dividendo privilegiato fino ad Euro 6,5

per azione e

- la rimanenza alle azioni ordinarie e alle azioni di risparmio in modo
che alle azioni di risparmio spetti un dividendo complessivo
maggiorato, rispetto a quello delle azioni ordinarie, in misura pari ad

Euro 5,2 per azione; salva la facoltd dell'assemblea di deliberarne, in

tutto o in parte, I'assegnazione a riserve o ad accantonamenti o il
rinvio a nuove o la parziale assegnazione straordinaria ai prestatori di
lavoro dipendenti delln societa stabilendone la misura, le condizioni ed
i criteri di vipartizione od ancora per quegli altri scopi che essa ritenga
conformi agli interessi sociali” (docc. 2 e 9).

*

2.3. Modifiche statutarie per consentire 'emissione delle azioni

di risparmio di categoria B:

L"Assemblea 19 marzo 2012 ha deliberato di ridenominare le Azioni di
Risparmio Ante-Modifica (divenute senza valore nominale e
raggruppate per 100, nei termini sopra indicati), in “azioni di risparmio

di Categorin A”8; ha poi creato una nuova categoria di azioni di

® Di seguito “Azioni di Risparmio di Categoria A”.




risparmio, le “azioni di risparmio di Categoria B”®, e disciplinato i

privilegi da attribuirsi ad essa.

In tal senso, I'art. 6 dello Statuto ha introdotto la previsione di una

“prelazione nel rimborso del capitale fino a concorrenza di un importo per

azione pari alla pariti contabile media delle azioni della medesima categoria

(intesa come il rapporto di volta in volta esistente tra I'importo complessivo

dei conferimenti a capitale nel tempo effettuati in sede di sottoscrizione delle

Azioni di Categoria B ed il numero complessivo di Azioni di Categoria B

esistenti) (di seguito, ln “Paritd Contabile delle Azioni di Categoria B”)”.

11 successivo art. 27 dello Statuto (nel testo modificato) ha previsto che

“gli utili risultanti dal bilancio approvato dall'assemblea, fatfa deduzione

delle quote assegnate alle viserve ordinarie nelle misure stabilite dalla legge,

saranno vipartiti come segue: (...)

- alle Azioni di Categoria B un dividendo privilegiato per azione fino al
6,5% della Paritd Contabile delle Azioni di Categoria B

- la rimanenza alle azioni ordinarie e alle Azioni di Risparntio in modo
che (...) alle Azioni di Categoria B un dividendo complessivo
maggiorato rispetto a quello delle azioni ordinarie in misura pari al
5,2% della Parita Contubile delle Azioni di Categoria B” (docc. 2 e
9).

La Relazione degli Amministratori ha motivato la proposta di modifica

dello Statuto finalizzata all'emissione delle azioni di risparmio di

Categoria B, affermando che “la presente proposta prevede che le azioni di

risparnio di categorvia B siano dotate degli stessi diritti delle azioni di

risparmio_di _cafegoria A, con il pargmefro di riferimento per la

. determinazione del privilegio ancorato alla paritd contabile medin della

categoria” (doc. 5).

2.4, Clausola di salvaguardia.

? Di seguito “Azioni di Risparmio di Categoria B”.



L’Assemblea 19 marzo 2012 ha integrato l'art. 6 dello Statuto

prevedendo che “nel caso di raggruppamenti o frazionamenti azionari

come anche nel caso di operaziont sul capifale ove sia necessario al fine di non

alterare 1 divitti degli azionisti) ¢li imporfi ver azione cui sono ancorati i

privilegi delle azioni di risparmio saranno modificati in modo conseguente” .

La finalita dichiarata di tale integrazione sarebbe stata di
“salvaguardia” dei privilegi delle azioni di risparmio (docc. 2 e 9).

*

2.5. Aumento di capitale.

L’ Assemblea 19 marzo 2012, infine, su proposta degli amministratori,
ha deliberato di aumentare il capitale sociale a pagamento per un
importo complessivo massimo di Euro 1.100.000.000,00, comprensivo
degli eventuali sovrapprezzi, da eseguirsi entro il 31 dicembre 2012, in
forma scindibile, mediante emissione di azioni ordinarie e di Azioni di
Risparmio di Categoria B (con le caratteristiche sopra iltustrate) (doc.
2).

®

26  L'assemblea del 27 giugno 2012.

Successivamente all’ Assemblea 19 marzo 2012, con comunicato del 9
maggio 2012, alcuni soci hanno annunciato, tra l'altro, la decisione di
impugharne ai sensi degli art. 2377 e 2378 c.c., le deliberazioni relative
al terzo e al quarto punto all’'ordine del giorno della stessa assemblea
(autorizzazione all’'emissione di una nuova categoria di azioni di
risparmio e aumento di capitale in opzione), in quanto Premafin
avrebbe “espresso illegittimamente il propric wvote, che € risultato
determinante ai fini del raggiungimento della maggioranza richiesta per
Vadozione delle deliberazioni” (cfr. doc. 6).

Nel timore dell'impugnativa, 'assemblea generale dei soci ordinari di
FondiariaSAl & stata nuovamente convocata in sede straordinaria per

confermare - in via di cautela anche ai sensi dell’art. 2377, ottavo




comma, c.c. - tutte le deliberazioni assunte in parte straordinaria nel
corso della seduta assembleare del 19 marzo 2012 al fine di sanare ogni
possibile vizio delle medesime deliberazioni.

Con questa funzione e finalita, I'’Assemblea 27 giugno 2012, & stata
convocata sul seguente ordine del gioro: “1. Eliminazione del valore
nominale espresso delle azioni ordinarie e di risparmio in circolazione.
Conseguenti modifiche dello statufo sociale. Deliberazioni inerenti e
conseguenti. // 2. Raggruppamento delle azioni ovdinarie e di risparmio di
FONDIARIA-SAI S.p.A.. Conseguenti modifiche dello statuto sociale.
Deliberazioni inerenti e conseguenti. // 3. Modifica degli artt. 6 (Azioni), 10
(Assemblea ordinaria e straordinaria. Assemblea speciale), 27 (Ripartizione
degli utili) e 31 (Liquidazione) dello statuto socigle, al fine diconsentire alla
Societd di poter emettere un'ulteriore categoria di azioni di visparmio rispetto
a quella gia esistente. Deliberazioni ineventi e conseguenti. // 4. Aumento del
capitale sociale a pagamento mediante emissione di nuove azioni ordinarie e
azioni di visparmio di nuova categoria da offrive in opzione agli aventi diritto.
Conseguente modifica dell'art. 5 dello statuto sociale. Deliberazioni inerenti e
conseguenti. // 5. Modifica dell'art. 9 (Convocazione) dello statuto sociale.
Deliberazioni inerenti e conseguenti” (doc. 3).

Decidendo su tale ordine del giorno, la stessa assemblea ha replicato le
Delibere gia assunte nella precedente Assemblea del 19 marzo 2012,
approvato le proposte rivolte agli azionisti {cfr. doc. 3).

*

3. L’ostentata (ma non veritiera) insussistenza di pregiudizi per

le Azioni di Risparmio Ante-Modifica.

In vista dell’ Assemblea 19 marzo 2012, nelle sedi ufficiali, la Soc;ieta
per il tramite dei suoi amministratori ha sempre rappresentato e
confermato che le deliberande modifiche statutarie non avrebbero
comportato compressioni e pregiudizi (neppure potenziali) dei

privilegi delle Azioni di Risparmio Ante-Modifica.

10



Esemplare in tal senso & la relazione degli amministratori predisposta

ai sensi dell’art. 72 del Regolamento Emittenti per I"Assemblea 19
marzo 201219, nella quale testualmente ¢ stato dichiarato che la
“proposta di eliminazione dell’indicazione del valore nominare delle azioni
ordinarie e di visparmio e di introduzione di un parametro numerico puntuale
non integra fattispecie previste per Uesercizio del divitto di recesso da parte
degli azioni ordinari e di risparmio, ai sensi dell’art. 2437 del codice civile e,
pertanto, in caso di sua approvazione, non spetta agli azionisti il diritto di

recedere dalla  Societd. // Inoltre, la proposta non & soggetia

all’approvazione dell’assemblea speciale degli azionisti di risparmio

ai sensi dellart. 146, comma 1, lett. B) del TUF, non comportando

alcun pregiudizio per i diritti della categoria” [enfasi aggiunta)] (doc.

5, pag. 19).

Non solo: in risposta a espressa richiesta formulata il 14 marzo 2012
(doc. 10) dall’allora rappresentante comune della categoria (dott.
Sandro Quagliotti), la Societa ha precisato che la modifica statutaria
relativa alle azioni di risparmio (vale a dire I'eliminazione della parita
contabile e la riparametrazione dei privilegi come sopra descritti) non
avrebbe alterato i diritti “dei fitolari di Azioni di Risparmio, costituendo
semplicemente un adeguamento dell’entita dei privilegi derivante
dall’eliminazione del valore nominale delle azioni, privilegi che verrebbero
appunto identificati — immutato il contenuto sostanziale — con il valore fisso e
non pitt con una percentuale sul valore nominale delle azioni. Con riferimento
all'interpretazione della clausola di adeguamento che si propone di inserire al
quinto comma dell’art. 6 dello statuto socigle, si conferma che la finalitd di
tale previsione ¢ quella di garantire che 1 diritti spetianti agli attuali titolari d
azioni di visparmio nown subiscano variazioni in presenza di operazioni di
raggruppamento o frazionamento, ovvero altre operazioni sul capitule,

adeguando se necessario i riferimenti numerici fissi cui sono ancorati i

1 Di seguito la “Relazione degli Avmministratori 29 gennaio 2012”7,

11



privilegi delle azioni di risparmio. La clausola in questione non vuole pertanto

in_alcun _modo alterare, né per il presente, né per il futuro, i diritti delle

Azioni di Risparmio in circolazione, non pofendo essere internrelata nel senso

di qutorizzare devoghe, implicite o esplicite, alla disciplina che sovraintende la

tuteln dei diritti delle Azioni di Risparmio esistenti, (...} Di contro,

Uintroduzione di una nuova categoria di Azioni di Risparmio (categoria B)
con i privilegi identici a quelli delle azioni in circolazione, (....)" (doc. 11).

Fossero, nel frattempo, sorti dubbi sulla possibilita di pregiudizi alla
categoria delle Azioni di Risparmio Ante-Modifica, in vista

dell’assemblea del 26-27 giugno 2012, gli amministratori della Societa

ancora una volta hanno ribadito nella Relazione (ex art. 72 Reg.

CONSOB 11971/99)11, che le modifiche statutarie de guibus non

avrebbero comportato pregiudizio per la categoria e che, pertanto,

non abbisognavano di approvazione dell’assemblea speciale degli

Azionisti di Risparmio ai sensi dell’art. 2376 c.c. (doc. 7)

La circostanza ¢ di non poco conto, essendo alla base di quel falso
affidamento ingenerato nella categoria; quell’affidamento, come si

preciserd, che FondiariaSAI ha tradito con la Nota Interpretativa

dello scorso 15 febbraio, mettendo in evidenza ["alterazione per

effetto _delle delibere de guibus dei privilegi delle Azioni di

Risparmio Ante-Modifica.

*

4. L’assemblea speciale degli azionisti di risparmio del 3 luglio

2012.

Su sollecitazione di alcuni azionisti di risparmio, al fine di verificare
Ieffettiva insussistenza di pregiudizio ai privilegi delle Azioni di
Risparmio Ante-Modifica, il rappresentante comune allora in carica ha

commissionato un parere alla PKF Italia S.p.A.12 chiamata, nella specie

1 Di seguito la “Relazione degli Amministratori 25 maggio 2012 .
12 i seguito “PKF”.
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a verificare:

- "presunto pregiudizio derivante alla categovia degli azionisti di
risparmio dalla eliminazione del Valore Nominale delle Azioni e
conseguente riscrittura dei privilegi spettanti alle azioni di risparmio,
ancoratt al valore nominale delle azioni precedentemente alla delibera
del 19 marzo 2012” (doc. 1);

- "“Presunto pregiudizio derivante alla categoria degli azionisti di
risparmio dalla proposta di aumento di capitale che prevede lofferta
i opzione agli attuali azionisti di risparmio di sole nuove azioni di
risparmio di categoria “B"”.

Con riferimento alla questione relativa alla eliminazione
dell'indicazione del valore nominale delle azioni di risparmio e al
conseguente adeguamento dei privilegi delle azioni di risparmio
medesime, verificando tramite esempi I'effetto in caso di distribuzione
di dividenti, PKF ha concluso sostenendo 'insussistenza di lesione dei
diritti degli azionisti di risparmio in quanto il futuro dividendo di
FondiariaSAI sarebbe stato ripartito tra le varie categorie di azioni in
funzione del rispettivo peso sul capitale sociale (fatti salvi i privilegi
alle categorie “A” e “B”). In particolare, secondo il parere espresso da
PKEF, infatti, "la delibera dell'assemblea straordinario di Fondiaria-SAI del 19
marzo 2012 prevede ... a parita di rendimento del 5% delle azioni ordinarie,
un rendimento in fermini di dividendo del 10,2% sia per le Azioni di
Risparmio di Categoria A che per le Azioni di Risparmio di Categoria B
rispetto alla parita contabile”". Si che, in sostanza, le Azioni di Risparmio
di Categoria A avrebbero mantenuto gli stessi diritti che avevano
antecedentemente all'aumento di capitale (le Azioni di Risparmio
Ante-Modifica),

Punque, riprendendo lo schema esemplificativo sopra proposto, se
questa era la situazione dei diritti delle Azjoni di Risparmio Ante-

Modifica (nell’esempio, del Signor Rossi)
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TABFELLA 1

videndo Rendimen‘c

Val Valore | Dividendo | Rendimento || N. azioni | Dividendo

i_ Nominale unitario % delle | Nominale unitario % delle di complessivo ||
delle distribuito azioni §| delle distribuito azioni di risparmio | ricevuto dal

4 azioni alle azioni | ordinarie § azionidi | alleazioni | risparmio |§ detenute | 5ig. Rossi

4 ordinarie | ordinarie §| risparmio di dal Sig.

risparmio i Rossi
1,00 0 0% il 100 0,065 6,50% 100 6,5

1,00 0,05 5% f 100 0,102 1020% |§ 100 10,2
1,00 0,1 0% f 100 0,152 1520% |§ 100 15,2
1,00 0,15 5% § 1,00 0,202 2020% |§ 100 20,2

1,00 14 140% 1,00 1,452 145,20% |} 100 1452
1,00 2 200% : 1,00 2,052 205,20% 100 205,2

1,00 2,5

250% 1,06 2,552 255,20% | 100 255,2

secondo l'impostazione esemplificativa di PKF, la situazione delle
Azioni di Risparmio di Categoria A, successivamente alle delibere

dell’Assemblea 19 marzo 2012-27 giugno 2012, sarebbe stata la

seguente
TABELLA 2
Parita | Dividendo | Rendimento ]  Parita | Dividendo | Rendimento% || N.azioni | Dividendo [
il contabile unitario % delle contabile unitario delle azioni di di complessivo |

delle distribuito azioni delle azioni distribuito risparmio di || risparmio | ricevuto dal
§| azioni alle azioni ordinarie dirisparmio | alleazionidi | Categoria A detenute Sig. Rossi
i| ordinarie ordinarie di Categoria risparmioc ’ dal Sig,. ’
(1) A Categoria A Rossi
1,00 0 0% 100,00 6,5 6,50% 1 6,5

1,00 0,05 5% 100,00 10,2 10,20% 1 10,2

100 01 10% 100,00 15,2 15,20% 1 15,2

1,00 0,15 15% 100,00 20,2 20,20% 1 20,2

1,00 14 140% 100,00 145,2 145,20% 1 145,2

1,00 2 200% 100,00 205,2 205,20% 1 205,2
1

1,00 25 250% 100,00 255,2 255,20% 255,2

I privilegi patrimoniali delle Azioni di Risparmic di Categoria A non

avrebbero dovuto registrare alcun cambiamento sostanziale, di talché
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I'intervento delle modifiche statutarie per cui & causa sarebbe risultato
neutrale, ininfluente, rispetto ai privilegi attribuiti dalle Azioni di
Risparmio Ante-Modifica?2.

Considerate le rassicurazione sulla neutralita dell'intervento
modificativo, rispetto ai privilegi di categoria, 1'assemblea speciale
degli Azionisti di Risparmio Ante-Modifica, comunque non
interpellata dalla Societa, non ha espresso parere sulle operazioni de
guibus, né ha espressamente approvato ai sensi dell’artt. 2376 c.c. e 146
TUF le modifiche dello Statuto deliberate dall’assemblea generale di
FondiriaSAl, da ultimo il 27 giugno 2012 (doc. 1).

Le modifiche sono state poi attuate secondo il programma delineato
dalla stessa assemblea degli azionisti ordinari.

&

5. L’aumento di capitale a pagamento del luglio 2012.

Il processo di aumento del capitale sociale di FondiariaSAI si &
realizzato secondo la seguente scansione temporale.

51. In data 5 luglio 2012, il consiglic di amministrazione di
FondiariaSAlL in esecuzione del mandato ricevuto dall’assemblea, ha
deliberato di aumentare il capitale sociale (a pagamento e in via
scindibile) mediante emissione di:

- massime n. 916.895.448 azioni ordinarie, da offrire in opzione ai

soci titolari di azioni ordinarie della Societd al prezzo di Furo 1 per

azione, di cui Buro 0,565 a titolo di capitale sociale e Euro 0,435 a

titolo di sovrapprezzo, nel rapporto di n. 252 azioni di nuova

emissione ogni n. 1 azione ordinaria posseduta;

- massime n. 321.762.672 azioni di risparmio di Categoria B, prive di
valore nominale espresso, aventi godimento regolare, da offrire in

opzione ai soci titolari di azioni di risparmio di Catecoria A della

1% Bulla scorta di tale rappresentazione, per la mnon necessarieta
dell'approvazione si era espresso anche un legale consultato dall’allora
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Societa al prezzo di Euro 0,565 vper azione, da imputare

interamente a_capitale sociale, nel rapporto di n. 252 azioni di

nuova emissione ogni n. 1 azione di risparmio posseduta.

5.2, In data 12 luglio 2012, la Societd ha depositato presso la
Consob una nota informativa, nella quale, con molta enfasi, veniva
riferito dell'incarico dato dall’allora rappresentante comune degli
azionisti di risparmio a “un consulente legale ed un consulente
tecnicofinanziario di verificare gli effetti delle deliberazioni assunte
dall’assemblea straordinaria del 19 marzo 2012, confermate dall’Assemblea
del 27 giugno 2012, e di esprimere il loro parere su un possibile pregiudizio
derivante alla categoria degli azionisti di risparmio per effetto della loro
approvazione. I pareri vaccolti dal rappresentante comune degli azionisti
hanno dato esito negativo, wnel senso che le deliberazioni assunte
dall’assemblea straordinaria del 19 marzo 2012 non sono state vitenute lesive
degli interessi degli azionisti di risparmio. (...) Per maggiori approfondimenti
circa il contenuto dei due pareri, U'ordine del giorno dell’assemblea e la
relazione del rappresentante comune si vinvia alla documentazione pubblicata
in riferimento a tale assemblea”(doc. 12, pagg. 29 e 30). Dalla Nota
Informativa emerge che gli unici pareri messi a disposizione degli
azionisti di risparmio (per decidere in merito ad eventuali pregiudizi
derivanti dallaumento di capitale) siano quelli richiesti dal
rappresentante comune e resi disponibili per 'assemblea del 3 luglio
2012, tra cui il Report PKF. Da tali documenti emergeva chiaramente
I'assenza di pregiudizi per gli Azionisti di Risparmio di Categoria A.

la nota informativa ha inoltre fornito rappresentazione della
composizione del capitale sociale, per il caso di integrale sottoscrizione
dell Aumento di Capitale (doc. 12, pag. 61), in cui veniva dato
chiaramente atto che le Azionisti di Risparmio di Categoria A

avrebbero partecipato al capitale sociale in proporzione alla loro parita

rappresentante comune della categoria (doc, 1, parere prof. Morera, allegato).
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contabile (pari a Euro 127.683.666,00).

Capitale sociale post | Euro 1.194.572.973,80 di cui:

Offerta in caso di | Euro 885.093.398,12 rappresentato da azioni ordinarie;
integrale sottoscrizione | Euro 127.683.666,00 da Azioni di Risparmio di Categoria
dell’Aumento di Capitale | A ed

Euro 181.795.909,68 da Azioni di Risparmio di Categoria
B

5.3. In data 1° agosto 2012, FondiariaSAI ha comunicato che era
stato sottoscritto solo il 22,193% delle Azioni di Risparmio di Categoria
B offerte in opzione e che il Gruppo Unipol aveva provveduto a
sottoscrivere l'inoptato (i.e. il restante 77,807 %).

Durante il periodo di offerta in opzione compreso tra il 16 luglio 2012
ed il 1° agosto 2012, sono stati esercitati n. 2.484.113 diritti di opzione
per la sottoscrizione di n. 625.996.476 Azioni Ordinarie e n. 283.366
diritti di opzione per la sottoscrizione di n. 71.408.232 Azioni di
Risparmio di Categoria B FondiariaSAI 5.p.A. di nuova emissione, pari
rispettivamente al 68,273% del totale delle Azioni Ordinarie ed al
22,193% del totale delle Azioni di Risparmio B di nuova emissione
offerte.

1l residuo 77,807% (inoptato) del totale delle Azioni di Risparmio B &
stato sottoscritto (guarda caso!) dal Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.
{doc. 13).

*

6. La Societd a posteriori smentisce l'insussistenza di pregiudizi

per la categoria.

6.1. La Nota Interpretativa di FondiariaSAI del 15 febbraio 2013

Sebbene FondiariaSAI (per il tramite del consiglio di amministrazione}
e, sulla scorta degli elementi ricevuti dalla Societa, Iallora
rappresentante comune della categoria, cosi come i tecnici coinvolt,

avessero escluso la configurabilita di pregiudizio alcuno ai diritt degli
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Azionisti di Risparmio di Categoria A, per effetto delle operazioni de
quibus, l'infelice formulazione dello Statuto sociale, neila parte

modificata dall’Assemblea 19 marzo 2012 e dall’Assemblea del 27

giugno 2012, ha dimostrato il contrario.

Ed infatt, muovendo dalla rinnovata formulazione dell’art. 27 dello
Statuto (Ripartizione degli utili)i4, il 15 febbraio 2013, (non a caso)
dopo mesi dalle operazioni di aumento di capitale e di eliminazione
dell'indicazione di valore nominale delle azioni, la Societd (che mati,
prima di allora, si era premurata di prendere posizione sul dettato
statutario, salvo rassicurare sulla neutralita delle modifiche) ha diffuso
la Nota Interpretativa del modificato art. 27 dello Statuto che chiarisce
I nuovi termini di ripartizione degli utili in favore delle diverse
categorie di azioni, in totale contraddizione con Vassetto che
originariamente era stato rappresentato al mercato e sulla cui scorta si
erano ritenuti insussistenti pregiudizi sulla categoria.

Nella specie, la Nota Interpretativa ha dato evidenza di una modalita
di riparto che si traduce in una compressione dei dirit privilegiati
estremamente penalizzante per le Azioni di Risparmio di Categoria A,
st che “Ipotizzando il caso di un esercizio in cui (...) venga in via prioritaria

distribuito un dividendo privilegiato pari ad euro 6,5 per le Azioni di

14 “Gli utili risultanti dul bilancio approvato dall'assemblea, fatta deduzione delle
quote assegnate alle riserve ordinarie nelle misure stabilite dalla legge, saranno
ripartiti secondo U'ordine che segue:

- alle Azioni di Categoria A un dividendo privilegiato fino ad Euro 6,5 per azione;

- alle Azioni di Categoria B un dividendo privilegiato per azione fino al 6,5% della
Pariti Contabile delle Azioni di Categoria B;

- la rimanenza alle azioni ordinarie e alle Azioni di Risparmio in modo che alle Azioni
di Categoria A spetti un dividendo complessivo maggiorato, rispetto a quello delle
azioni ordinarie, in misura pari ad Euro 5,2 per azione, e alle Azioni di Categoria B
un dividendo complessivo maggiorato rispetto a quello delle azioni ordinarie in
misura pari al 5,2% della Paritd Contabile delle Azioni di Categoria B; salva la facoltd
dell'assemblea di deliberarne, in tutto o in parte, 'assegnazione a riserve ¢ ad
accantona-menti o il vinvio a nuovo o la parziale assegnazione straordinaria ai
prestatori di lavoro dipendenti della societd stabilendone la misura, le condizioni ed i
criteri di ripartizione od ancora per guegli altri scopi che essa ritenga conformi agli
tnteressi sociali.”
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Categoria A, ed euro 0,036 per le Azioni di Categoria B, la distribuzione

dell’eventuale ulteriore porzione di utile stabilita dall’assemblea avverrebbe
dunque secondo le sequenti modalita:

(1) alle sole azioni ordinarie, sino a quando a ciascuna azione
ordinaria venisse distribuito un importo pari ad Euro 0,007,
con cio raggiungendosi il differenziale di Euro 0,029 tra
quanto distribuito a titolo di dividendo privilegiato alle
Azioni di Categoria B e quanto distribuito alle azioni
ordinarie;

(if) successtvamente, in vig paritaria alle azioni ordinarie e alle
Azioni di Categoria B, sino a quando a cigscuna azione
ordinaria venisse distribuito un importo complessivamente
pari ad Euro 1,3, con cio raggiungendosi il differenziale di
Eure 52 tra quanto distribuito a titolo di dividendo
privilegiato alle Azioni di Categoria A e guanto distribuito
alle aziont ordinarie;

(iii)  successivamente ancora, in vig paritaria alle azioni ordinarie,
alle Azioni di Categoria A ed alle Azioni di Categoria B”
(doc. 4).

&

6.2.1 Il sostanziale pregiudizio dei diritti degli Azionist: di

Risparmio Anite-Modifica.

Alla Iuce della Nota Interpretativa diffusa dalla Societa, risultano
sconfessate le conclusioni della relazione tecnica predisposta da PKF,
nonché il parere espresso dal prof. Morera (cfr. allegati al doc. 1),
entrambi nel senso di escludere un pregiudizio diretto e/o indiretto
per la categoria delle Azioni di Risparmio Ante-Modifica; cosa ancor
pitt grave & che la smentita provenga dalla stessa Societd che agli
Azionisti di Risparmio e al mercato aveva espressamente comunicato

la “proposta di eliminazione dell’indicazione del valore nominare delle azioni
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ordinarie e di risparmio e di introduzione di un parametro numerico puntuale
... la proposta non € soggetla all'approvazione dell’ussemblea speciale degli
azionisti di risparmio ai sensi dell’art, 146, comma 1, lett, B) del TUF, non
comportando alcun pregiudizio per i diritti della categoria” (docc. 6-7).

5i scopre oggi che quelle modifiche allo Statuto, non sottoposte
all’approvazione dell’assemblea speciale (ex artt. 2376 c.c. e 146 TUF),
determinano per contro un evidente pregiudizio di diritto ai privilegi
della categoria rappresentata dall’esponente, incidendo sui criteri e
sulla misura di partecipazione agli utili originariamente attribuiti dallo
statuto agli Azionisti di Risparmio Ante-Modifica.

Ed infatti, ove I'art. 27 dello Statuto sociale (nuova formulazione) fosse
applicato nei termini enunciati nella Nota Interpretativa, in
pregiudizio del diritto in precedenza riconosciuto alle Azioni di
Risparmio Ante-Modifica, Ia misura degli utili attribuibile alle Azioni
di Risparmio di Categoria A rimarrebbe bloccata al 6,5% fintanto che il
rendimento delle Azioni Ordinarie non superi il 130%.

Come sopra ricordato, prima delle delibere per cui & causa, in caso di
dividendo alle azioni ordinarie di 5 centesimi (pari al 5% del valore
nominale), alle azioni di risparmio sarebbe spettato inevitabilmente un
dividendo di 10,2 centesimi (pari al 10,2% del valore nominale), con un
minimo di 6,5 centesimi per azione (pari al 6,5% del valore nominale).
Cosi, ritornando all’'esempio del Signor Rossi, il titolare di 100 Azioni
di Risparmio Ante-Modifica avrebbe percepito i seguenti dividendi

(variabile in funzione del dividendo distribuito alle ordinarie):
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TABELLA 1

Valore Dividend | Rendimento Valore Dividendo | Rendimento || N. azioni Dividendo
Nomina | o unitario % delle  §f Nominal unitario % delle di complessivo
| le delle | distribuit azioni e delle distribuito azioni di risparmi | ricevuto dal
azioni o alle ordinarie §| azionidi | alle azioni risparmio 0 Sig. Rossi
il ordinari azioni risparmi di detenute
e ordinarie 0 risparmio dal Sig,
Rossi
1,00 0 : 1,00 0,065 6,50% 100

1,00 100 0,102 10,20% 100

1,00 0,1 100 0,152 15,20% 100
1,06 1,00 0,202 20,20% 100
1 0C 14 i 1,00 1,452 145,20% 100
1,00 2 1,00 2,052 ~ 205,20% 100
1,00 2,5 _. 1,00 2,552 255,20% 100

Schema questo che, sulla base dell'elaborazione svolta da PKF e

secondo I'impostazione del parere legale acquisito dal rappresentante
comune al tempo dei fatti sarebbe dovuto rimanere inalterato anche a
seguito dell’eliminazione della indicazione del valore nominale delle
azioni e dell’aumento di capitale.

Quando i giochi erano ormai conclusi, la Societa, con 'impostazione
dettata nella Nota Interpretativa, ha ripercorso le novitd introdotte
nello Statuto e interpretandone il contenuto, alla fine, ha chiarito che le
modalitd di atfribuzione degli utili erano state completamente
ridisegnate, con netto evidente pregiudizio giuridico per la categoria
delle Azioni di Risparmio Ante-Modifica (oggi Azioni di Risparmio di
Categoria A).

Seguendo limpostazione tracciata dalla Societa nella Nota
Interpretativa, i parametri di rendimento delle Azioni di Categoria A
sarebbero quelli qui riportati nella Tabella 3 (raffrontabili con quelli gia

riconosciuti alle Azioni di Risparmio Ante-Modifica - Tabella 1):

21



TABELLA 3

Parita

Dividendo

Rendimento

Parita

Dividendo |

Rendimento

N. azioni 7 Dividendo

1,00

esempio viene approssimata a Euro 1.

Comparando i due schemi (Tabella 1 e Tabella 3)15 appare evidente il

peggioramento e il pregiudizio di diritto delle prerogative delle Azioni

di Risparmio di Categoria A, rispetto alle prerogative di diritto di

preferenza attribuite alle Azioni di Risparmio Ante-Modifica, si che,

applicando le modifiche allo Statuto, secondo l'interpretazione data

(rectius imposta) dalla Societd tutt'altro che neutrali, ne risulterebbe la

compressione dei privilegi della categoria.

Infatti, la rapida successione di (i) accorpamento 100 a 1 di entrambe e

Azioni Ordinarie e le Azioni di Risparmio Ante-Modifica, (ii)

I'eliminazione del valore nominale espresso e (iif) l'aumento di

capitale che ha riportato la parita contabile delle sole Azioni Ordinarie

da Euro 100 a circa Euro 1 (per la precisione a Euro 0,961) lasciando a

Euro 100 [a parita contabile delle Azioni di Risparmio di Categoria A,

ha nella sostanza determinato i seguenti effetti sui privilegi delle

15 Entrambi gli schemi sono confezionati sull’esempio del Signor Rossi, prima
e dopo le modifiche statutarie per cui & causa.
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{| contabile | unitario % delle contabile | unitario % delle di complessivo
delle distribuito azioni delle distribuito azioni di |§ risparmio | ricevuto dal
azioni | alleazioni | ordinarie [ azionidi | alle azioni | risparmio di [f detenute | Sig. Rossi

Bl ordinarie | ordinarie risparmio di Categoria A [} dal Sig.

(1) di risparmio Rossi
Categoria | Categoria
A A

1,00 100,00 6,5 6,50%
1,00 100,00 65 6,50%
1,00 01 16% 100,00 6,5 6,50%
1,00 0,15 15% 100,00 6,5 6,50%
1,00 1,4 140% 100,00 6,6 6,60%
1,00 2 200% 100,00 7.2 7,20%

100,00 7.7 7.70%




Azioni di Risparmio di Categoria A:

- & rimasto inalterato il privilegio del dividendo minimo pari al
6,5% della paritd contabile delle Azioni di Risparmio di
Categoria A (parimenti a quanto previsto antecedentemente
all'aumento di capitale), in quanto l'attuale formulazione
statutaria prevede un dividendo minimo di Euro 6,5 per
clascuna Azioni di Risparmio di Categoria A (pari quindi al
6,5% della paritd contabile delle Azioni di Risparmio di
Categoria A);

- il dividendo minimo di Euro 6,5 per azione & diventato (nei
fattl) anche il dividendo massimo, eliminando la possibilita
(per le Azioni di Risparmio di Categoria A) di partecipare
ripartizione dell"utile di esercizio eccedente detto privilegio.

Infatti, lo Statuto di FondiariaSai prevede che la maggiorazione del

5,2% (adesso Euro 5,2 per azione con parita contabile di Euro 100) del

dividendo spettante a 1 Azione di Risparmio di Categoria A sia

calcolata rispetto al dividendo unitario spettante a 1 Azione Ordinaria.

E’ evidente che se entrambe le azioni ordinarie e di risparmio avessero

la stessa paritd contabile (o0 valore nominale) di 1 euro ~ come era

antecedentemente alle sopradescritte operazioni societarie - tale
formulazione statutaria non avrebbe alterato i privilegi spettanti alle

Azioni di Risparmio Ante-Modifica (in buona sostanza se a ciascuna

Azione Ordinaria fosse spettato un dividendo di 5 centesimi, a

ciascuna Azione di Risparmio Ante-Modifica sarebbe spettato un

dividendo di 10,2 centesimi - vale a dire i 5 centesimi destinati a

ciascuna Azione Ordinaria + la maggiorazione privilegiata di 5,2

centesimi).

Per contro, portando in maniera artificiosa la parita contabile delle

Azioni di Risparmio Ante-Modifica da Euro 1 a Euro 100 (accorpando

100 azioni), mentre la parita contabile delle Azioni Ordinarie di fatto
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rimane a Euro 1 (per la precisione scende a Euro 0,961), a ciascuna
Azione di Risparmio di Categoria A (che accorpa 100 Azioni di
Risparmio Ante-Modifica) rimane solo diritto a ricevere il dividendo
spettante a 1 Azione Ordinaria (anziché il dividendo spettante a 100
Azioni Ordinarie) maggiorato di Euro 5,2.
In altre parole, per effetto delle modifiche statutarie, a ciascuna Azione
di Risparmio di Categoria A spetterebbe solo 1/100% del dividendo a
cui invece avrebbe effettivamente diritto (fermo restando il dividendo
minimo di Euro 6,5).

%
Rileva far notare come altre societd, nel procedere in operazioni di
modifiche statutarie similari a quelle per cui & causa abbiano adottato
accorgimenti atti ad evitare quei pregiudizi e distorsioni che invece
sono stati addossati agli azionisti di risparmio per i quali & instaurato
Vodierno giudizio. Un caso di razionale intervento ¢, ad esempio,
quello dell’aumento di capitale sociale di RCS MediaGroup S.p.A.,
tutt’ora in corso, attuato (non a caso) con modalita diverse rispetto a
quello di FondiariaSai, in relazione alle azioni di risparmio.
Nella specie, I'assemblea straordinaria di RCS con delibera del maggio
scorso, come nel caso FondiariaSai: ha eliminato l'indicazione del
valore nominale di entrambe le azioni ordinari e di risparmio
{precedentemente pari a Euro 1), ha trasformato i privilegi delle azioni
di risparmio in valori assoluti (da valori percentuali), ha stabilito la
“prelazione” delle azioni di risparmio nel rimborso del capitale a Euro
1 (pari al precedente valore nominale) e ha ridenominato le azioni di
risparmio in “azioni di risparmio di categoria A”. Diversamente dal

caso FondiariaSai l'assemblea generale di RCS, ha proceduto al

16 Per la precisione, essendo la paritd contabile delle Azioni Ordinarie di Euro
0,961, la frazione corretta sarebbe 0,961/100 (quindi persino inferiore a
1/100).
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raggruppamento delle sole azioni ordinarie, nel rapporto di n. 3 nuove

azioni ordinarie possedute ogni n. 20 azioni, mentre le azioni di

risparmio di categoria A di RCS non hanno formato oggetto di

rageruppamento.

L'assemblea generale RCS ha deliberato 'aumento di capitale sociale,

mediante emissione di aziomi ordinarie e azioni di risparmio di

categoria B, dando a tal fine delega al consiglio di amministrazione.

Questo, in data 13 giugno 2013, ha deciso che I'aumento di capitale

avra luogo, per complessivi massimi circa Euro 421 milioni (Euro

420.773.159,66), mediante emissione di:

- massimo n. 323.807.079 azioni ordinarie, aventi le stesse
caratteristiche di quelle in circolazione, prive dell’indicazione
del valore nominale e con godimento regolare, che saranno
offerte in opzione agli azionisti ordinari al prezzo unitario di
Huro 1,235 (di cui Euro 1 imputati a capitale sociale ed Euro
0,235 a sovrapprezzo), nel rapporto di opzione di n. 3 azioni
ordinarie per ogni azione ordinaria gid posseduta, per un
controvalore massimo pari a circa Euro 400 milioni;

- massimo n. 77.878.422 azioni di risparmio di categoria B, prive
dell'indicazione del valore nominale e con godimento regolare,
che saranno offerte in opzione agli azionisti di risparmio al
prezzo di Euro 0,268 (integralmente imputati a capitale sociale),
nel rapporto di opzione di n.3 nuove azioni di risparmio di
categoria B ogni azione di risparmio gia posseduta, per un
controvalore massimo pari a circa Euro 21 milioni.

Nel caso RCS, nell'ottica di evitare nocumenti agli azionisti di

risparmio, sia le azioni ordinarie, sia le risparmio A continuano ad

avere una paritd contabile di Furo 1 anche post aumento di capitale
sociale, cosi scongiurando il penalizzante effetto demoltiplicativo sul

dividendo ordinario (spettante alle azioni di risparmio di categoria A),
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che si & invece verificato per nel caso di FondiariaSai (doc. 14).

Puo sicuramente far riflettere che i professionisti incaricati da RCS per
Ia consulenza societaria e I'elaborazione della struttura dell’aumento
di capitale siano sostanzialmente gli stessi di quelli coinvolti da
FondiariaSAI per le operazioni de quibus: & significativo che per
I'aumento RCS siano stati adottati quegli accorgimenti invece omessi
nel caso di FondiariaSAL

%
6.3, L’assemblea speciale degli Azionisti di Risparmio di

Categoria A del 26 marzo 2013.

Su sollecitazione del Rappresentante Comune, alla tuce delle criticita
emerse a seguito della Nota Interpretativa, & stata convocata
I'assemblea speciale degli Azionisti di Risparmio di Categoria A, che si
& tenuta il 26 marzo 2013 in terza convocazione.

In questa sede, preso atto dei pregiudizi che secondo l'interpretazione
della Societd verrebbero a subire gli Azionisti di Risparmio di
Categoria A, lassemblea speciale ha conferito incarico al
Rappresentante Comune di agire in giudizio al fine di “impugnare e/o
contestare e/o far dichiarare nulle, invalide, annullabili, inefficaci efo
inopponibili anche in via parziale e/o disgiunta e/o incidenter tantum in ogni
sede giudiziale, amministrativa, nessuna esclusa, le deliberazioni assembleari
di cui ai punti 1, 2, 3, 4, 5 all’Ordine del Giorno della parte straordinaria
dell’assemblea degli azionisti di Fondiaria Sai S.p.A. tenutasi il 27 giugno
20127, con cid sostanzialmente disapprovano le deliberazioni
dell’assemblea generale della Societa (doc. 5).

Al fine di evitare il pilt gravoso percorso di un procedimento
giudiziario, nella stessa assemblea speciale, & stata prospettata l'ipotesi
di una soluzione non contenziosa della vicenda che potrebbe passare
per una conversione (ad un adeguato concambio) delle Azioni di

Risparmio di Categoria A in Azioni di Risparmio di Categoria B.
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In tale ottica, l'assemblea ha precisamente conferito mandato al

Rappresentante Comune di “soprassedere, interrompere, sospendere efo
rinunciare ad ogni azione giudiziale efo legale amministrativa intrapresa
laddove la Societd ponga in essere ed esequa - previe le necessarie deliberazioni
assenbleari - una conversione delle Azioni di Risparmio di Categoria A in
Azioni di Risparmio di Categoria B da concambiarsi in ragione di 1 ogni 177
con previa distribuzione di riserve in ragione di Euro 13 per ogni Azione di
Risparmio di Categoria A posseduta, prima del loro annullamento per
conversione, onde compensare la perdita del privilegio statutariamente
previsto e gid cumulato in ragione di Euro 6,5 per ciascuno dei due frascorsi
esercizi come proposta dal Rappresentante Comune in data 15 marzo 2013,
ovvero un'operazione analoga che nelln sostanza ne rispettasse i rapporti di
conversione e gli indennizzi per ciascuna azione come sopra espressamente e
specificatamente proposti” (doc. 5, pag. 72).

*

6.4. La presa d'atto della Societi.

Sebbene formalmente tenti di difendere le modifiche statutarie oggetto

di causa, la Societa e i suoi organi sono pienamente consapevoli delle

criticita e dei pregiudizi che le stesse hanno introdotto negli equilibri

societari e, per quel che importa ai fini della presente azione, dei diritti

delle Azioni di Risparmio Ante-Modifica.

Esemplari in tal senso sono le dichiarazioni, a cui ha dato risalto la

stampa del settore, rilasciate dall’ Amministratore Delegato defla

Societa il quale ha definito “bjzantina” la struttura statutaria in

materia di ufili e “non razionale” il sistema di distribuzione {(doc. 15)

in occasione dell’assemblea generale dei soci del 29 aprile 2013.

In quella sede assembleare, il dott. Cimbri altresi:

- ha dichiarato di “condivide[re] quanto rilevato dall’'avvocato
Trevisan in merito alle complessita che derivano dall’esistenza di

azioni di risparmio di categorin A e B”;

27




- ha “[a]ssicura[to] che il nuovo management si adopererd, per quanto
possibile, per semplificare e razionalizzave la struttura del capitale
della Societi e le relative disposizioni statutarie”;

- ha ribadito “pubblicamente che il Management della Societd
valuterd, nell’interesse della Societd, se ©vi sono modalitd e termini
accettabili che consentano di semplificare e razionalizzare la struttura
del capitale attraverso la trasformazione delle azioni di risparmio di
categoria A” (cfr. doc. 16, pag. 16).

Ad oggi nessuna ipotesi alternativa e di razionalizzazione & pervenuta

dalla Societa

Stante l'assenza di conferma fattiva della Societda, per la risoluzione

della controversia su un terreno alternativo diverso da quello

giudiziario, il Rappresentante Comune si trova a dover intraprendere

il presente procedimento in ossequio alle sue funzioni e in esecuzione

del mandato ricevuto dall’ Assemblea Speciale del marzo scorso {doc.

5, pag. 71).

*
7. Interesse della categoria nella presente azione. Inefficacia

delle Delibere.

7.1.  Necessarieta dell’approvazione ex artt. 2376 c.c. ¢ 146 TUE.
Le delibere dell’ Assemblea 19 marzo 2012 e dell’ Assemblea 27 giugno

2012 (che ripete la prima) e le modifiche allo Statuto dalle stesse
discendenti, cosi come interpretate dalla Societa, comportano
un’alterazione di diritto dei privilegi delle Azioni di Risparmio Ante-
Modifica (oggi divenute Azioni di Risparmio di Categoria A).

Tanto risulta dalle esemplificazioni sopra riportate che, per I'appunto,
danno evidenza di come la nuova formulazione dell’art. 27 dello
Statuto, nella determinazione (e formazione) degli utili delle Azioni di
Risparmio di Categoria A, abbia inciso in negativo sul privilegio gia in

capo alle Azjoni di Risparmio.
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L'art. 2376 c.c., prescrive che in presenza di diverse categorie di azioni

o strumenti finanziari che conferiscono diritth amministrativi, le
deliberazione dell’assemblea, pregiudicano i diriti di essi, devono
essere approvate anche dall’assemblea speciale degli appartenenti alla
categoria; a specificazione di tale norma, con particolare riferimento
alle azioni di risparmio, I'art. 146, comma 1°, lett. B, TUF, precisa che
all’assemblea speciale della categoria spetta Iapprovazione
dell’assemblea generale della societd che pregiudicano i diritti della
categoria.

Alla base della duplice previsione (generale e speciale), quale ratio
giustificatrice, vi & I'esigenza di protezione delle prerogative e dei
privilegi garantiti ai titolari di azioni di risparmio rispetto ai pregiudizi
che potrebbero discendere per effetto di delibere dell’assemblea dei
soci ordinari della societa.

L'ordinamento richiede pertanto che una restrizione/compromissione
di diritto (anche se indirettamente incidente sui privilegi della
categoria speciale) possa intervenire ed operare solo se vi & l'assenso
(rectius approvazione con metodo assembleare e a maggioranza) di chi
@ titolare di quelle stesse prerogative (si che ai soci ordinari & precluso
di intervenire in via eteronoma sui diritti particolari dei soci
privilegiati}.

Stante l'incidenza sui diritti delle Azioni di Risparmio Ante-Modifica
(oggi Azioni di Risparmio di Categoria A), alla luce del predetto
dettato normativo, anche le Delibere per cui & causa
(nell'interpretazione imposta dalla Societa) avrebbero dovuto
soggiacere al vaglio e all'approvazione dell’assemblea speciale degli
stessi azionisti di risparmio; cid che per contro non & accaduto per
volontaria determinazione della Societd, la quale ha espressamente
escluso di interpellare 'assemblea speciale sulla scorta di una asserita

neutralitd delle operazioni poi, nei fatt, sconfessata a distanza di mesi.
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Dall’assenza di approvazione dell’assemblea speciale, discende la
inefficacia delle modifiche statutarie pregiudizievole adottate, in sede
straordinaria, dall’Assemblea del 27 giugno 2012, che ripete
I’ Assemblea del 19 marzo 2012 (e, quindi, anche di guelle assunte da
quest'ultima), cost come successivamente attuate e, da ultimo,
interpretate dalla Societa.

L'inefficacia & conseguenza normale considerata alla luce della ratio
che anima la disciplina dettata dall’art. 2376 c.c. e dall’art. 146 TUF per
cui sarebbe precluso agli azionisti ordinari modificare 1 diritt dei terzi
azionisti speciali, eteronomamente e senza loro preventivo assenso.

F in quest ottica che le disposizioni normative, da un lato, impongono
sul piano informativo di comunicare agli azionisti di risparmio la
delibera lesiva dei loro diritt indicandone le ragioni di pregiudizio e,
dall’altro lato, subordina ¥efficacia della stessa delibera assembleare al
vaglio e consenso di questi ultimi.

L'approvazione dell’'assemblea speciale, si atteggia cosi, come
condizione necessaria per lefficacia (e, quindi, sospensiva) della
delibera pregiudizievole, la quale non produrra effetti sino a quando
non intervenga la ratificata dell’assemblea degli azionisti di risparmjo.

In questo senso si orienta da decenni la maggiore dottrina e la
giurisprudenza, secondo cui «la successiva approvazione (della delibera
pregiudizievole) da parte dell’nssemblea speciale costituiscle] una condizione
di efficacia della prima e che, nel caso in cui la votazione determini la mancata
approvazione, ci si trovi di fronte ad una “inefficacia relativa”, durevole sino
a che non vi sia stata U'approvazione da parfe dell'assemblea di categoria»
(vedi Commento all’art. 146 t.u.f., in Il festo unico della finanza, a cura di
M. Fratini e G. Gasparri, I, 2012; nello stesso senso si esprime
Tribunale Milano, 22 marzo 1984, con nota di Cera, in Nuova giur.
comm., 1985, pag. 187 ss., ove si legge che «la prevalente dottrina ha ...

convincentemente rilevato che, secondo i principi generali dell’ordinamento, il
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consenso del titolare del diritto € un presupposto di efficacia dell’atto del terzo

che implichi disposizione di quel diritto. In questo schema la previsione del
citato art. 2376 semplicemente sostituisce, per facilitare lo svolgimento della
vita sociale, al consenso dei singoli titolari delle azioni speciali (che sarebbe
altrimenti necessario per Uefficacia della delibera della societd dispositiva dei
diritti di categorin lovo spettanti) un atto di approvazione collegiale,
proveniente da un organo rappresentativo dell intera categoria» e continua,
concludendo sul punto, che la mancanza di approvazione, non
potendo provocare effetti pitt gravi di quelli che deriverebbero dal
diniego del consenso dei singoli aventi diritto, da luogo ad un’ipotesi
di inefficacia della delibera assunta dall’assemblea generale dei soci; v.
anche Tribunale Genova sent., del 3 luglio 1958, con commento
favorevole di Mignoli).

Anche, ove in via denegata non si accedesse alla soluzione
dell'inefficacia, la Delibera del 27 giugno 2012 (cosi come quella del 19
marzo 2012}, in quanto assunta in violazione della legge e dello statuto
sociale, sarebbe comunque invalida (ai sensi degli artt. 2377, 2378 e
2379 ss. c.c.) e, anche sotto questo aspetto, inefficace.

In pitt e in ogni caso, sarebbe precluso agli amministratori darvi
esecuzione, in assenza di quellapprovazione che da sola puo
consentire che l'ifer deliberativo possa proficuamente giungere a
conclusione; si che gli amministratori che diano o abbiano dato corso
all’esecuzione della Delibera del 27 giugno 2012 (che riaffermativa
della Delibera del 19 marzo 2012) assumono, e per essi la Societs, la
responsabilitd (contrattuale e/ o extracontrattuale) dei danni arrecati ai
soci oltre che alla Societa, per i quali viene formulata comunque
domanda di accertamento, e riserva di azione per ghi ulteriori danni
che dovessero ancora configurarsi in conseguenza delle operazioni de

quibus.
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In considerazione delle suesposte ragioni di fatto e di diritto, il

Rappresentante Comune degli Azionisti di Risparmio di Categoria A

domanda che I'lllmo Tribunale adito verifichi e accerti il pregiudizio

alla categoria degli Azionisti di Risparmio e, quindi, ai diritt
privilegiati della Azioni di Risparmio Ante-Modifica {(oggi divenute

Azioni di Risparmio di Categoria A), secondo l'interpretazione data

dalla Societa con la Nota Interpretativa del 15 febbraio 2013, verifichi e

accerti il difetto di approvazione delle stesse Delibere da parte

dell’assemblea speciale degli Azionisti di Risparmio Ante-Modifica e,

conseguentemente, accerti e dichiari I'inefficacia delle stesse delibere

che, nella specie:

(i) hanno accorpato le azioni ordinarie e di risparmio nel rapporto
di una nuova azione ogni cento (1/100) ed -eliminato
I'indicazione del valore nominale delle azioni;

(i) sono intervenute sui privilegi delle Azioni di Risparmio
divenute di Categoria A sostituendo i valori percentuali in
valori assoluti;

(i)  hanno annacquato i privilegi delle risparmio A con 'aumento
di capitale iperdiluitivo che ha riportato la paritd contabile
delle ordinarie da Euro 100 a circa Euro 1 (per la precisione a
Euro 0,9615), lasciando la paritd contabile delle azioni di
risparmio di Categoria A a Euro 100,

Il Rappresenta Comune, conseguentemente domanda che accertato il

diritto deghli Aziomisti di Risparmio all’applicazione dei privilegi (e,

quindi, dei criteri) di partecipazione agli utili vigenti e operanti prima

delle avversate Delibere assunte dall’assemblea generale della Societé

e, ove, in considerazione di qualsivoglia ragione di diritto o di fatto,

non sia possibile 'affermazione della situazione ex-anfe degli Azionisti

di Risparmio {oggi) di Categoria A, accertare il diritto al risarcimento

degli stessi in misura corrispondente al differenziale tra il trattamento
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che verrebbe riconosciuto ad essi in forza dell’attuale Statuto, rispetto

a quello privilegiato che invece sarebbe conseguito in applicazione
dello stafus guo ante. Diritti che potranno poi individualmente essere
azionati dai singoli Azionisti di Risparmio di Categoria A nei confronti
della Societa.

*

7.2. Tutela reale della Categoria.

Richiamando quanto esposto al precedente paragrafo 6.2, per effetto
delle modifiche statutarie contestate con il presente atto, ciascuna
Azione di Risparmio Ante-Modifica ha perso il diritto a ricevere lo
stesso dividendo spettante a ciascuna Azione Ordinaria maggiorato
del 5,2%, con un minimo del 6,5%, in quanto avrebbe solo diritto a
ricevere 1/10077 del dividendo spettante a ciascuna Azione Ordinaria
(sempre maggiorato del 5,2%, con un minimo del 6,5%).

Infatti, ciascuna Azione di Risparmio di Categoria A (che accorpa 100
Azioni di Risparmio Ante-Modifica) avrebbe solo diritto a ricevere il
dividendo spettante a 1 Azione Ordinaria (anziché il dividendo
spettante a 100 Aziornd Ordinarie), con le maggiorazioni di cui sopra.
Al fine di evitare i pregiudizi paventati sopra alle Azioni di Risparmio
di Categoria A, l'art. 27 dello Statuto (Ripartizione degli wutili
dovrebbe essere letto come segue relativamente ai diritti delle Azioni
di Risparmio di Categoria A (in grassetto sottolineato la parte
interpretativa): “Gli utili risultanti dal bilancio approvato dall'assembleq,
fatta deduzione delle quote assegnate alle riserve ordinarie nelle misure
stabilite dalla legge, saranno ripartiti secondo U'ordine che segue: // - alle
Azioni di Categoria A un dividendo privilegiato fino ad Euro 6,5 per azione;
/- alle Azioni di Categorin B un dividendo privilegiato per azione fino al

6,5% della Parita Contabile delle Azioni di Categoria B; // - la rimanenza alle
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azioni ordinarfe e alle Azioni di Risparmio in modo che alle-Azienidi
Categoria—A a ciascuna Azione di Categoria A spetli un dividendo

complessivo maggiorato, rispetto a quello delle di 100 azioni ordinarie, in
misura pari ad Euro 5,2 per azione, e alle Azioni di Categoria B un dividendo
complessivo maggiorato rispetto a quello delle azioni ordinarie in misura pari
al 5,2% della Parita Contabile delle Azioni di Categoria B; salva la facoltd
dell'assemblen di deliberarne, in tutto o in parte, I'assegnazione a riserve o ad
accantona-menti o il rinvio a nuovo o la parziale assegnazione straordinaria ai
prestatori di lavore dipendenti della societd stabilendone ln misura, le
condizioni ed 1 criteri di vipartizione od ancora per quegli altri scopi che essa
ritenga conformi agli interessi sociali”.

*

7.3. La Fusione prospeitata dalla Societd.

L’interesse nel presente giudizio risulta aticor pilt pregnante in vista
delle prossime operazioni straordinarie, come preannunciate dalla
Socteta. Tra queste, in primo luogo, vi & la programmata fusione per
mcorporazione che riguardera la convenuta.

Dal comunicato di FondiariaSai del 20 dicembre 2012 emerge che “La
Fusione sard realizzata attraverso lincorporazione di Premafin, Unipol
Assicurazioni e Milano Assicurazioni (le “Incorporande”) in Fondiaria-SAI
(I"“Incorporante”). In conseguenza della Fusione, tutte le azioni delle
Incorporande saranno annullate e concambiate con azioni dell’Incorporante.
Per servire il concambio, I'Incorporante procederd: (i) ad assegnare le azioni
ordinarie Fondiaria-SAI di proprieti delle Incorporande, senza che le stesse

entrino a far parte del patrimonio di UnipolSai; (ii) ad aumentare il proprio

capitale sociale per massimi_complessivi Furo 953.894.503,64, mediante

emissione di massime n. 1.632.878.373 azioni ordinarie di nuova emissione e

di massime yn. 55.430.483 azioni di risparmio di cafegoria “B” Jdi nuova

17 Per la precisione, essendo la parita contabile delle Azioni Ordinarie di Earo
0,961, la frazione corretta sarebbe 0,961/100 (quindi persino inferiore a
1/100).
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emissione, tutte prive del valore nominale, fermo restando tuttavia che

gualora alla data di efficacia civilistica della Fusione il numero delle azioni
ordinarie Fondigria-SAI possedute dalle Incorporande rimanesse inalterato,
l'aumento di capitale a servizio del concambio sard inferiore” (cfr. doc. 17).

Da quanto sopra emerge che, per effetto della prospettata fusione,

FondiariaSai emettera massime n. 1.632.878.373 azioni ordinarie al

valore di Euro 0,565 per azione, portando la paritd contabile media

delle azioni ordinarie a Euro 0,708 (dagli attuali Euro 0,9615). In caso

di fusione, il pregiudizio per le Azioni di Risparmio di Categoria A

sarebbe palese, in quanto (i) I'aumento di capitale ad un valore

inferiore alla paritda contabile attuale, di fatto equivale ad un

frazionamento delle azioni, mentre i privilegi delle azioni di risparmio

di Categoria A sono espressi in valori assoluti (e non in valori

percentuali), (i) il frazionamento delle azioni ordinarie porta come

logica conseguenza la riduzione del dividendo unitario, che - in

assenza dell’attivazione della clausola di salvaguardia (intesa come

frazionamento delle azioni di risparmio di Cateporia A o

delle

rimodulazione dei  privilegi stesse  per tener conto del

frazionamento - procura un pregiudizio alle azioni di risparmio di

Categoria A, in termini di minor dividendo unitario.

Numero Parita Capitale Nuowve Valore di | Aumento di Numero Parita Capitale
azioni ante | contabile | sociale totale azieni emissione | capitale per | azionipost | contabile ! sociale totale
Fusione ante ante Fusione | emesse per la delle Ia Fusione post post Fusione
Fusione Fusione Nuove Fusione
azioni
Azioni 920.565.922 0,9615 885.093.464 | 1.632.878.373 0,565 922.576.281 | 2.553.444.295 0,708 1.807.669.745
ordinarie
Azioni di 1.276.836 100 127.683.600 1.276.836 100,000 127.683.600
risparmic di
Categoria A
Azioni di 321.762.672 0,565 181.795.910 55.430.483 0,565 31.318.223 377.193.165 0,565 213.114.133
risparmic di
Categoria B
Totale 1.243.605,430 1.194.572.974 | 1.688.308.856 953.894.504 | 2,931.914.286 2.148.467.477
wRE kAR

Tutto cid esposto e premesso, riservata la facoltd di proporre ricorso
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per _la sospensione delle delibere de quibus ovvero, occorrendo, altre
azioni cautelari, il Rappresentante Comune degli Azionisti di
Risparmio di Categoria A di Fondiaria SAI Sp.A., ut supra
rappresentato e difeso
CITA

Fondiaria SAI S.p.A. (c.f. e p.i. 00818570012) con sede in Torino, corso
Galileo Galilei 12 (soggetia a direzione e coordinamento Unipol
Gruppo finanziario S.p.A.), in persona del legale rappresentante pro
tempore, a comparire avanti il Tribunale Civile di Torino, Sezione -
Specializzata in materia di impresa, Giudice Istruttore designando,

all'udienza del giorno 26 novembre 2013 ore rito, con invito a

costituirsi ai sensi dell’art. 166 c.p.c. almeno 20 giorni prima
dell'udienza di comparizione, depositando in cancelleria il proprio
fascicolo contenente la comparsa di cui all’art. 167 c.p.c. con la copia
della citazione notificata, la procura ed i documenti offerti in
comunicazione, con l'avviso che in difetto si produrranno nei suoi
confronti le decadenze di cui agli artt. 38 e 167 c.p.c. (ivi comprese in
particolare le decadenze dalla facolta di proporre domande
riconvenzionali e tutte le eccezioni processuali e di merito che non
siano rilevabili d’ufficio, di chiamare in causa terzi, di sollevare
eccezioni sulla competenza), e si procedera inoltre in sua legittima
contumacia, per ivi sentir accogliere le seguenti

CONCLUSIONI
Voglia I'Hccmo Tribunale adito, disattesa ogni contraria istanza

eccezione e deduzione, cosi decidere e giudicare:

in via principale, accertare e dichiarare 'inefficacia e, comunque, la
inopponibilita delle Delibere de guibus (Assemblea 19 marzo 2012 -
Assemblea 27 giugno 2012) in relazione ai punti 1, 2, 3, 4, 5 all'Ordine
del Giorno della parte straordinaria (occorrendo, anche in via

alternativa o subordinata, previa declaratoria di nullita, ovvero previo
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annullamento, ai sensi e per gli effetti degli artt. 2377 e ss. c.c.) rispetto
agli Azionisti di Risparmio Ante-Modifica (oggi Azionisti di Risparmio
di Categoria A}, con ogni conseguente declaratoria del caso e di legge;
in ogni caso, accertare il diritto degli Azionisti di Risparmio di
Categoria A di mantenere e percepire i privilegi patrimoniali secondo
le modalita e nei contenuti previsti e riconosciuti prima dell’intervento
delle Delibere de quibus e quindi parametrarli secondo quanto esposto
al paragrafo 7.2 del presente atto e, in via subordinata, per l'ipotesi in
cui risulti impossibile ottenere una tutela in forma specifica (tutela
cosiddetta “reale”), accertare la responsabilith contrattuale e/o
extracontrattuale di Fondiaria SAI S.p.A. (in proprio e/o anche per il
tatto degli amministratori) per i danni subiti e subendi dalla categoria
degli azionisti di risparmio per effetto delle Delibere de quibus (e atti
attuativi} e, conseguentemente, dichiarare la stessa Societa tenuta al
risarcimento del danno a favore della categoria in funzione di ciascuna
azione di risparmio nella misura necessaria a reintegrare i privilegi
pre-modifica, che ciascun azionista di risparmio potra azionare
autonomamente con separati giudizi.

Il tutto, con condanna alla refusione delle spese e dei compensi

professionali nella misura prevista dal D.M. 140/2012, oltre accessori

di legge.
%
5i producono i seguenti documenti:
1. Verbale Assemblea speciale azionisti risparmio Fondiaria Sai
S.p.A. del 2/3 luglio 2012;
2. Verbale Assemblea generale straordinaria degli azionist
Fondiaria Sai S.p.A. del 13 marzo 2012;
3. Verbale Assemblea generale straordinaria degli azionisti
Fondiaria Sai S5.p.A. del 27 giugno 2012;
4. Nota interpretativa Fondiaria Sai S.p.A. del 15 febbraio 2013;
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5. Verbale Assemblea speciale azionisti risparmio categoria A
Fondiaria Sai S.p.A. del 26 marzo 2013;
6. Relazione amministratori Fondiaria Sai S.p.A. del 29 gennaio
2012;
7. Relazione amministratori Fondiaria Sai S.p.A. del 25 maggio
2012;
8. Statuto Fondiaria Sai S.p.A. vigente prima dell’assemblea
straordinaria 27 giugno 2012;
9. Statuto Fondiaria Sai 5.p.A. adottato a seguito dell’attuazione
delle delibere dell’assemblea straordinaria 27 giugno 2012;
10. Richiesta di chiarimenti dott. Quagliott del 14 marzo 2012;
11. Comunicazione Fondiaria Sai S.p.A. del 16 marzo 2012;
12. Nota informativa sugli strumenti finanziari del 12 luglio 2012;
13. Comunicato stampa Unipol Gruppo del 13 settembre 2012;
14. Comunicati stampa aumento del capitale RCS;
15. Notizie relative all’assemblea 29 aprile 2013 e alle dichiarazioni
dell’ A.D. dott. Cimbri;
16. Verbale Assemblea generale ordinaria degli Azionisti
Fondiaria Sai S.p.A. del 26/29 aprile 2013;
17. Comunicato Fusione Fondiaria Sai S.p.A;
18. Visura camerale Fondiaria Sai S.p.A..
Con ogni piit ampia riserva.
%
Ai fini dell’art. 14 DPR n. 115/2002, si dichiara che la presente causa &
di valore indeterminabile e che, pertanto, il contributo unificato e
dovuto nella misura di euro 450,00,
Milano, 18 giugno 2013
Avv. Luca Dezzani

Avv. Gerardo Mara$

Prof. Avv. Maring Biz
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PROCURA ALLE LITI
L'avv. Dario Trevisan, nato a Milano, il 4 maggic 1964, residente in

Milano (CF. TRVDRAG4E04F2051), nella sua qualita di Rappresentante

Comune degli azionisti di risparmio di categoria A di FONDIARIA
SAI 5.p.A, con sede in Torino {TO), c.so Galileo Galilei 12, informato
della possibilita di utilizzare il procedimento di mediazione e dei
vantaggi ad esso commessi, delega a farsi rappresentare e difendere
nella detta qualita nel giudizio cui si riferisce il sopraesteso atto, in
ogni sua fase, stato e grado, ivi inclusa l'eventuale fase esecutiva e di
opposizione agli atti esecutivi e all'esecuzione, di sospensione e
cautelare in generale, anche in via disgiuntiva tra loro, gli avv.ti Luca
Dezzani, Gerardo Marasco e prof. Marino Bin, conferendo loro, le pity
ampie facoltd di legge, inclusa quella di farsi sostituire da altro
difensore, di chiamare in causa terzi, di proporre domande
ricoenvenzionali e di richiedere e/ o resistere alla richiesta di emissione
i provvedimenti cautelari e/o sequestri, di transigere, di rinunciare
agli atti di causa e/o all'azione, di accettare l'altrui rinuncia agli att
e/ o all'azione, di ricevere pagamenti e rilasciare quietanza.

Elegge domicilio presso lo Studic del prof. avv. Marino Bin, in Torino,

via Susa, 31.

£vv. Dario Trevisan

La firma & autentica
FTho aw. Dézzani
Tt s, [Ternscd
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RELATA DINOTIFICAZIONE

Io sottoscritto Ufficiale Giudiziario addetto all’ Ufficio Unico notifiche

presso la Corte d’Appello di Torino, richiesto come in aft, ho
notificato copia del sopraestesc atto di citazione, a:

Fondiaria SAI S.p.A. (CF. e P.L 00818570012), in persona del legale
rappresentante pro tempore, con sede in Torino, via Galileo Galilei 12,

ivi consegnandone copia conforme a mani di:

Cerchiai Fabio (CF. CRCFBA44B14D612B), nella sua qualita di
Presidente del Consiglio di Amministrazione di Fondiaria SAI S.p.A.,
domiciliato per la carica in Torino, via Galileo Galilei 12, ivi

consegnandone copia conforme a mani di:

Angiolini Giuseppe (CF. NGLGPP39H18F205), nella sua qualita di
Presidente del Collegio Sindacale di Fondiaria SAI 5.p.A., domiciliato
per la carica in Torino, via Galileo Galilei 12, ivi consegnandone copia

conforme a mani di:
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