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Introduzione

Scenario macroeconomico

Nella seconda parte del 2007 lo scenario
macroeconomico  internazionale €  stato
caratterizzato dalla crisi che ha investito il
comparto dei mutui subprime, generando forte
volatilita nei mercati finanziari.

Non sono mancati i timori relativi ad un
rallentamento della crescita delle principali
economie, tanto da ipotizzare un’imminente
fase recessiva, soprattutto negli Stati Uniti.

Nel terzo trimestre 2007, in Italia, il P.I.L. ha
registrato un incremento dell'1,9% su base
annua; nel contempo, 1 paesi dell’area Euro
hanno mantenuto tassi di crescita superiori a
quelli italiani, registrando uno sviluppo del
2,7% su base annua.

I progressivi rialzi del costo del petrolio che, a
inizio anno, ha sfondato la quota “psicologica”
di 100 dollari al barile (100,09 dollari il 3
gennaio), si sono riflessi sulla dinamica dei costi
energetici e quindi sull'inflazione.

Nel 2007 Tinflazione italiana, sebbene in
costante aumento, si & assestata su livelli di
crescita inferiori rispetto alle economie dell’area
Euro; in dicembre la dinamica dei prezzi in
Italia ¢ salita al +2,6% contro il +2,4% del mese
precedente. Nell’area Euro linflazione ¢ stata
del +3,1%, invariata rispetto a novembre.

II livello medio annuo dell’inflazione in Italia €
stato dell’1,8%, per I’area Euro del 2,1%.

Nel terzo trimestre 2007 i numero delle
persone in cerca di lavoro ¢ ulteriormente

sceso, portando il tasso di disoccupazione
italiana al 5,6% dal 6,8% di fine 2000.

Mercati finanziari

A partire dal mese di agosto la crisi dei mutui
subprime, oltre a influenzare gli andamenti di
tutti 1 mercati finanziari, ha condizionato le
Banche Centrali, che sono dovute intervenire
piu volte sui mercati con immissioni di liquidita.
Il tasso di sconto ametricano ¢ stato ridotto di
mezzo punto, dal 5,75% al 5,25%.

Anche il tasso di riferimento dei Fed Funds,
invariato a 5,25% dal giugno 20006, ¢ stato

progressivamente diminuito; 'ultimo taglio, il
30 gennaio 2008, lo ha portato al 3,00%.
Alcune tra le principali Banche Centrali, dopo le
strette monetarie operate nella prima parte del
2007, hanno privilegiato una politica di attesa; il
tasso di rifinanziamento BCE e quello
giapponese sono infatti fermi rispettivamente al
4,00% e allo 0,50% dal giugno 2007.

Solo Bank of England, uniformandosi alla Fed
Riserve, il 6/12/2007 ha ridotto il proptio tasso
ufficiale al 5,50%, dal 5,75% (ulteriormente
sceso al 5,25% nel febbraio 2008).

Il tasso a breve nell’area Euro (Euribor 3m) ¢
cresciuto significativamente nel corso dell’anno,
arrivando a fine 2007 al 4,68% (dal 3,72% di
fine 20006); in crescita anche i tassi a media-
lunga scadenza, con il tasso governativo italiano
a 10 anni aumentato dal 4,20% di fine 2006 al
4,65% di fine 2007.

L’intero anno borsistico, ed in particolare il
secondo semestre 2007, & stato caratterizzato da
un andamento particolarmente volatile su tutti i
principali mercati azionari: da inizio 2007 la
Borsa di Milano ha registrato un rendimento
negativo del 7,8%, mentre quello dell’area Euro
¢ stato positivo (+6,7%). Hanno realizzato
performance positive la Borsa di New York
(+6,4% l'indice S&P) e quella di Londra
(+3,8%) mentre la Borsa di Tokio ha registrato
un calo dell’11,1%.

Di particolare rilievo il dato relativo alla Borsa di
Francoforte che, in corso d’anno, ¢ cresciuta del
22.3%.

I’Euro si ¢ progressivamente rafforzato nei
confronti del Dollaro, toccando una ripetuta
serie di nuovi massimi storici. A fine 2007 il
cambio si ¢ assestato a 1,47 contro 1,32 di inizio
anno.

I primi due mesi del 2008 sono stati
caratterizzati dai costanti aumenti dei costi delle
materie prime (petrolio ed oro in particolare) e
dalla svalutazione del Dollaro contro Euro.

Il petrolio continua a segnare nuovi record
assoluti: nella seduta del 7 marzo €& stato



raggiunto il massimo storico di 106,54 dollari al
barile.

Sempre il 7 marzo 'Euro ha toccato il cambio
massimo a 1,54 dollari.

La dinamica dei prezzi in Italia ¢ risultata in
accelerazione (+3% in gennaio, +3,1% in

febbraio).

Le Borse internazionali alla data del 7/3/2008
subiscono consistenti e generalizzati ribassi
(Borsa di Milano -16,08%, Borsa di New York
-11,92%, Borsa di Tokio -16,49% e Botrsa di
Londra -11,72%).

Settore assicurativo

Nel corso del 2007 il mercato assicurativo
italiano ha confermato le tendenze di fondo
espresse nell’anno passato: dopo la flessione del
3%, nel 2000, la raccolta premi 2007 mostra un
ulteriore decelerazione, seppure con andamenti
differenziati a livello disaggregato.

Secondo 1 dati pubblicati dall'lsvap, nei primi
nove mesi del 2007 la raccolta, pari a oltre 72
miliardi di euro, segna una riduzione del 5,5%
rispetto al corrispondente periodo del 2006.

La raccolta Danni a settembre ¢& cresciuta
dell'l,3%, anche se al suo interno il ramo
R.C.Auto ¢ in decremento dello 0,7%, come
conseguenza delle norme contenute nei decreti
Bersani e della flessibilita tariffaria che ha
caratterizzato il settore negli ultimi anni.

I premi Vita hanno registrato un decremento
del 9%, in particolare nei rami tradizionali (I e
V), in calo rispettivamente del 19% e del 49%.
Per quanto riguarda 1 restanti rami, le polizze di
ramo III (linked) sono aumentate del 17%
mentre nel ramo VI (fondi pensione) si ¢ avuto
un raddoppio dei premi e si prevede che nel
quarto trimestre si registri un ulteriore forte
incremento, legato alle adesioni alle forme di
previdenza complementare. Si ricorda infatti
che entro il 30 giugno 2007 circa 10 milioni di
lavoratori del settore privato hanno scelto se far
confluire o meno le quote di TFR
“accantonando” a una forma di previdenza
complementare (Fondi Pensione Negoziali,
Fondi Pensione aperti, Polizze assicurative
pensionistiche).

I dati piu recenti relativi alla nuova produzione
dei Rami Vita delle polizze individuali, a
dicembre 2007, registrano una contrazione del
14,6% dall’inizio dell’anno. I.a dinamica dei vati
rami conferma il sensibile ridimensionamento
della componente tradizionale (particolarmente
evidente per le capitalizzazioni, causa il rientro
del fenomeno corporate), con la contrazione della
produzione dei rami I e V (in calo
rispettivamente del 26% e del 63% dall’inizio
dell’anno). La produzione di polizze Linked
(ramo III) cresciuta del 5%, ha segnato un
rallentamento a fine anno, come conseguenza
degli effetti dell’applicazione iniziale delle regole
Mifid, che hanno frenato 'operativita di alcuni
operatori sui prodotti di ramo III.

Tutti 1 canali mostrano una raccolta in
contrazione, in particolare il canale diretto (piu
legato al calo della produzione corporate).

Un elemento che sta caratterizzando P'esercizio
in corso ¢ il forte sviluppo della produzione
Vita cosiddetta c¢ross  border, cioe di premi
sottoscritti in Italia da filiali aventi sede
all’estero di alcuni grandi gruppi bancari italiani
(cosiddette “esterovestite”). Considerando tale
produzione, a dicembre pari a 9,2 miliardi di
euro, il trend del comparto resta comunque
negativo (-6,9%).

A seguito degli andamenti in atto, Prometeia ha
rivisto al ribasso le ipotesi di chiusura 2007. Le
previsioni stimano una raccolta complessiva in
calo di circa i 4% rispetto al 2000,
caratterizzata da inferiori volumi di premi Vita
(circa -7%) e da uno sviluppo nei rami Danni
molto contenuto (circa +1,5%), dovuto al trend
negativo del ramo R.C.Auto e, nei rami non
auto, ad una riduzione dell’apporto del
segmento aziende per la congluntura non
positiva ed il perdurare di condizioni di mercato
concorrenziali.

Principali novita normative del settore
assicurativo

11 2007 ¢ stato un anno particolarmente “ricco”
di novita normative di interesse per il settore
assicurativo, e tale produzione continuera anche
nel 2008, richiedendo alle Compagnie un



pesante impegno per riuscire ad adeguarsi entro
le scadenze stabilite.

A questa notevole quantita di interventi
normativi hanno contribuito sia la volonta del
Governo  di  tutelare  maggiormente 1
consumatori sia la necessita di dare piena
attuazione al nuovo Codice delle Assicurazioni.
Quanto al primo aspetto, ricordiamo per prima
cosa che il 2 febbraio 2007 ¢ entrato in vigore il
cosiddetto decreto Bersani bis (decreto legge
31/1/2007, n. 7, convettito con legge 2/4/2007,
n. 40) il quale ha abolito dall'l/1/2008 da tutti i
contratti di distribuzione (anche agenziali) la
clausola di esclusiva (nei rami Danni): cio ha
fatto seguito al decreto Bersani “uno”, che gia
aveva abolito 'esclusiva nel ramo R.C.Auto (va
chiarito che tale provvedimento non ha
introdotto obbligatoriamente il plurimandato,
ma si ¢ limitato a dichiarare nulle le clausole di
esclusiva). Lo stesso decreto ha inoltre
consentito ai consumatori di recedere ogni anno
dai contratti assicurativi poliennali. L'obiettivo di
queste norme ¢ quello di favorire la mobilita sia
degli agenti che della clientela.

11 1° gennaio 2007 ¢ entrata in vigore la riforma
della previdenza complementare, secondo le
norme del D.Lgs. 252/2005 (come stabilito
dalla Legge 27 dicembre 2006, n. 296). Con
Decreto del 30 gennaio 2007 il Ministro del
Lavoro e della Previdenza Sociale, di concerto
con il Ministro dell’Economia e delle Finanze,
ha dettato le procedure di espressione della
volonta dei lavoratori dipendenti del settore
privato circa la destinazione del TFR, i quali
hanno avuto tempo fino al 30 giugno per
decidere se lasciare il Trattamento di Fine
Rapporto (TFR) maturando in azienda o
conferirlo ad una forma pensionistica di loro
scelta.

11 14 dicembre 2007 ¢ stato pubblicato sulla
Gazzetta Ufficiale il DLgs. n. 231 del 2007, con
il quale ¢ stata data attuazione alle direttive
comunitarie  concernenti la  prevenzione
dell’utilizzo del sistema finanziario a scopo di
riciclaggio dei proventi di attivita criminose e di
finanziamento del terrorismo. Il decreto
definisce il quadro relativo agli aspetti di

prevenzione e repressione delle attivita di
riciclaggio e di finanziamento del terrorismo,
mediante I'implementazione dei sistemi di
controllo preventivi. Tra le novita introdotte dal
decreto, ¢ importante segnalare gli effetti che lo
stesso produce sul D.Lgs. n. 231 del 2001, in
materia di responsabilita amministrativa delle
societa per reati dei dipendenti.

Si sottolinea che nel 2007 gli Enti di controllo

Banca d’Italia, CONSOB e ISVAP hanno

emanato ‘“congiuntamente” diverse normative,

quali ad esempio:

e Il Regolamento Banca d’Italia-CONSOB,
emanato il 2/11/2007 in attuazione dell’art.
6, comma 2-bis, del TUF. Tale
Regolamento ¢ applicabile, relativamente
alla distribuzione di prodotti assicurativi-
finanziari, anche alle Compagnie di
assicurazione per quanto riguarda le
disposizioni relative alle attivita di controllo
interno e delle altre procedure per la
corretta ¢ trasparente prestazione dei servizi
di investimento, di controllo della
conformita (compliance), del trattamento dei
reclami, della gestione dei conflitti di
interesse e della conservazione delle
registrazioni.

o [’Accordo di collaborazione sottoscritto tra
Banca d’Italia, CONSOB e ISVAP in data
13/12/2007 in materia di applicazione dei
principi contabili internazionali
(IAS/IFRS).

e [a Comunicazione congiunta CONSOB e
ISVAP, inserita tra i documenti sottoposti
alla procedura di pubblica consultazione in
data 28/12/2007, con la quale, allo stato
delle rispettive regolamentazioni vigenti, i
due enti di vigilanza rendono note al
mercato indicazioni operative per la
distribuzione dei  prodotti multiramo
(caratterizzati  dalla  combinazione  di
coperture assicurative di “ramo I” e di
prodotti finanziari di “ramo III”), in
relazione ai quali si ravvisano infatti
esigenze di coordinamento fra la disciplina
dettata dal Codice delle Assicurazioni e dai
regolamenti  ISVAP (relativa alla
distribuzione di polizze di ramo I) e quella




recata dal TUF e dai regolamenti CONSOB
(relativa ai prodotti finanziari di cui al ramo
III). CONSOB e ISVAP, al fine di
coordinare  l'esercizio  delle rispettive
funzioni di vigilanza in relazione ai prodotti
multiramo secondo le linee tracciate nella
Comunicazione, stipuleranno un protocollo
d’intesa.

Relativamente all’offerta di prodotti finanziari
emessi da compagnie di assicurazione,
ricordiamo anche le disposizioni entrate in
vigore dall'l/7/2007 con le modifiche
introdotte da CONSOB al Regolamento
Emittenti (Delibere n.1915 del 3/5/2007 e n.
15960 del 30/5/2007).

11 2 novembre 2007, infine, in recepimento
della Direttiva MiFID (2004/39/CE) e delle
sue misure attuative, ¢ entrato in vigore il
nuovo Regolamento Intermediari (adottato
dalla CONSOB con delibera n.16190 del
29/10/2007), che ridefinisce le regole di
condotta da seguire nella gestione collettiva del
risparmio e nella distribuzione di prodotti
finanziari emessi da imprese di assicurazione, al
fine di regolare omogeneamente i
comportamenti degli intermediari nell’offerta
dei prodotti e dei servizi finanziari. Le imprese
di assicurazione, nella distribuzione di tali
prodotti, sono assoggettate alle regole di
comportamento tipiche degli “intermediari
autorizzati” previste da tale Regolamento.

Passando ora alla gia accennata necessita di
adeguamento normativo al Codice delle
assicurazioni, ricordiamo che lo stesso Codice,
entrato in vigore 1'1/1/2006, aveva fissato il
termine di due anni per dare piena attuazione
alla nuova normativa.

In esecuzione di tale delega il 1° gennaio 2007 ¢
entrato in vigore i “Regolamento recante
disciplina del risarcimento diretto dei danni
derivanti dalla  circolazione stradale”(D.P.R.
18/7/2006 n. 254) che si applica ai sinistri
verificatisi a partire dal 1° febbraio 2007, in tutte
le ipotesi di danni al veicolo e di lesioni di lieve
entita al conducente, anche quando nel sinistro
siano coinvolti terzi trasportati. L'introduzione
del nuovo regime di risarcimento ha imposto alle

Compagnie di migliorare l'intero processo
liquidativo, con I' obiettivo di prestare maggiore
assistenza alla clientela e di ridurre i costi di
liquidazione.

Sempre sul versante della "normazione

secondaria" il 2007 ¢& stato caratterizzato da

un’intensa attivita di Isvap, che si concludera
nel corso del 2008, quando sara completamente
attuata la delega prevista dal nuovo Codice.

Tra 1 Regolamenti posti in consultazione da

ISVAP nel 2007 ricordiamo i pit importanti:

e 10/7/2007: procedura di presentazione dei
reclami alPISVAP e di gestione dei reclami
da parte delle imprese di assicurazione.

e 31/7/2007: tenuta dei registri assicurativi.

e 11/10/2007: controlli interni, compliance,
gestione dei rischi ed esternalizzazione delle
attivita _delle imprese di assicurazione
(riproduce in larga parte le disposizioni della
circolare  ISVAP  n. 577/D del
30/12/2005). Le principali innovazioni
apportate riguardano listituzione di una
funzione di compliance nelle imprese di
assicurazione, e lintroduzione  della
disciplina dell’esternalizzazione delle attivita
delle imprese di assicurazione. La disciplina
di tali aspetti si pone in linea con i piu
recenti orientamenti internazionali in
materia di vigilanza prudenziale a fini di
stabilita del settore assicurativo e consente
di agevolare la graduale transizione del
mercato e della Autorita di vigilanza verso il
nuovo regime di Solvency 11

e 13/12/2007: disposizioni e schemi per la
redazione del bilancio di esercizio e della
relazione semestrale delle imprese di
assicurazione e di riassicurazione. Obiettivo
dell’Autorita é razionalizzare e
sistematizzare in unico testo regolamentare
le numerose disposizioni emanate in
materia.

e 18/12/2007: vigilanza sulle operazioni
infragruppo.

Nei primi mesi del 2008 alcuni dei Regolamenti
posti in consultazione sono stati emanati
ufficialmente. Tra questi ricordiamo:



St

Regolamento n. 13 del 6/2/2008,
concernente la disciplina del certificato di
assicurazione, del contrassegno e del
modulo di denuncia di sinistro. Tta varie
norme, ¢ prevista 'approvazione da parte
del’lISVAP del modulo standard per la
denuncia di sinistto che i conducenti o
proprietari dei veicoli coinvolti in un
sinistro sono tenuti ad utilizzare. (articolo
143, comma 1).

Regolamento  n. 15 del 20/2/2008,
riguardante i gruppo assicurativo. Tale
Regolamento disciplina la struttura e la
composizione del gruppo assicurativo, i
poteri e le responsabilita dellimpresa
capogruppo, nonché gli adempimenti
connessi alla tenuta e all’aggiornamento
dell’albo dei gruppi assicurativi.

Regolamento  n. 16 del  4/3/2008
concernente disposizioni e metodi di
valutazione per la determinazione delle
riserve tecniche dei rami danni.

Regolamento n. 17 dell’11/3/2008 relativo
all’esercizio congiunto dei rami Vita e
Danni, di cui agli articoli 11 e 348 del
Codice delle Assicurazioni.

Regolamento n. 18 del 12/3/2008
riguardante la solvibilita corretta e le
disposizioni in materia di adeguatezza
patrimoniale a livello di conglomerato
finanziario (ai sensi del decreto legislativo
30 maggio 2005, n. 142 e dell'accordo di
coordinamento in materia di conglomerati
finanziari sottoscritto da ISVAP, CONSOB
e Banca d'Italia il 30 marzo 2006).
Regolamento  n. 19 del 14/3/2008
concernente il margine di solvibilita delle
imprese di assicurazioni (misure di
intervento a tutela della  solvibilita
prospettica dell'impresa di assicurazione).

segnala che sulla Gazzetta Ufficiale del

6/3/2008 n.56 ¢ stata pubblicata la Legge
25/2/2008 n. 34 (“Legge Comunitaria 2007”)
che, all’art. 25, comma 2, al fine di completare
I'adeguamento della disciplina di bilancio delle
imprese di assicurazione ai principi contabili
internazionali, delega il Governo ad adottare,

entro diciotto mesi dall’entrata in vigore della
legge medesima, uno o piu decreti legislativi per
estendere I'obbligo di applicazione dei principi

contabili

internazionali alla redazione del

bilancio d’esercizio.

St

evidenziano infine alcune importanti

disposizioni di carattere fiscale:

A seguito dell’esposto presentato dall’Ania
alla  Commissione Europea in data
19/2/2007 (a cui ¢ seguito quello del’ABI),
con l'art. 15-bis del Decreto Legge 2 luglio
2007 n. 81 (convertito in Legge il
2/8/2007), i Governo ha rimosso
Pesclusione dalla riduzione del “cuneo
fiscale” delle banche, delle societa
finanziarie e  delle  compagnie di
assicurazione. Tale misura a favore delle
imprese era stata introdotta con lart. 1,
comma 266 della Legge 27/12/2006, n. 296
(Legge Finanziaria 2007) e si realizza
mediante un abbattimento della base
imponibile ai fini IRAP in funzione del
costo del lavoro.

Con Circolare del 18/12/2007 n.70/E, il
Ministero delle Finanze ha emanato gli
attesi orientamenti interpretativi circa le
modifiche alla disciplina tributaria della
previdenza complementare, attuata con
DLGS 252/05 entrata in  vigore
1'1/1/2007.

Con Legge 24/12/2007 n.244 (Finanziatia
per il 2008), all’art.1 46° e 47° comma , ¢
stata prevista la possibilita di versare
un’imposta sostitutiva (a scaglioni con
aliquote dal 12% al 16%), per il
riconoscimento fiscale dei maggiori valori
iscritti in bilancio sulle immobilizzazioni
materiali e immateriali in seguito alle
operazioni straordinarie (come fusioni o
conferimenti di azienda), effettuate anche
nel periodo di imposta 2007, nei limiti det
disallineamenti esistenti al 31/12/07.

Con D.L.31/12/2007 n.248 , cosiddetto
“decreto milleproroghe”, dal 31/12/07 ¢
stata disposta I'abrogazione della tassa sui
contratti di borsa di cui al R.D.n. 3278/23,
modificato dal D.Lgs. 435/1997.
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Relazione sulla gestione






Signori Azionisti,

la vostra Societa, costituita in data 29 dicembre
2000, chiude al 31 dicembre 2007 il suo primo
esercizio sociale, nel corso del quale si sono
realizzate importanti modifiche organizzative
allinterno  del  gruppo  societario  di
appartenenza, finalizzate a separare le attivita
caratteristiche in campo assicurativo, bancario e
finanziario, esercitate da societa operative
dedicate, dalle funzioni di holding rimaste in
capo alla controllante  Unipol  Gruppo
Finanziario. S.p.A.

In questo contesto, con effetto dal 1° settembre
2007, la controllante UGF ha conferito alla
vostra societa il ramo d’azienda relativo
all’attivita assicurativa fino a tale data esercitata
sotto la precedente denominazione di Unipol
Assicurazioni.

Della riorganizzazione del Gruppo Unipol e
delloperazione di conferimento che ha
interessato la vostra societa vengono fornite di
seguito dettagliate informazioni.

Riorganizzazione del Gruppo Unipol
e costituzione della “nuova” Unipol
Assicurazioni

Nel corso dell’esercizio 2007 si & conclusa la
realizzazione del progetto di riassetto e
rafforzamento del Gruppo Unipol, volto alla
realizzazione degli obiettivi indicati nel Piano
Industriale 2006-2009.

Nell’ambito di tale progetto di riorganizzazione,
in data 29 dicembre 2006 & stata costituita la
vostra societa, con la denominazione iniziale di
Nuova Unipol Assicurazioni (in pari data ¢ stata
costituita anche la societa Nwova Awrora
Assicurazioni).

In data 3 agosto 2007, ISVAP ha autorizzato
Nuova Unipol Assicurazioni S.p.A. e Nuova
Aurora  Assicurazioni  S.p.A.  all’esercizio
dell’attivita ~ assicurativa e  approvato il
conferimento del complesso aziendale
assicurativo di Unipol Assicurazioni S.p.A. e di
Aurora Assicurazioni S.p.A., rispettivamente, in
Nuova Unipol Assicurazioni ed in Nuova
Aurora Assicurazioni.

In data 9 agosto 2007, COVIP ha rilasciato le
autorizzazioni a Nuova Unipol Assicurazioni
S.p.A. e Nuova Aurora Assicurazioni S.p.A.

all’esercizio delle attivita dei fondi pensione
aperti istituiti e gestiti da Unipol Assicurazioni
S.p.A. e Aurora Assicurazioni S.p.A.

Unipol Assicurazioni S.p.A. (ora UGF spa) e
Aurora  Assicurazioni S.p.A. (successivamente
fusa per incorporazione nell’attuale UGF spa),
con effetto dal 1° settembre 2007, hanno
conferito i propri rami d’azienda assicurativi alle
societa, interamente partecipate, Nuova Unipol
Assicurazioni  Sp.A. e Nuova Aurora
Assicurazioni S.p.A.

Per effetto dei conferimenti, dal 1° settembre
2007:

e Unipol ha assunto il nuovo oggetto sociale
di holding di partecipazioni e servizi e la
nuova denominazione sociale di Unipol
Gruppo Finanziario S.p.A., in forma
abbreviata UGF S.p.A.;

e Nuova Unipol Assicurazioni  S.p.A,,
beneficiaria del conferimento del ramo
d’azienda assicurativo Unipol, ha assunto la
denominazione di Compagnia
Assicuratrice Unipol S.p.A. ¢, in forma
abbreviata, Unipol Assicurazioni S.p.A.;

e Nuova Aurora  Assicurazioni  S.p.A,,
beneficiaria del conferimento del ramo
d’azienda assicurativo Aurora, ha assunto la
denominazione di Aurora Assicurazioni
S.p.A. ¢, in forma abbreviata, Aurora
S.p.A.

bl

Unipol  Gruppo Finanziario S.p.A. ha
mantenuto lo sfatus di societa quotata sul
Mercato Telematico Azionario organizzato e
gestito da Borsa Italiana S.p.A.; sono rimasti,
pertanto, invariati i diritti inerenti le azioni dalla
stessa emesse, trattate su tale mercato.

Dalla stessa data Unipol Assicurazioni e Aurora
Assicurazioni, al fine di salvaguardare il rating
dei prestiti subordinati emessi da Unipol
Gruppo Finanziario nel corso del 2001 e del
2003, hanno prestato una garanzia (denominata
Deed of Guarantee), ciascuna per un ammontare
pari a Euro 300.000.000, in favore dei portatori
dei prestiti obbligazionari subordinati Unipol
7% fixed/ loater rate callable scadenza 2021 e
Unipol 5,66% fixed/ floater rate callable scadenza
2023.



A fronte della summenzionata Deed of Guarantee,
al fine di evitare un peggioramento del margine
di solvibilita individuale delle due compagnie
assicurative (secondo la normativa vigente),
Unipol Gruppo Finanziario ha rilasciato a
favore di Unipol Assicurazioni e Aurora
Assicurazioni una controgaranzia a prima
richiesta, assistita da pegno su titoli e su credito
da conto corrente.

Conclusasi come illustrato la riorganizzazione,
Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. detiene il
100% del capitale di Unipol Assicurazioni
S.p.A., il 100% di Aurora Assicurazioni S.p.A.,
oltre alle altre societa - tra cui Unipol Banca —
gia facenti parte del Gruppo Unipol, ed assume
un assetto idoneo a rafforzare la propria
posizione sul mercato assicurativo e finanziario.
E stato realizzato, infatti, un modello
organizzativo piu semplice e trasparente,
distinguendo le funzioni centralizzate e di
coordinamento, comuni alle varie societa del
Gruppo, dalle funzioni operative in capo a
ciascuna societa, eliminando duplicazioni e
chiarendo obiettivi e responsabilita.

In data 31 agosto 2007 Standard & Poor’s, preso
atto del completamento del progetto di
riorganizzazione societaria del Gruppo Unipol e
della nascita di Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.
(“UGF”), ha assegnato il rating “A-", con outlook
stabile, alla solidita finanziaria assicurativa e al
rischio di controparte delle nuove compagnie
Unipol  Assicurazioni  S.p.A. e  Aurora
Assicurazioni S.p.A..

Standard & Poot’s ha, altresi, confermato il
rating “BBB” ai prestiti  obbligazionari
subordinati denominati “Unipol 7% fixed/ floater
rate callable scadenza 20217 e “Unipol 5,66%
fixced/ floater rate callable scadenza 20237, emessi,
rispettivamente, nel 2001 e nel 2003. In
proposito si ricorda che, con effetto dal 1°
settembre 2007, Pobbligo di rimborso dei
suddetti prestiti da parte di UGF ¢ garantito
dalle suddette compagnie assicurative.

L’operazione di conferimento
11 Conferimento nella societa Nuova Unipol

Assicurazioni spa del complesso aziendale
assicurativo della Unipol Assicurazioni spa (ora

UGF spa), realizzato ai sensi dell’art. 2343 del
codice civile, ha avuto come oggetto il ramo
d’azienda assicurativo di proprieta di UGF, che
¢ stato trasferito con i rapporti giuridici, beni,
diritti, attivita e passivita ad essi inerenti, in
modo da garantire la sostanziale prosecuzione
dell’attivita assicurativa in capo alla societa
conferitaria. Non sono state invece conferite: le
partecipazioni in societa assicurative e bancarie
del Gruppo (ad eccezione delle quote di queste

assegnate alle Gestioni Separate), le funzioni di

indirizzo, quali ad esempio le attivita relative

alla pianificazione e controllo ed alle strategie e

politiche del personale, i servizi condivisi, quali

ad esempio lattivita di gestione delle risorse
finanziarie e dell'informatica nonché le attivita

di acquisti e servizi generali e altre attivita di

supporto alle societa partecipate, quali ad

esempio le attivita di gestione dei sinistri e la
pianificazione e sviluppo delle reti distributive.

Gli  elementi patrimoniali  oggetto  del

Conferimento sono rappresentati, in sintesi, da:

e attivi immateriali relativi a provvigioni di
acquisizione, all’avviamento e ad altri costi
pluriennali;

® investimenti in terreni e fabbricati;

e azioni, obbligazioni, Oicr, altri strumenti
finanziari e depositi inerenti [lattivita
assicurativa;

e partecipazioni in imprese diverse dalle
assicurative (ad eccezione delle quote di
partecipazione in Unipol Banca S.p.A. e
BNL Vita S.p.A. attribuite alle gestioni
separate);

e tutti gli investimenti a beneficio degli
assicurati dei rami vita 1 quali sopportano il
rischio e derivanti dalla gestione dei fondi
pensione;

e tutte le riserve tecniche a carico dei
riassicuratoti,

e tutti i crediti derivanti da operazioni di
assicurazione e riassicurazione diretta,
nonché altri crediti;

e altri elementi dell’attivo patrimoniale quali
disponibilita liquide, altre attivita diverse,
ratei e risconti attivi per interessi, canoni di
locazione o altro;

e tutte le riserve tecniche del Ramo Danni
(riserva premi, sinistri, di perequazione e
altre) e del Ramo Vita (riserve matematiche,
premi delle assicurazioni complementari,



per somme da pagare, per partecipazioni
agli utili e ristorni, altre);

e tutte le riserve tecniche allorché il rischio
dellinvestimento ¢  sopportato  dagli
assicurati e le riserve derivanti dalla gestione
dei fondi pensione;

e fondi per rischi ed oneri relativi alle imposte
riferibili ai beni oggetto di conferimento, ad
altri accantonamenti legati ad elementi
conferiti;

e tuttiidepositi ricevuti dai riassicuratori;

e tutti i debiti e le altre passivita relativi ad
operazioni di assicurazione diretta e di
riassicurazione, nonché prestiti e altri debiti
finanziari, trattamenti di fine rapporto di
lavoro subordinato, altri debiti per oneri e
verso enti previdenziali e altre passivita
riferibili agli elementi conferiti;

e ratel e risconti passivi, eccezion fatta di
quanto non riferibile al perimetro di
conferimento;

® aranzie prestate e ricevute e impegni.

Con riferimento ai rapporti di lavoro dipendente
oggetto di Conferimento, si ¢ operato il
trasferimento dei rapporti riferiti ai prestatori di
attivita funzionali al ramo d’azienda trasferito,
per un totale di n. 411 unita.

In data 29 agosto 2007, ottenute le necessarie
autorizzazioni di legge da parte di Isvap e di
Covip, ¢ stato stipulato 'atto di conferimento
del ramo di azienda assicurativo a favore di
Nuova Unipol Assicurazioni S.p.A., con effetto
a decotrrere dal 1° settembre 2007; da tale data,
pertanto, la Societa ha assunto la nuova
denominazione di Compagnia Assicuratrice
Unipol spa e l'attuale oggetto sociale.

Il ramo d’azienda conferito ¢ stato oggetto di
relazione di stima, rilasciata da un perito
designato dal Tribunale di Bologna, ai sensi e
per gli effetti di cui agli artt. 2343 e 2440 del
codice civile. Dalla suddetta relazione, riferita
alla data del 31 dicembre 2006, emerge un
valore del ramo conferito pari a un minimo di
1.630 milioni di eutro fino a un massimo di
1.850 milioni di euro. Tali importi
rappresentano gli estremi minimo e massimo
dei range di valori determinati in base ai diversi
criteri di valutazione adottati dal perito, il quale,
secondo lorientamento prevalente in dottrina
e nella prassi in materia, ha ritenuto opportuno

fare ricorso a una pluralita di criteri da applicare
nel processo di valutazione.
Il conferimento ¢ stato in realta effettuato, per
espressa  previsione contrattuale, a valori
contabili (con la sola eccezione per due
immobili di interesse storico-artistico conferiti a
valori di perizia), per un valore patrimoniale
netto quantificato dall’esperto con riferimento
alla data del 31 dicembre 2006 in 700 milioni di
euro, oggetto di rettifica in relazione alle
variazioni intervenute nella consistenza degli
elementi patrimoniali conferiti tra la data di
riferimento della relazione di stima e la data di
efficacia del conferimento.
E’ stata pertanto redatta la  Situazione
Patrimoniale Aggiornata del ramo d’azienda
assicurativo conferito, riferita al 31 agosto 2007,
al fine di accertare leffettivo wvalore netto
contabile del Ramo al 1° settembre 2007, data
di efficacia giuridica del conferimento, rispetto
al medesimo valore al 31 dicembre 2006, data di
riferimento  della  situazione  patrimoniale
allegata all’atto di conferimento.
I valori contabili degli elementi patrimoniali
costituenti il ramo d’azienda conferito sono
stati desunti dalla situazione patrimoniale
redatta al 31 dicembre 2006, opportunamente
aggiornati per tenere conto tanto degli effetti
connessi al principio di competenza, quanto
della dinamica endogena del ramo stesso
intervenuta tra la data di riferimento della
menzionata situazione patrimoniale e quella di
efficacia  dell’operazione. Gli investimenti
finanziari in valori mobiliari di qualsiasi specie
sono stati apprezzati nella propria consistenza
contabile al 31 dicembre 2006, tenendo
comunque conto della dinamica operativa
intervenuta sino alla data di efficacia
dell’operazione.

Gli immobili, per i quali nell’atto di

conferimento ¢ stato previsto il conferimento a

valori correnti, sono stati valorizzati agli stessi

valori assunti dal perito nella situazione

patrimoniale al 31 dicembre 2006.

Si tratta in particolare di due immobili di

interesse storico — artistico ubicati in:

e Ancona - Via Pizzecolli n. 6, conferito al
valore di perizia, originando una riserva
netta di rivalutazione di Euro 165.052,34; e

e Bologna- Via Mentana n. 2, conferito al
valore di perizia, originando una riserva
netta di rivalutazione di Euro 513.759,29.



Il plusvalore allocato agli immobili ¢ pari ad
Euro 938.457 dedotte le imposte differite
iscritte nel Fondo per imposte, pari ad Euro
259.645.

La situazione patrimoniale redatta al 31 agosto
2007, secondo i criteri sopra illustrati, ha
evidenziato un valore patrimoniale netto del
ramo di azienda oggetto del conferimento pati a
euro 784.739.538 di cui Euro 362.363.723
relativi alla gestione Danni e Euro 422.375.815
relativi alla gestione Vita.

Il valore patrimoniale netto di Euro
784.739.538, ¢ stato conferito in sottoscrizione
del’aumento di capitale deliberato di nominali
Euro 145.000.000, con un sovrapprezzo azioni
di Euro 639.739.538.

11 riparto tra le due gestioni prevede per i rami
Danni un capitale sociale di Euro 80.000.000 e
una riserva di sovrapprezzo azioni pari a Euro
282.363.723 e per i rami Vita un capitale sociale
di Euro 65.000.000 e wuna riserva di
sovrapprezzo azioni pari a Euro 357.375.815.

Il valore definitivamente attribuito al ramo
conferito, ancorché superiore al valore
contabile del medesimo ramo riferito al 31
dicembre 2000, risulta ampiamente inferiore al
valore minino stimato dall’esperto pari a 1.630
milioni di euro.

L’incremento patrimoniale, pari ad Euro
84.739.538, ¢ attribuibile per Euro 2.363.723
alla gestione Danni e per Euro 82.375.815 alla
gestione Vita.

Le principali voci che hanno dato origine a tali
differenze sono relative a:

o decremento delle riserve tecniche di Euro
1.085.422.055 nei rami Vita;

e decremento degli investimenti e
disponibilita liquide nei rami Vita per Euro
955.812.174 dovuto alla riduzione delle
riserve tecniche.

e decremento dei ratei e risconti su titoli per
Euro 27.957.020 dovuto alla evoluzione del
patrimonio mobiliare.

Si  informa infine che i Consiglio di
Amministrazione, riunitosi in data 21 febbraio
2008, ha espletato entro i termini di legge le
verifiche previste dall’art. 2343, terzo comma,
del codice civile, confermando la valutazione
espressa dal perito nella relazione di stima e il
valore attribuito al ramo d’azienda conferito.

Si espone di seguito la Situazione Patrimoniale
di Conferimento aggiornata alla data del 31
agosto 2007.



S TUAZIONE PATRIMONIALE DI CONFERIMENTO

A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

di cui capitale richiamato

B. ATTIVIIMMATERIALI

C. INVESTIMENTI
I - Terreni e fabbricati
II - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
III - Altri investimenti finanziari

IV - Depositi presso imprese cedenti

D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA T QUALI NE SOPPORTANO
IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

II - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

D. bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
I - RAMI DANNI

II- RAMI VITA

E. CREDITI

F. ALTRI ELEMENTI DELLUATTIVO

G. RATEI E RISCONTI

TOTALEATTIVO

29.097.359

554.080.534

765.600.185

5.997.813.989

0

790.533.954

481.797.925

292.923.577

52.819.621

55.171.816

9.019.838.961




S TUAZIONE PATRIMONIALE DI CONFERIMENTO

A. PATRIMONIO NETTO
I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente

I - Riserva da sovrapprezzo di emissione

B. PASSIVITA' SUBORDINATE

C. RISERVE TECNICHE
I -RAMI DANNI
I -RAMI VITA

D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELLINVESTIMENTO E SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
investimento e indici di mercato

II - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione

E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili
2. Fondi per imposte

3. Altri accantonamenti

F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI

G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'

H. RATEI E RISCONTI

TOTALE PASSVO E PATRIMONIONETTO

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI DORDINE

145.000.000

639.739.538

2.328.444.091

4.498.588.551

790.533.954

481.797.925

0

259.646

5.000.000

125.809.274

4.665.981

9.019.838.961

468.278.819




Gestione assicurativa - Dati pro-forma
dell’esercizio 2007

Nel  presente  capitolo si  forniscono
informazioni in merito all’andamento del ramo
d’azienda conferito nel corso del periodo 1
gennaio — 31 dicembre 2007, fornendo altresi
informazioni  comparative con l’esercizio
precedente, nell’ottica  della  continuita
gestionale tra societa conferente e societa
conferitaria.

A tale scopo sono stati redatti appositi conti
economici tecnici cosiddetti “pro-forma” della
gestione danni e della gestione vita, che
aggregano le evidenze economiche rilevate
nell’anno 2007 in capo alla societa conferente e
alla societa conferitaria, cosi da fornire il
risultato complessivo delle gestioni tecniche nel
periodo.

Si  commentano di seguito gli aspetti
maggiormente significativi, evidenziati
dall’elaborazione dei dati pro-forma relativi
allintero esercizio 2007, allegati alla presente
Relazione.

Gli  aspetti che hanno maggiormente
contraddistinto  I'andamento della gestione
risultano essere i seguenti:

A. Incremento nella raccolta premi dei rami

Danni (lavoro diretto) del 7,3%; nei rami
Vita la raccolta premi si presenta in flessione
del 38,7%; la raccolta premi complessiva, nel
lavoro ditetto, tisulta in calo del 16,1%.
I premi hanno raggiunto, al termine del
2007, euro 2.551,5 milioni, dei quali 2.520,5
milioni relativi al lavoro diretto e sono cosi
ripartiti:

Premi Var.

(in milioni) Danni Vita Totale %
Lavoro diretto 1.583,3 9372  2520,5 -16,1
Lavoro indiretto 26,6 4.4 31,0 +2,7

1.609,9 941,6  2.551,5 -15,9
Premi ceduti 109,2 32 1124 +8,0
Premi conservati 1.500,7 938,4  2.439,1 -16,8
Composizione % 61,5 38,5 100,0

La ritenzione netta dei premi acquisiti ¢
stata del 95,6%, in diminuzione rispetto
all’esercizio precedente (96,6%).

B. Risultato della  gestione tecnica
assicurativa, che include anche le spese di
gestione e lattribuzione degli utili degli
investimenti di pertinenza, pari a 79,7
milioni di euro (66,7 milioni nel 2006) dei
quali euro -46,0 milioni nei rami Vita ed
euro 125,7 milioni nei rami Danni.

C. Spese di gestione (che comprendono le
provvigioni di acquisizione e di incasso e le
altre spese di acquisizione e di
amministrazione) che assommano
complessivamente a euro 398,3 milioni
(+4,9%), con un incidenza sui premi del
15,6% (12,5% nel 20006, che beneficiava di
maggiori premi nei rami Vita). Al netto
delle  provvigioni  provenienti  dai
riassicuratori, I'ammontare delle spese di
gestione risulta di euro 3623 milioni
(+4,1%).

D. Riserve tecniche accantonate per i rami
Vita e Danni che hanno raggiunto
globalmente, al termine del 2007,
I'importo di euro 8.167,0 milioni (-9,6%
rispetto all’esercizio precedente) e di euro
8.074,1 milioni (-9,8%) se considerate al
netto delle quote a carico dei
riassicuratori. Il rapporto riserve tecniche
a premi ¢ risultato del 149,1% nei rami
Danni (155,1% nel 2000) e del 612,5% nei
rami Vita (437,7% nel 2000).



SINTESI DEI DATI PIU' SIGNIFICATIVI DELL'ATTIVITA' ASSICURATIVA
(valori in milioni di euro)

2007 2006 2005

*%* * *
Premi lordi 25515 3.034,8 3.234,2
variazione % -15,9 -6,2 22,1
Premi diretti 2.520,5 3.004,6 3.188,6
variazione % -16,1 -5,8 231
Pagamenti (sinistri, scadenze, riscatti erendite) 3.132,8 2.400,0 1.467,2
variazione % 30,5 63,6 3,5
Rapporto % Sinistri/Premi rami Danni (lavoro dir etto) 69,6 70,0 69,9
Spese di gestione 398,3 379,9 364,8
variazione % 4.9 41 0,6
Rapporto % spese di gestione/premi 15,6 12,5 11,3
Combined ratio lavoro diretto (1) 91,5 92,1 91,5
Riservetecniche 8.167,0 9.039,2 8.646,1
variazione % -9,6 45 22,2
Rapporto % riserve tecniche/premi
-Danni 149,1 155,1 1534
-Vita 612,5 437,7 362,3
-Danni+Vita 320,1 297,8 267,3

(1) Rapporto sinistri/premi e spese di gestione sui premi rami danni
* dati da Bilancio Civilistico di Unipol Assicurazioni S.p.A. (ora UGF S.p.A.)

** dati "pro-forma"



Premi

I premi acquisiti al 31 dicembre 2007
ammontano complessivamente a euro 2.551,5
milioni, con un decremento del 15,9%.

La ripartizione dei premi per ramo di attivita, gli

percentuali rispetto al 2006 sono esposti nella
sottostante tabella, rispondente alla
classificazione dei rischi prevista dal Decreto
Legislativo 7 settembre 2005, n°® 209 ("Codice
delle Assicurazioni"), art. 2, primo comma

indici di composizione e le variazioni (rami Vita), art. 2, terzo comma (rami Danni).
RIPARTIZIONE DEI PREMI PER RAMO DI ATTIVITA'
(valori in migliaia di euro)
Cod. Ramo exrcizio  comp. exrcizio  comp.  variazioni 2007/2006
2007 % 2006 % in asoluto in%
LAVORO DIRETTO ITALIANO ok *
Rami Danni
1 Infortuni 147.338 5,8 140.854 4,7 6.485 46
2 Malattia 102.384 4,1 73.821 2,5 28.564 38,7
3 Corpi di veicoli terrestri 123.908 49 117.826 39 6.081 52
4 Corpi di veicoli ferroviari 3 0,0 3 0,0 0 0,0
5  Corpi di veicoli aerei 8 0,0 0 0,0 8
6 Corpi di veicoli marittimi, lacustri e fluviali 1.037 0,0 868 0,0 169 195
7  Merci trasportate 6.706 0,3 6.743 0,2 -37 -0,5
8 Incendio 60.727 2,4 58.122 1,9 2.605 45
9  Altri danni ai beni 93.793 3,7 86.105 2,9 7.688 89
10 R.C. autoveicoli terrestri 820.901 32,6 783.256 26,1 37.646 48
11 R.C. acromobili 0 0,0 2 0,0 -2 -100,0
12 R.C. veicoli marittimi, lacustri e fluviali 1.378 0,1 914 0,0 464 50,8
13 R.C. generale 156.236 6,2 146.300 4,9 9.936 6,8
14  Credito 104 0,0 89 0,0 15 171
15 Cauzione 25.843 1,0 23.962 0,8 1881 79
16 Perdite pecuniarie 18.094 0,7 15.649 0,5 2.445 15,6
17 Tutela giudiziaria 13.092 0,5 11.887 0,4 1.206 101
18 Assistenza 11.734 0,5 9.375 0,3 2.358 252
Totalerami Danni 1.583.285 62,8 1475.775 49,1 107.511 73
Rami Vita
| Assicurazione sulla durata della vita umana 332.390 13,2 309.447 10,3 22.942 74
111 Ass.connesse con fondi di inv./indici di mercato 203.136 8,1 194.229 6,5 8.907 4,6
IV Malattia 222 0,0 0 0,0 222
V' Operazioni di capitalizzazione 206.075 82 951.076 31,7 -745.001 -78,3
VI Fondi pensione 195.417 7.8 74.118 2,5 121.298 163,7
Totalerami Vita 937.240 37,2 1.528.870 50,9 -591.630 -38,7
TotaleLavorodiretto 2520525  100,0 3004645 1000 -484.120 -16,1
LAVORO INDIRETTO
Rami Danni 26.623 85,9 26.096 86,5 527 2,0
Rami Vita 4.360 14,1 4.086 13,5 274 6,7
TotaleLavoroindiretto 30983 1000 30182  100,0 800 27
PREMI COMPLESS VI 2.551.508 3.034.827 -483.319 -15,9

Nell'esercizio 2007 sono date inoltreincassate imposte (a carico degli assicurati) sui premi per 205.851 migliaia di euro (+5,5%) e contributi

reativi al SSN. per 86.836 migliaia di euro.

* dati da Bilancio Civilistico di Unipol Assicurazioni S.p.A. (ora UGF S.p.A.)
** dati "pro-forma"
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I nuovi prodotti e Porganizzazione
commerciale

Per quanto riguarda i prodotti Vita, il 2007 ha
visto confermate le preferenze degli ultimi anni
verso soluzioni d’investimento a contenuto
prevalentemente finanziario, che garantiscono
ai clienti la tutela del capitale e la redditivita
certa.

La gamma Uninvest2 si ¢ arricchita di tre nuovi

prodotti Index-Linked:

e Uninvest 2 Sempre+, polizza Vita
d'investimento che incrementa il capitale
sfruttando le wvariazioni dei 20 titoli a
maggior capitalizzazione al mondo.

e Uninvest2 Diva, polizza Vita
d'investimento  collegata alle maggiori
societa europee, grazie all'indice esclusivo
realizzato per Unipol da Standard&Poor’s.

e Uninvest2 Power15 polizza  Vita
d'investimento che incrementa il capitale
iniziale qualunque sia I'andamento dei
mercati. Eroga una cedola del 4% al
termine del primo anno e cedole variabili, a
partire dal 2° anno, il cui importo dipende
dall'andamento di 20 titoli appartenenti ai
mercati  Buro, USA e  Giappone.

L’incremento alla scadenza ¢ almeno pari ad
un rendimento annuo del 3%.
Il lancio dei prodotti ¢ stato supportato da
campagne di marketing mirate e da interventi
formativi per le strutture di vendita.

Nello stesso periodo ¢ stata introdotta la nuova
gestione speciale Unipol Executive la cui
composizione, piu rivolta al mercato azionario
rispetto alla tradizionale Vitattiva, punta a
massimizzare 1 rendimenti e ad offrire
prestazioni superiori alle medie di mercato.

Garanzie di  sicurezza e  trasparenza
dellinvestimento caratterizzano i contratti di
capitalizzazione a premio unico per le persone
fisiche denominati Tariffa 556 e Tariffa 558. 1l
rendimento  garantito  viene  attribuito
totalmente attraverso le percentuali annue di
rivalutazione, senza bonus finale. II prodotto
risulta particolarmente interessante per i
pensionati, ai quali offre tranquillita, protezione
e interessanti performance.

La nuova capitalizzazione V558 aggiunge come
ulteriore caratteristica la possibilita di richiedere
la prestazione sotto forma di rendita.

La Tariffa 650 (persona fisica) e la Tariffa 651
(persona giuridica) sono due nuovi prodotti di
capitalizzazione riservati ai titolari di conto
corrente Unipol Banca. Si tratta di prodotti a
premio unico rivalutabili, con “cedola” (riscatto
programmato); la “cedola”, pari al 4,35% del
capitale iniziale, viene erogata al termine dei
primi due anni. Al termine dei cinque anni
prefissati verra liquidato un importo pari al
capitale rivalutato, con il minimo del 100% del
capitale investito. Il capitale beneficia di una
rivalutazione annua pari al rendimento della
Gestione Speciale Vitattiva.

Lo sviluppo dei Rami Vita ¢ stato supportato da
una campagna promozionale (durata fino al 31
dicembre 2007) che offre lopportunita di
sottoscrivere le tariffe della Linea Vitattiva
Gardenia S430 e S425 a costi ridotti (costo zero
per la S430) e sconti sulle commissioni di
gestione e sulle operazioni di riscatto. Si tratta di
tariffe dedicate a chi vuole effettuare un
investimento nel medio e lungo termine, senza



rischi e con rendimenti in linea con altri
strumenti obbligazionari.

Nel 2007, infine, ¢ stata elaborata la nuova
Tariffa S500 per il reinvestimento dei capitali a
scadenza, riservata ai clienti che hanno ottenuto
negli ultimi 12 mesi la liquidazione di una polizza
vita o di un contratto di capitalizzazione. Si tratta
di un prodotto attraverso il quale si vuole
consolidare il rapporto di fidelizzazione con la
clientela con condizioni interessanti quali
I’assenza di costi di emissione ed un ultetiore
bonus dell'l,5% del capitale maturato al
raggiungimento del sesto anno.

Completa la gamma dei prodotti previdenziali
Unipol il nuovo Piano Individuale Pensionistico
denominato Unipol Futuro Presente . Si tratta di
un prodotto assicurativo diretto a quella fascia di
clientela che vuole certezze sull’ammontare della
prestazione pensionistica complementare. Con
Unipol Futuro Presente si pud contare su
rendimenti minimi garantiti e sul
consolidamento dei risultati ottenuti di anno in
anno. E” anche possibile trasformare parte della
rendita in capitale, rendere la rendita reversibile,
accumulare un capitale esente da qualsiasi forma
di pignoramento e sequestro, richiedere anticipi
per spese come lacquisto della prima casa o
spese sanitarie rilevanti, far confluire i capitali
maturati da altri investimenti previdenziali. I
prodotto usufruisce delle agevolazioni fiscali
previste dalla normativa di riferimento.

Passando ai Rami Danni, si segnala che, in

data 5 febbraio 2007, ¢ stato presentato

2diCUORE, una novita assoluta sul mercato
italiano, poiché permette di abbinare in
un’unica soluzione il conto corrente e la polizza

R.C.Auto, con il risultato di garantire alla

clientela un notevole valore aggiunto in termini

di convenienza, semplicita e di risparmio di

tempo.

Il nuovo prodotto comprende:

e un conto corrente creato ad hoc da Unipol
Banca, alle condizioni tra le pit convenienti
del mercato;

e una polizza Auto tra le piu innovative,
poiché utilizza 1 piu avanzati sistemi

satellitari di assistenza all’auto e alle persone
in caso di sinistro (Unibox e Aurobox).
I lancio del prodotto ¢ stato supportato da una
importante  campagna di  comunicazione
interna, che ha coinvolto tutte le Agenzie.
Con 1l lancio di 2diCUORE hanno preso il via,
inoltre, significative iniziative di incentivazione
rivolte alle Agenzie.

Collegata  alla  nuova  normativa  del
“risarcimento diretto” ¢ stata realizzata la
garanzia Indennizzo Certo, che copre i danni al
veicolo quando I’Assicurato sia parzialmente o
totalmente responsabile del danno. L’obiettivo
¢ quello di fornire al cliente un servizio migliore
e di evitare conflittualita che possono sorgere
con la Compagnia in ipotesi di contestazione
parziale o totale delle responsabilita.

Tale garanzia si sostanzia in una copertura
kasko che prevede un massimale fisso di 3.000
euro a prescindere dal valore del veicolo, senza
applicazione di scoperti e franchigie, a fronte di
un costo estremamente competitivo.

Nel corso dell’esercizio ¢ stata attivata anche
YOUNG Unibox, I'unica polizza R.C.Auto in
Italia dedicata ai giovani dai 18 ai 29 anni che
utilizza le piu  avanzate tecniche di
personalizzazione, molto piu attente al
curriculum assicurativo del guidatore anziché
all'eta: in  questo modo i conducente
responsabile viene comunque premiato.

La polizza ha riscontrato subito un elevato
interesse da parte degli organi di stampa, delle
riviste di settore e delle associazioni dei
consumatori, che hanno apprezzato Ia
componente legata ai servizi abbinati alla
polizza, che riguardano la sicurezza dei giovani
sulla strada, e le iniziative organizzate da Unipol
in  collaborazione con  Sicurstrada per
sensibilizzare 1 ragazzi ad apprendere e praticare
stili di guida sicura.

Nel 2007 ¢ stata rinnovata la Convenzione
Inarcassa — Unipol, che prevede, per gli
ingegneri e gli architetti iscritti, la possibilita di
stipulare, ~a  condizioni  particolarmente
favorevoli, la polizza di Responsabilita Civile
Professionale e la Polizza “Metloni”. Le



condizioni della polizza sono state migliorate
sia dal punto di vista tecnico che tariffario, con
Iobiettivo di sollecitare il professionista a
migliorare il livello di protezione attraverso la
scelta di capitali piu elevati e garanzie complete
per l'ufficio.

E’ stato riproposto anche i pacchetto
assicurativo denominato A Regola d’Arte,
riservato agli Iscritti Inarcassa ed ai loro
familiari, che si articola attraverso un paniere di
garanzie dedicate alla persona e all’abitazione ed
ha come finalita la tutela del professionista
contro gli eventi piu gravi che possono
compromettere 'autonomia economica e la sua
capacita lavorativa.

Per rispondere ad una situazione diffusa tra le
imprese che, servendosi di vettori per 'acquisto
e la vendita delle merci, difficilmente hanno la
consapevolezza di chi corre realmente il rischio
del trasporto, ¢ stata realizzata la nuova Polizza
di Assicurazione dei Trasporti dell’Azienda
Industriale o Commerciale. Oltre a risarcire i
danni alle merci trasportate con mezzi propri, la
nuova polizza fornisce al contraente la
possibilita di garantirsi per il trasporto di merci
affidate a vettori terrestri, aerei o marittimi,
integrando cosi 1 plafond per chilo di merce
perduta o avariata che il vettore risarcisce per
legge e che sono decisamente molto bassi.

Ricordiamo infine 'attenzione di Unipol per il
settore  dell’agricoltura, che si misura in
particolare con la polizza denominata Agrinova,
realizzata con la  collaborazione  della
Confederazione Italiana degli Agricoltori.
L’obiettivo ¢ rendere accessibile agli operatori
del settore un programma assicurativo su
misura che, in una unica soluzione, offra un
esteso ombrello di garanzie a tutela delle
persone e dei beni che fanno capo all’azienda
agricola.

Abitazione, fabbricati, arredamento, macchinari,
attrezzature e prodotti sono tutelati da Agrinova
al pari dell'Imprenditore, det suoi famigliari e det
suoi dipendenti, che beneficiano anche di una
copertura per la responsabilita civile.

Ma Telemento piu innovativo di Agrinova ¢
attivazione — per la prima volta in un prodotto

di questo tipo — di una centrale operativa in
grado di fornire molteplici servizi di assistenza
su misura: il titolare dell’azienda agricola e 1 suoi
famigliari possono per esempio contare su un
supporto qualificato in caso di malattia, mentre
il servizio di assistenza tecnica aiuta a risolvere i
problemi che possono presentarsi nella gestione
quotidiana.

Il nuovo prodotto ¢ stato premiato nel 2007
con “MF Innovation Award” quale prodotto a
contenuto fortemente innovativo.

Sul piano dell’organizzazione commerciale, il
numero delle Agenzie al 31/12/2007 risulta
pari a 591, quello degli Agenti ¢ rappresentato
da 805 unita, cui si affiancano 1.544 subagenti.

Per quanto riguarda la collaborazione tra le

Agenzie Unipol Assicurazioni e la struttura di

vendita di Unipol Banca, al 31/12/2007 la

situazione ¢ la seguente :

e 154 Punti Vendita Integrati con filiali Unipol
Banca;

e 35 Negozi Finanziari;
e 479 Punti Vendita Abilitati;

per un totale di n. 668 Punti Vendita Unipol
Assicurazioni (come agenzie e sub-agenzie)
abilitati a collocare prodotti bancari standard.

Formazione per Ia rete esterna

Nel 2007 sono stati realizzati 424 interventi

formativi che hanno  coinvolto  6.389

partecipanti per un totale di 6.830 giornate.

Le attivita piu significative sono state:

e Le presentazioni per la Campagna 247 cuore,
alle quali hanno partecipato 816 persone.

e | percorsi di formazione per l'inserimento
dei nuovi collaboratori previsti dal
Regolamento Isvap 5/2006, che hanno
visto I'inserimento di 703 addetti.

e In tutte le Regioni sono stati realizzati, a tal
fine, una serie di percorsi formativi
riguardanti tematiche giuridico/ normative,
a contenuto techico/ assicurativo e
comportamentali.

e DPer le Agenzie Societarie sono proseguite le
iniziative di formazione, mirate, in
particolare, ai percorsi di formazione per



responsabili commerciali e per gruppi
dirigenti di alcune imprese.

Oltre alla formazione di aula ¢ aumentato in
misura significativa l'utilizzo della “Piattaforma
di formazione a distanza”, attraverso la quale
vengono promosse iniziative formative su
argomenti a carattere normativo o relativi ai
rami ed ai prodotti assicurativi.

Per gli agenti ed i loro collaboratori, in
particolare, sono stati organizzati 19 corsi, per
un totale di 16.554 presenze, conclusi con un
test finale, superato positivamente dalla
maggior parte dei partecipanti.

Struttura liquidativa

Per la raccolta delle denunce e la liquidazione dei

sinistri  Unipol Assicurazioni si avvale del

servizio di Gruppo prestato dalle strutture
facenti capo alla Direzione Liquidazione Sinistri

di UGF. Per sinistri appartenenti a determinate

tipologie (come Cauzioni, Trasporti, Grandine),

la Compagnia provvede attraverso apposite
strutture proprie.

La Direzione Liquidazione Sinistri di UGF opera

come di seguito sinteticamente riportato:

e la liquidazione dei sinistri standard (traini,
cristalli ed alcune tipologie semplici relative a
rami non auto) ¢ accentrata presso le sale del
Call Center di Bologna e San Donato
Milanese;

e la liquidazione dei sinistri Auto danni a cose
semplici ¢ accentrata presso le sale di
liquidazione sinistri di massa di Bologna, S.
Donato Milanese e Napol;

e Ja gestione dei sinistri Indennizzo diretto
con lesioni per i quali ¢ presente il modulo di
denuncia  sottoscritto da  entrambi 1
conducenti (ID 2 firme) ¢ accentrata presso
le strutture liquidative di Bologna e S.
Donato Milanese;

e la liquidazione dei sinistri di media
complessita ¢ affidata a liquidatori che
operano sul territorio attraverso 62 uffici
raggruppati in 50 Centri Liquidazione di
Gruppo;

e Ja liquidazione dei sinistri di elevata
complessita ¢ accentrata presso la struttura
di Liquidazione Direzionale, organizzata

secondo criteri di specializzazione sulle sedi
di Bologna e San Donato Milanese.

L’entrata in vigore della nuova normativa

dell’'Indennizzo Diretto, per i sinistri accaduti dal

1 febbraio 2007, ha spinto la Direzione

Liquidazione Sinistri a ricercare un ulteriore

miglioramento degli standard di servizio,

concentrandosi su elementi distintivi quali:

e Ja possibilita per le agenzie di aprire
direttamente le denunce attraverso un
applicativo WEB;

® una maggiore integrazione nel rapporto con
i fiduciati e le carrozzetrie convenzionate.

Nel corso del 2007 la Direzione Liquidazione
Sinistri di UGF ha gestito complessivamente
circa 391.000 sinistri di generazione corrente di
Unipol, in incremento del 2,4% rispetto al 2000,
mentre 1 sinistri liquidati sono stati 260.145
(+6,8%).

Internet

www.unipol.it ¢ il sito ufficiale della Compagnia
nel quale convergono tutte le informazioni
istituzionali e quelle rivolte alla clientela. A
seguito del processo di riorganizzazione
societaria le comunicazioni e gli adempimenti di
pertinenza della Capogruppo sono  stati
trasferiti al sito di UGF spa, e ad oggi il sito ¢
prevalentemente orientato  all'immagine e
all’attivita caratteristica della Compagnia.

Una sezione particolare permette 1’accesso
diretto al bilancio dell’esercizio.

11 sito risponde anche agli obblighi informativi
ISVAP (citc. 533/D) attraverso le sezioni
Condizioni - Note informative relative ai prodotti
Danni e Vita a maggiore diffusione, Quotazioni —
Rendimenti riferiti alle polizze vita di tipo Index
e Unit, Info Impresa e info Agenzie sulla
Compagnia e la sua rete.

Grazie all’archivio on line dei rinnovi R.C.Auto,
inoltre, i clienti possono, a 60 giorni dalla
scadenza, conoscere il premio di rinnovo per
I’'anno successivo.

La prima parte dell’anno ¢ stata caratterizzata
dal lancio di 24iCuore, con informazioni
coordinate tra 1 siti di Unipol Assicurazioni,
Aurora Assicurazioni e Unipol Banca.



Nel secondo semestre il sito ha raccolto i
contatti generati dalla pubblicita di Young
Unibox attraverso la rete, con una iniziativa che
ha fatto leva su motori di ricerca, siti di settore
auto e assicurazioni, portali di informazioni
economiche e finanziarie nonché su un direct
emailing, realizzato inviando una specifica mail ai
navigatori internet interessati alla novita.

Tra le iniziative sociali e istituzionali che il sito
ha  pubblicizzato, si sono distinte la
sponsorizzazione del’AIRC, con la giornata per
la ricerca contro il cancro alla quale hanno
potuto contribuire anche le Agenzie e i clienti
Unipol, e la sponsorizzazione del concerto di
Capodanno alla Fenice di Venezia.

www.agenziaunipol.com ¢ il sito con il quale le

Agenzie Unipol possono dialogare direttamente
con 1 loro clienti, rispondere alle loro richieste,
fornire informazioni e sostenere iniziative
commerciali.

Da “Info Agenzie” si possono ottenere dati
completi inerenti la vita del’Agenzia, come
scorpori, fusioni, cambi gestione, nuovi titolari,
cambi inditizzi e altro ancora.

www.unipolgfiit ¢ i sito della Capogruppo
UGF (Unipol Gruppo Finanziario) Spa, attivato
dal 1 settembre 2007, dal quale I'utente puo
accedere ai siti delle varie Societa del Gruppo e
ottenere informazioni sulla stessa UGF Spa.

Composizione % premi

R.Cautov.terr.
32,6%

I risultati dei vari rami
Hlustriamo di seguito 'andamento riscontrato
nei principali rami nel corso del 2007.

Rami Vita e Fondi Pensione

La raccolta premi complessiva (lavoro diretto e
indiretto) dell’esercizio 2007, risulta pari a 941,6
milioni di euro, in decremento rispetto
all'esercizio precedente (-38,6%).

I premi diretti provenienti dal ramo V, in
particolare, sono risultati pari a 2006,1 milioni di
euro, contro 951,1 milioni al 31/12/2006.

I premi diretti acquisiti nell’esercizio sono
complessivamente pari a euro 937,2 milioni; la
suddivisione tra premi di prima annualita, di
annualita successive e premi unici ¢ esposta
nella seguente tabella:

Var. %

2007 su 2006
Premi prima annualita
Ramo I 4.4 (25,6)
Ramo 111 0,0 (64,0
Totale 4,4 (25,9)
Premi annualita successive
Ramo I 126,0 (12,1)
Ramo 111 1,0 (6,0)
Totale 126,9 (12,1)
Premi unici
Ramo | 202,0 26,1
Ramo 111 2022 47
Ramo IV 0,2
Ramo V 206,1 (78,3)
Ramo VI 195,4 163,7
Totale 805,9 (41,5)
TOTALE LAVORO DIRETTO 937,2 (38,7)

Si evidenzia il notevole incremento dei premi di
ramo VI, da attribuirsi all’avvio della riforma
della previdenza complementare.

Anche le polizze di ramo I (premi unici)
evidenziano un buon risultato rispetto al
corrispondente periodo dell’anno precedente.

Le spese di gestione, comprendenti le
provvigioni di acquisto e di incasso, le altre
spese di acquisizione e le altre spese di
amministrazione, sono risultate pari a euro 44,4
milioni (43,4 milioni al netto delle provvigioni
ricevute dai riassicuratori), con un’incidenza sui



premi del 4,7% (3,1% nel precedente esercizio).

L’incremento delle somme pagate (lavoro
diretto e indiretto) ¢ stato del 47,1%, mentre il
corrispondente importo ha raggiunto euro
2.043,6 milioni, cosi ripartiti (importi in milioni
di euro):

Var. %

2007 su 2006

Ramo 1 424.2 20,6
Ramo 111 91,6 (21,2)
Ramo V 1.486,3 64,6
Ramo VI 41,5 125,5
Totale 2.043,6 471

Si sottolinea, in particolare, 'aumento delle
somme pagate relative al portafoglio di ramo
VI (+125,4%), portafoglio che ha registrato
negli ultimi anni una forte crescita, ed il
decremento di quelle attinenti al ramo III
(-21,2%).

I capitali assicurati a fine 2007 hanno raggiunto
I'importo di euro 9.178 milioni (-10,5% rispetto
all'esercizio precedente).

Le riserve tecniche del portafoglio diretto ed
indiretto sono state pari a euro 5.767,2 milioni,
con un incremento del 14%  rispetto
all’esercizio precedente.

I risultato del conto tecnico evidenzia un saldo
di euro -46,0 milioni, in leggero miglioramento
rispetto all’esercizio precedente (-56,9 milioni di
euro).

Le Gestioni Speciali Vitattiva e Vitattiva 90
hanno realizzato un rendimento medio degli
impieghi rispettivamente del 4,23% e del
4,35%. La rivalutazione annua minima, al lordo
del tasso tecnico, attribuita agli assicurati ¢ stata
del 3,38% per Vitattiva e del 3,92% per
Vitattiva 90.

Fondi Pensione

L’evento piu significativo del periodo ¢
costituito dalle modifiche introdotte, con Ia
Legge Finanziaria 2007, al Decreto Legislativo
n. 252 del 5 dicembre 2005. A seguito di tali

modifiche, la riforma della previdenza
complementare ¢ entrata in vigore dall’l
gennaio 2007 e, pertanto, da tale data, ¢
decorso il semestre per il conferimento del
T.F.R. ai Fondi Pensione, sia in forma esplicita
che in forma tacita (silenzio-assenso).

In base alle nuove disposizioni, i Fondi
Pensione si sono dotati di un Comparto
Garantito nel quale ¢ confluito il T.F.R.
conferito a seguito sia di adesione per silenzio-
assenso sia di adesioni effettuate esplicitamente.

Di conseguenza, numerosi fondi negoziali ed
alcuni fondi pensione “preesistenti” hanno
bandito la gara per l'affidamento in gestione
finanziaria delle risorse affluite nei Comparti
Garantiti, ed il periodo ¢ stato caratterizzato da
un’intensa attivita di partecipazione alle gare per
le gestioni finanziarie con garanzia: a seguito di
tale attivita Unipol Assicurazioni si ¢
aggiudicata la gestione di 13 nuovi mandati, dei
quali 12 mandati di gestione “con garanzia”.

Tra questi si segnalano i mandati per .Alfond
(fondo pensione settore alimentare), Priamo
(fondo pensione settore autoferrotranvieri),
Telemaco (fondo pensione settore
telecomunicazioni), Fondapi (fondo pensione
aziende aderenti a Confapi e Laborfonds (fondo
pensione Trentino Alto Adige), che si
aggiungono ai mandati gia in corso, tra cui
ricordiamo il mandato per i Comparto
Garantito di FondoPoste, aggiudicato a fine 2000.
Si segnala, inoltre, 'avvio di un nuovo mandato,
per il Fondo Pensione Prevedi (settore edile).

Al 31 dicembre 2007 Unipol Assicurazioni
S.p.A. ha in corso 25 mandati di gestione
finanziaria, dei quali 10 mandati, senza garanzia,
sono riportati nei conti d’ordine e ammontano
a 397,7 milioni di euro; a questi si aggiungono
le quote di patrimonio di altri 15 fondi (Fondo
Pensione  dei  dipendenti  della  Banca  _Agricola
Mantovana, — Fundum,  Eurofer, Cometa, Arco
Garantito, San Paolo, Fondo Poste, Alifond, Artifond,
Byblos, Fileoop, Fondapi, Carige, Priamo e Telemaco),
per un importo complessivo di 417,9 milioni di
euro, inclusi nella classe D.II dello Stato
patrimoniale  trattandosi di gestione con
garanzia che prevedono il trasferimento degli



attivi.

Sul versante dei fondi pensione aperti, i tre
Fondi gestiti da Unipol (Unipol Previdenza, Unipol
Futuro e Unipol  Insieme) hanno raggiunto
complessivamente un patrimonio pari a 122,6
milioni di euro e 16.034 aderenti.

L’andamento complessivo della raccolta di
nuove adesioni si puo considerare in linea con
le attese; anche il settore dei fondi aperti ¢ stato
caratterizzato da un’intensa attivita di raccolta
influenzata dall’entrata in vigore della nuova
legge e, pertanto, si registra lattivazione di
numerose nuove convenzioni aziendali ed un
sensibile incremento di adesioni individuali.

Rami Danni

I premi del lavoro diretto al 31 dicembre 2007
ammontano a euro 1.583,3 milioni, con un
incremento di euro 107,5 milioni (+7,3%)
rispetto ai premi acquisiti nel 20006.
Considerando anche il lavoro indiretto, i premi
acquisiti nell’esercizio ammontano a euro

1.609,9 milioni (+7,2%).

La crescita ha interessato tutti i settori di
attivita.

Per il ramo R.C.Auto, il significativo sviluppo
nella Responsabilita Civile ¢ determinato dalla
spinta produttiva nel comparto delle polizze
singole e dall’acquisizione di flotte aziendali; la
crescita del portafoglio clienti ed il lancio della
nuova garanzia “Indennizzo Certo” hanno
determinato il risultato positivo nelle altre
garanzie legate alla circolazione.

Negli altri rami sono state confermate le
positive performance dei prodotti rivolti alle
persone, sia attraverso I'acquisizione di rilevanti
contratti  collettivi per prestazioni sanitarie
integrative o  coperture  infortuni, sia
incrementando il portafoglio clienti retail e
famiglie.

Per quanto riguarda il segmento aziende e
professionisti, il risultato 2007 ha confermato e
migliorato il trend di crescita registrato gia nel
primo semestre, con buoni risultati in tutti i
settori di attivita ed in particolare con sviluppi
significativi  nei  settori commercio  ed
artigianato. Per la Responsabilita Civile la

crescita della  raccolta premi ¢ stata
positivamente  influenzata dallo  sviluppo
produttivo rivolto a imprese industriali ed edili
nonché a professionisti tecnici (ingegneri ed
architetti). Le acquisizioni nel settore sanita
continuano ad essere effettuate con criteri di
massima selettivita.

Per quanto riguarda I'andamento dell’attivita
assicurativa esercitata in regime di libera
prestazione di servizi, nel corso del 2007 sono
stati registrati premi per euro 2.361 migliaia,
principalmente dovuti alla raccolta nei paesi
Terzi, con un incremento del 19,3% rispetto al
2006.

Per quanto riguarda le denunce di sinistro, si
sottolinea che nell’esercizio sono intervenute
sostanziali modifiche normative che hanno
interessato, pero, solo 1 sinistri del ramo
R.C.Auto.

In data 1 gennaio 2007, infatti, ¢ entrato in
vigore i Regolamento che disciplina il
risarcimento diretto (DPR 18/07/2006 n°® 254),
da applicarsi ai sinistri R.C.Auto verificatisi a
partire dall’l /2/2007.

Tale procedura per la regolazione dei
risarcimenti ¢ prevista dal Codice delle
Assicurazioni (artt. 141,149 e 150) e si applica,
qualora ve ne siano i presupposti, nelle ipotesi
di danni al veicolo e di lesioni di lieve entita al
conducente, anche quando nel sinistro siano
coinvolti terzi trasportati.

I rapporti organizzativi ed economici tra le
imprese di assicurazione sono regolamentati da
una convenzione denominata CARD e gestiti
tramite una apposita stanza di compensazione
costituita presso la CONSAP.

Il danneggiato che risulti non responsabile, in
tutto o in parte, del sinistro ¢ tenuto a rivolgere
la richiesta di risarcimento alla propria
compagnia, la quale opera in qualita di
gestionaria e riceve dalla compagnia di
assicurazione della controparte, responsabile
del sinistro, un rimborso forfetario. Si parla in
tal senso di “sinistri Card gestionaria” e
rimborsi “forfait gestionaria”.

Analogamente si definiscono “sinistri Card
debitrice” e rimborsi “forfait debitrice”, quelli




relativi ai sinistri gestiti da altre imprese di cui
sono responsabili, in tutto o in parte, 1 propri
assicurati.

Per quanto riguarda Unipol Assicurazioni, i
sinistri con seguito Card debitrice denunciati
dal 1 febbraio al 31 dicembre 2007 sono
105.875 e rappresentano circa il 75,7% del
totale delle denunce R.C.Auto “passive”,
ovvero delle denunce in cui 'assicurato Unipol
¢ responsabile in tutto o in parte del sinistro,
pervenute nello stesso periodo. I forfait
debitrice rimborsati attraverso la stanza di
compensazione entro i 31/12/2007 sono
ammontati complessivamente a 161,1 milioni.
Nello stesso periodo i sinistri con seguito Card
gestionaria denunciati sono stati 101.794. Di
questi, quasi 83.000 comprendono solo danni a
cose mentre i rimanenti comprendono anche
danni a persone. L’incidenza dei sinistri con danni
alle persone si attesta attorno al 18,7%.

Sia 1 sinistri card debitrice sia quelli card
gestionaria comprendono n. 15.512  sinistri
cosiddetti “card mista”, con gestione sia
debitrice che gestionaria.

Si conferma una rilevante incidenza dei sinistri
denunciati attraverso la presentazione del
modulo di denuncia sottoscritto da entrambi i
conducenti (“doppia firma”), la cui incidenza sul
totale dei sinistri Card gestionaria ¢ del 62% circa
(66% per le cose e 43% per le lesioni).

La wvelocita di liquidazione sui sinistri Card
gestionaria con soli danni a cose risulta pari all’
84,2%; sulla componente lesioni ¢ al 50,7%.
L’importo per forfait gestionaria ricevuto dalla
Stanza di Compensazione ammonta comples-
sivamente a 159,4 milioni di euro.

Il costo medio dei sinistri liquidati (al netto
delle spese inerenti la struttura liquidativa) con
soli danni a cose ammonta a euro 1.160; sui
sinistri con danni alle persone si registra un
costo medio liquidato di circa euro 4.790.

I pagamenti per sinistri, dell'esercizio e di
esercizi precedenti, hanno comportato un
esborso (al netto delle quote a carico dei
coassicuratori e delle somme recuperate,
compresi 1 costi di perizia) di euro 9788
milioni, con un aumento di euro 73,5 milioni

rispetto al 2006 (+8,1%).

Il complesso delle riserve premi e sinistri
accantonate ha raggiunto, a fine anno, euro
2.399,7 milioni, con un aumento di 70,0 milioni
(+3% tispetto al 31/12/20006), pati al 149,1%
dei premi acquisiti (155,1% al 31/12/2000).

Nella seguente tabella, relativamente al lavoro
diretto italiano, si espone la wvelocita di
liquidazione dei sinistri al 31/12/2007, per i
principali rami esercitati, con i confronto
rispetto al 31/12/2000, ottenuta rapportando il
numero dei sinistri pagati al numero dei sinistri
denunciati nel semestre o a triserva al termine
dell’esercizio precedente, al netto di quelli
eliminati  perché senza seguito (valori
percentuali).

Per quanto riguarda il ramo R.C.Auto, nella
tabella vengono esposti i valori relativi ai sinistri
aperti

Ramo generazione generazioni

corrente precedenti
2007 2006 2007 2006
Infortuni 66,8 65,1 83,7 82,5
Malattia 83,8 83,3 80,7 82,1
Corpi di veicoli terrestri 86,1 84,2 84,0 86,6
Incendio 55,0 62,8 80,4 83,3
Altri Danni ai Beni 74,9 74,3 85,0 86,1
R.C. generale 61,9 59,7 344 35,4
R.C.Auto - 68,4 60,6 62,3
R.C.Auto “no card” 64,8 - - -
R.C.Auto “card gestionaria” 76,0 - - -
R.C.Auto “card debitrice” 69,7 - - -

Il tasso medio di sinistralita per I'insieme dei
rami Danni, incluse le spese di liquidazione, ¢
stato  del 69,6% (69,9% nel 2006) e il
“combined ratio”, che comprende anche le
spese di gestione, ¢ al 91,6% dei premi di
competenza (92,1% nel 20006).

Le spese di gestione, comprendenti le
provvigioni di acquisizione e di incasso, le altre
spese di acquisizione e di amministrazione,
ammontano a euro 353,9 milioni (euro 318,9
milioni al netto delle provvigioni ricevute dai
riassicuratori), contro euro 332,9 milioni nel
20006. La relativa incidenza sui premi ¢ risultata
del 22,0% (22,2% nel 2000).

11 risultato del conto tecnico evidenzia un saldo



positivo di euro 125,77 milioni (euro 123,6
milioni nel precedente esercizio).

Infortuni

Premi diretti 147,3 milioni di enro (+4,6%)
Numero sinistri denunciati 60.004 (+3,6%)
Sinistri pagati 71,8 milioni di enro (+8,3%)

L’esercizio 2007 si chiude con un positivo
incremento della raccolta premi.

Nell’ambito dei contratti collettivi, anche a
seguito  delle problematiche che hanno
interessato I’assicurazione pubblica dei rischi
sportivi, sono state colte alcune opportunita di
acquisire coperture assicurative di primarie
federazioni sportive nazionali, con un ulteriore
sensibile aumento della quota di mercato in
questo settore.

Tra 1 nuovi clienti si segnalano inoltre enti
pubblici e locali, scolastici, universitari,
organizzazioni sindacali nazionali e,
relativamente alla copertura degli infortuni del
conducente, flotte di veicoli di importanti
societa di noleggio.

Significative adesioni derivano anche dalle
iniziative commerciali, attivate prevalentemente
sul segmento dei clienti refai/ e delle famiglie,
che garantiscono una sempre maggiore
fidelizzazione degli assicurati con un’offerta di
coperture assicurative semplici ed a premio
contenuto.

Gli elementi indicati consentono di chiudere
P’esercizio con un saldo tecnico positivo.

Malattia

Premi diretti 102,4 milioni di euro (+38,7%)
Numero sinistri denunciati 61.434 (+61,3%)
Sinistri pagati 65,8 milioni di euro (+42,4%)

II Ramo, nel 2007, ha confermato un
importante sviluppo dei premi, da attribuirsi a
contratti di particolare peso economico,
derivanti da gare di Enti Pubblici, da
convenzioni per dipendenti del settore
bancario, da contratti collettivi rivolti a nuovi
Fondi sanitari di settore.

Sul versante dei sinistri, il numero delle
denunce risulta in incremento, in coerenza con
la crescita di portafoglio; il costo medio ¢ pero
in diminuzione.

I Ramo, perseguendo la  politica di
fidelizzazione del cliente, ¢ stato fonte di
opportunita di sviluppo per altri settori
aziendali.

Corpi di Veicoli Terrestri

Premi diretti 123,9 milioni di enro (+5,2%)
Numero sinistri denunciati 37.371 (+8,8%)
Sinistri pagati 59,6 milioni di enro (+8%)

La chiusura di esercizio conferma un
importante trend di crescita, sul quale ha
positivamente inciso I'azione trainante operata
dalla  crescita  della ~ componente  di
Responsabilita Civile, sommato al positivo
effetto derivante dalla sempre maggiore
presenza in portafoglio di contratti in tariffa
Unibox, nei quali ¢ maggiore la presenza di
garanzie accessorie rispetto alla media del
restante portafoglio.

Un contributo importante alla crescita del
Ramo ¢ derivato dalla nuova garanzia Indennizzo
Certo che, nellambito dei sinistri gestiti in
indennizzo diretto, permette all’assicurato di
poter contare sul risarcimento dei danni subiti
dal proprio veicolo, anche in caso di
responsabilita totale, senza applicazione di
scoperti o franchigie.

Alla maggiore presenza di garanzie all’interno
del portafoglio ¢ da attribuirsi la crescita del
numero delle denunce.

Si conferma comunque la positivita del Ramo.

Incendio

Premi diretti 60,7 milion: di euro (+4,5%)
Numero sinistri denunciati 4.598 (-12,7%)
Sinistri pagati 25,9 milioni di enro (-25%)

L’esercizio 2007 evidenzia una crescita dei
premi superiore agli anni precedenti.

Lo sviluppo ¢ particolarmente significativo nei
settori del commercio, dell’artigianato e della
famiglia, verso 1 quali la Compagnia ¢
particolarmente attenta e sostiene la produzione
mediante prodotti multigaranzie, che risultano
essere molto efficaci in questi settori.

Questi  prodotti  vengono  costantemente
innovati, al fine di conseguire un livello di
offerta aggiornato e competitivo. Nel corso



degli ultimi mesi dell’anno sono stati studiati
ulteriori miglioramenti, condivisi con la rete
delle Agenzie, che verranno commercializzati a
partire dall’inizio del nuovo anno.

Nel settore corporate 1o sviluppo ha beneficiato
di alcune campagne commerciali nell’ambito
dell’artigianato e del commercio e del
favorevole sviluppo del nuovo prodotto per le
aziende agricole/agrituristiche.

Sono proseguite le azioni di adeguamento dei
valori assicurati nei contratti. Tali azioni
permettono di ottimizzare i portafoglio
nell’ottica del servizio al cliente e creano i
presupposti per un migliore e piu efficace
servizio liquidativo.

L’andamento del portafoglio viene
costantemente monitorato e vengono effettuati
tempestivamente  interventi  sul  contratti
plurisinistrati e sulle agenzie ad andamento
negativo.

Il decremento del numero dei sinistri denunciati
¢ stato agevolato da un’annata particolarmente
favorevole sotto il profilo degli eventi
atmosferici.

Gli andamenti confermano un risultato positivo
ed in miglioramento rispetto ai passati esercizi.

Altri Danni ai Beni

Premi diretti 93,8 milioni di enro (+8,9%)
Numero sinistri denunciati 35.000 (+4,2%)
Sinistri pagati 51,0 milioni di euro (+13,5%)

Nel ramo Altri danni ai beni le principali
garanzie sono:

Garanzie accessorie da Incendio

Premi diretti 34,6 milioni di euro (+5,5%)
Numero sinistri denunciati 21.622 (+1,4%)
Sinistri pagati 20,9 milioni di enro (+4,7%)

Trattandosi di garanzie inserite all'interno delle
polizze incendio, le azioni sviluppate sono
analoghe a quelle gia illustrate per il ramo
incendio.

Furto

Premi diretti 26,0 milioni di euro (+0,5%)
Numero sinistri denunciati 6.126 (+11,4%)
Sinistri pagati 15,3 milioni di enro (+22,3%)

La sostanziale stabilita dei premi ¢ dovuta alla
maggiore selettivita dei rischi assicurati, attuata
dalla Compagnia a seguito della persistente
situazione della criminalita nel Paese.

L’attuale andamento della sinistrosita non
permette di sviluppare una politica assuntiva
che esuli dalla massima attenzione nell’analisi
det rischi e nella valutazione della prevenzione.
Si sottolinea inoltre la crisi economica, dovuta
alla minore capacita di spesa, che ha colpito
particolarmente alcuni settori di mercato quali
gioiellerie e pelliccerie.

Sono proseguite le campagne di vendita
orientate ai settori a minor rischio e le azioni
per mantenere adeguati 1 valori assicurati.
Lattivita assuntiva ¢ comunque caratterizzata
dalla consulenza e dalla sensibilizzazione sugli
aspetti di prevenzione e dall'incentivazione al
suo  miglioramento  mediante  condizioni
particolari e agevolazioni tariffarie.

Si opera in continuo nella riforma dei contratti
plurisinistrati e sulle agenzie ad andamento
negativo.

11 risultato tecnico si conferma positivo.

Grandine

Premi diretti 9,0 milioni di euro (+32,1%)
Numero sinistri denunciati 5.145 (+13,7%)
Sinistri pagati 6,5 milioni di enro (+30,9%)

I’esercizio ha visto il lancio di una nuova
polizza pluririschio che, garantendo oltre al
rischio grandine anche i rischi gelo e vento
forte, ha incontrato un favorevole riscontro da
parte degli agricoltori. Un notevole impulso
produttivo ¢ stato apportato anche dal canale
brokers.

I’andamento tecnico, anche se positivo,
presenta un leggero peggioramento rispetto
all’esercizio precedente, che si riscontra sia sul
piano del denunciato che sul costo medio.

Rischi tecnologici
Premi diretti 22,2 milioni di enro (+18,7%)

Numero sinistri denunciati 1.523 (-5,5%)
Stnistri pagati 7,9 milioni di euro (+10,7%)

11 positivo risultato in termini di premi ¢ dovuto
in larga parte agli incassi relativi al settore delle



costruzioni  (polizze CAR e POSTUMA
decennale). Ia crescita nel settore dell’edilizia
privata ¢ frutto del recente obbligo assicurativo
(Legge 210 “Tutela degli acquirenti di
immobili”), nel quale la Compagnia ha ottenuto
ampie quote di mercato. Per quanto riguarda il
settore degli appalti pubblici, la crescita deriva
da incassi su alcuni importanti contratti mentre,
in generale, il settore mostra un trend
sfavorevole, in quanto i piccoli e medi appalti di
opere pubbliche sono in calo.

11 settore della piccola e media impresa (polizze
elettronica, leasing strumentale e immobiliare)
vive una fase congiunturale sfavorevole e
registra una crescita minore, con una flessione
della nuova produzione del leasing strumentale.
Nel settore degli enti pubblici, la crescita
registrata deriva dal contributo della “delega
altrui”, mentre la  nostra  delega ¢
sostanzialmente stabile per incassi e in calo
come portafoglio.

11 risultato tecnico si conferma positivo.

R.C.Autoveicoli Terrestri

Premi diretti 820,9 milioni di euro (+4,8%)
numero sinistri denunciats:

® 10 card 66.639

o card gestionaria 103.586

® card debitrice  107.383
Sinistri pagati 570,6 milioni di enro (+7,5%)

E’> stato confermato il trend di crescita del
Ramo, che ha positivamente sviluppato sia il
volume complessivo dei premi sia il numero dei
contratti che compongono il portafoglio, con
una crescita distribuita in tutte le Regioni.

Al conseguimento del positivo risultato hanno
contribuito diversi fattori, tutti comunque
riconducibili ad una coerente politica tariffaria,
sempre attenta nel mettere a disposizione
dell’Assicurato, vecchio e nuovo, diverse
opportunita che permettono un significativo
risparmio sul costo della copertura assicurativa.
In quest’ottica si pone la nuova tariffa R.C.
Auto che, oltre ai parametri tariffari tradizionali,
ha introdotto il nuovo riferimento alla “Marca e
Modello” del veicolo assicurato. Il nuovo
riferimento  ha permesso, sulla base delle
informazioni oggi disponibili, di trasferire agli

assicurati vantaggi tariffari rapportati ai minori
costi di riparabilita del veicolo, in un contesto
di liquidazione dei sinistri basata sull'indennizzo
diretto da parte della Compagnia che assicura il
veicolo.

Sempre nell’ambito della tariffa disponibile, ha
trovato ampio consenso la tariffa Young Unibox,
rivolta ai giovani, proprietari dell’auto, di eta
compresa tra i 18 ed 1 29 anni. L'utilizzo della
tecnologia legata all'installazione sul veicolo di
Unibox ha permesso di studiare una tariffa per i
giovani particolarmente conveniente, in quanto
non gravata dagli appesantimenti che, di norma,
vengono loro applicati.

I vantaggi connessi all’utilizzo di Unibox sono
alla base anche del nuovo pacchetto “2diCuore”
che, primo sul mercato, risponde all’esigenza
della copertura R.C.Auto abbinata alla tenuta
del conto corrente, il tutto a condizioni
economiche di assoluta convenienza. Con
questa iniziativa, destinata all'ampia platea degli
assicurati  Auto, prosegue il processo di
integrazione tra le componenti assicurative e
bancaria del Gruppo, che lo caratterizzano nel
panorama del mercato nazionale.

Al risultato conseguito hanno contribuito in
misura significativa anche i contratti cumulativi,
con lavvenuta acquisizione di importanti
“flotte” aziendali.

Per quanto riguarda il numero dei sinistri
denunciati, i cui valori risultano influenzati dalle
nuove procedure dellindennizzo diretto, si
rimanda al commento riportato all’inizio del
capitolo “Rami Danni”.

Anche I'importo dei sinistri pagati risente delle

innovazioni  procedurali  introdotte  dalla

normativa sull'indennizzo diretto e comprende,

pertanto:

e i rimborsi “forfait gestionaria” pari a 166,4
milioni di euro;

e i rimborsi “forfait debitrice” pari a 161,1
milioni di euro.

Il risultato tecnico del Ramo si conferma
positivo.



Responsabilita Civile Diversi

Premi diretti 156,2 milioni di euro (+6,8%)
Numero sinistri denunciati 35.193 (-2,6%)
Sinistri pagati 106,3 milioni di enro (+5,2%)

La chiusura 2007 conferma il positivo
andamento registrato nel corso dell’anno, con
una raccolta premi in crescita, attenuata dai
minori incassi dovuti alla particolare attenzione
con cui si valuta la partecipazione a gare di Enti
pubblici, alle azioni di risanamento che hanno
continuato ad interessare il settore sanitd in
generale, oltre alla riforma in continuo di
contratti con andamento negativo.

Buoni risultati in termini di raccolta giungono
dai prodotti rivolti alle imprese industriali, edili
ed ai professionisti tecnici (ingegneri ed
architetti), grazie anche al significativo
contributo  della  convenzione “Inarcassa
Rischio Professionale”, che ¢ stata rinnovata
per un ulteriore biennio e che contribuira,
anche per il prossimo anno, allo sviluppo della
raccolta premi. Si sottolinea che la nostra quota
di mercato in tale settore professionale sta
aumentando costantemente.

Si rileva un calo del numero delle denunce,
anche nei settori ad alta criticita quale “sanita ed
enti pubblici”, conseguente all’effetto delle
azioni di risanamento messe in atto.

Si segnala anche il contenimento, rispetto al
passato, delle denunce di sinistri tardivi, relativi
a contratti da tempo gia dismessi, effetto che
dovrebbe confermarsi anche nei prossimi anni;
a tal proposito ¢ opportuno ricordare che da
circa 6 anni il portafoglio ASL ¢ adeguato con
la clausola claims made (validita della garanzia per
le denunce presentate durante la validita della
polizza) e quindi tale polizze, una volta scadute,
non producono piu sinistri “tardivi”.

L’importo dei sinistri liquidati ¢ principalmente
riferito al pagamento di sinistri relativi ad anni
precedenti.

Nellinsieme il risultato complessivo conferma
le attese di un miglioramento rispetto all’anno
precedente.

Credito e Cauzione

Premi diretti 25,9 milioni di euro (+7,9%)
Numero sinistri denunciati 468 (+9,6%)
Sinistri pagati 7,1 milioni di enro (-17,3%)

Nel Ramo Cauzione la raccolta premi vede un
buon incremento, soprattutto per le attivita
sviluppate nelle garanzie a favore degli
acquirenti di immobili da costruire, in
applicazione alla legge 210/2004, ma anche su
rischi caratteristici (appalti pubblici, privati,
opere di urbanizzazione, rimborsi iva).

La situazione di mercato non ¢ favorevole, per
la presenza di condizioni sempre pit onerose
del tipo “pagamento a semplice richiesta”.

La politica assuntiva si mantiene finalizzata al
risultato positivo del saldo tecnico, cercando di
seguire prevalentemente le esigenze della
clientela ~ ben conosciuta e di favorire la
massima sinergia con le attivita di Unipol Banca
e degli altri rami assicurativi.

Nel corso dell’anno ¢ aumentato il numero di
richieste di escussione, ma per un valore
assoluto leggermente inferiore all’esercizio
precedente.

Nel corso del 2007 sono stati effettuati recuperi
per 2,2 milioni di euro.

Nel Ramo Credito non si opera direttamente
ma tramite un accordo con una societa
specializzata e solo su esplicita richiesta della
clientela.

La raccolta premi, determinata prevalentemente
dal credito commerciale, rimane su wvalori
assoluti estremamente modesti.

Perdite pecuniarie di vario genere
Premi diretti 18,1 milioni di euro (+15,6%)
Numero sinistri denunciati 30.898 (+7,4%)
Sinistri pagati 11,2 milioni di enro (+30,2%)

Il Ramo, composto prevalentemente dai rischi
connessi alla circolazione stradale quali Ritiro
patente e Garangie accessorie, ha chiuso ’esercizio
con un forte incremento della raccolta premi, in
larga parte riconducibili alla vendita di garanzie
collegate ad Unibox.

Nonostante I'incremento del numero dei sinistri
liquidati, riconducibile ad individuate garanzie



Auto, 11 Ramo conferma un saldo tecnico
bl
positivo.

Tutela Giudiziaria

Premi diretti 13,1 milioni di euro (+10,1%)
Numero sinistri denunciati 2.780 (-0,3%)
Sinistri pagati 3,4 milioni di enro (+6,8%)

La chiusura di esercizio conferma la crescita del
Ramo, concentrata nelle garanzie legate al
Ramo Auto.

Il saldo tecnico permane positivo.

Assistenza

Premi diretti 11,7 milioni di euro (+25,2%)
Numero sinistri denunciati 41.391 (+85,5%)
Sinistri pagati 2,7 milioni di enro (+11,7%)

La chiusura del Ramo Assistenza ha fatto
registrare una forte crescita della raccolta premi,
confermando sia il successo dell’abbinamento
con Unibox sia il gradimento dell’ampliata
offerta di garanzie.

L’aumento del numero delle denunce ¢
riconducibile alla sola garanzia Dovungue Sei che,
offrendo un servizio di assistenza telefonica su
argomenti di varia natura, genera un elevato
volume di chiamate ad un basso costo unitario.

Pagamenti (inmilioni di euro)
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Il Danni @ Vita

I Ramo conferma un risultato tecnico
ampiamente positivo.

Assicurazioni marittime, aeronautiche e
trasporti

Premi diretti 9,1 milioni di enro (+7,1%)

Numero sinistri denunciati 1.306 (-1,4%)

Sinistri pagati 3,4 milioni di enro (-7,3%)

Dopo alcuni esercizi a sviluppo negativo e
nonostante le grosse difficolta in cui si dibatte il
settore dell’autotrasporto merci, che costituisce
la parte piu rilevante del portafoglio, si rileva un
incremento dei premi complessivi del Ramo. Si
evidenzia, in  particolare, una  buona
performance nei segmenti “Responsabilita
Civile del Vettore”, “Corpi di navi” ed
“Aeronautica”.

L’andamento tecnico, pur presentando, rispetto
al precedente esercizio, un peggioramento
imputabile ad una lievitazione nel numero dei
sinistri  di  elevato ammontare, registra
comungque un rapporto Sinistri/Premi positivo.
Dall’analisi del tipo di eventi denunciati si rileva
un consistente incremento dei sinistri causati
dall’aumento della criminalita.

Riserve techiche (inmilioni di euro)
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Riassicurazione

Lavoro Indiretto

Il volume dei premi delle accettazioni in
riassicurazione attiva ammonta, al termine
dell’esercizio 2007, a euro 31,0 milioni (+2,7%
rispetto all'esercizio precedente).

I premi relativi ai rami Danni ammontano a
euro 26,6 milioni, con un incremento dell’2%
rispetto al precedente esercizio; 1 premi
provenienti dalle societa del Gruppo risultano
cosi suddivisi (in migliaia di euro):

Variazione %

Societa Premi rispetto al

2006
Unisalute 3.032 +237
Linear 547 +35,7
Aurora Assicurazioni 52 -57,0

Il risultato delle sottoscrizioni relative ai rami
Danni, dopo attenta valutazione degli impegni
di natura tecnica, ed al netto delle operazioni
effettuate in retrocessione, si presenta positivo.

I premi relativi ai rami Vita si attestano a euro
4,4 milioni, rispetto a euro 4,1 milioni dell’eser-
cizio precedente.

I premi provenienti dalle societa del Gruppo
risultano cosi suddivisi (in migliaia di euro):

Variazione %

Societa Premi rispetto al

2006
BNL Vita 103 -75,5
Aurora Assicurazioni 89 -1,7
Quadrifoglio Vita 9 -9,8

I risultato complessivo delle sottoscrizioni
relative ai rami Vita, comprensivo degli interessi
su depositi ed al netto delle operazioni
effettuate in retrocessione, si presenta positivo.

Cessioni in riassicurazione

Il piano delle cessioni predisposto a protezione
dell’Impresa, per i rischi assunti nei rami Danni,
¢ stato realizzato, nelle principali forme di
cessione, con programmi di tipo proporzionale
per la quasi totalita dei rami oggetto di
riassicurazione.

Sono inoltre state adottate, secondo le tecniche
e le prassi di mercato, protezioni di tipo non
proporzionale a copertura delle esposizioni
derivanti sia dai portafogli che dai conservati
nei rami di Responsabilita Civile Autoveicoli,
Responsabilita Civile Generale, Corpi di Veicoli
Terrestri, Incendio, Infortuni, Merci
Trasportate, Altri Danni ai Beni relativamente
ai rischi Grandine.

Per 1 rischi assunti nei rami Vita ¢ stato posto in
essere un piano di riassicurazione realizzato con
programmi di cessione di tipo proporzionale.

Al fine inoltre di limitare il piu possibile il
rischio di controparte, il collocamento dei
programmi di riassicurazione sia Danni che Vita
¢ stato effettuato presso primarie imprese di
riassicurazione  professionale, valutate ad
elevato parametro di solidita finanziaria dalle
pit qualificate agenzie di rating.

Il volume totale dei premi del lavoro diretto
ceduto nei rami Danni passa da euro 100,1
milioni del precedente esercizio ad euro 108,3
milioni nel 2007, con un incremento dell’8,2%.

A seguito delle buone performance tecniche
complessivamente realizzate dalla Compagnia
nell’esercizio, il mix delle cessioni dirette Danni
ha generato un risultato positivo per i nostri
riassicuratoti.

Il volume totale dei premi del lavoro diretto
ceduto nei rami Vita passa da euro 3,0 milioni
del precedente esercizio a euro 3,1 milioni nel
2007, con un incremento del 3,5%.

Anche il risultato delle cessioni dirette operate
nei rami Vita si presenta positivo per i nostri
riassicuratori.

L’indice di conservazione nei rami Danni ¢ del
93,2%  (invariato  rispetto  all’esercizio
precedente), mentre quello dei rami Vita ¢ del
99,7% (99,8% nel 20006).

L’indice di conservazione globale (Danni+Vita)
nel lavoro diretto passa dal 96,6% al 95,6%.



Contenzioso

L’analisi del contenzioso evidenzia un numero
di cause civili instaurate nel 2007 in flessione
rispetto all’analogo dato del 2006. Le cause
R.C.Auto “pendenti” al 31 dicembre risultano
in calo del 10,9% sul dato di chiusura 2006.

11 calo delle cause instaurate puo essere in parte
attribuito  all’avvio della nuova normativa
dell’Indennizzo Diretto. Le cause su sinistri
I.D. rappresentano circa il 10% del contenzioso
su sinistri R.C.Auto.

Spese di gestione e di liquidazione

Le spese di gestione, che includono le
provvigioni di acquisizione e di incasso e le altre
spese di acquisizione e di amministrazione,
sono ammontate, complessivamente, a euro
398,3_milioni contro euro 379,9 milioni nel
2006 (rispettivamente euro 362,3 milioni ed
euro 3482 milioni al netto delle commissioni
ricevute dai riassicuratori), con un incremento
del 4,9% rispetto al 31/12/20006.

La relativa incidenza sulla raccolta premi ¢
leggermente aumentata, passando dal 12,5% al
15,6%.

Le spese di liquidazione dei rami Danni e Vita
sono risultate di euro 80,9 milioni, in aumento
rispetto a quanto rilevato nel 2006 (euro 73,5
milioni).

Spese di gestione
(acquisizione e amministrazione)
e spesediliquidazione
(in milioni di euro)
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Le provvigioni di acquisizione e di incasso ¢ le
altre spese di acquisizione sono ammontate
complessivamente a 320,7 milioni di euro
(+6% rispetto al precedente esercizio) e le altre
spese di amministrazione a 76,3 milioni
(+0,4%), con una incidenza sui premi acquisiti
rispettivamente del 12,6% e del 3% (10% e
2,5% nel 2006).

Unipol assicurazioni, per quanto riguarda la
gestione informatica, si avvale della Direzione
Sistemi Informativi della Capogruppo UGF
spa.
Nel 2007 le principali direttrici di intervento
della Direzione Sistemi Informativi sono state
correlate alle seguenti tematiche:
e Introduzione del nuovo regime di
Indennizzo Diretto
e Preparazione all’avvento del plurimandato
L’introduzione dell’indennizzo  diretto  ha
comportato una profonda revisione delle
procedure informatiche a supporto della
liquidazione sinistri e lo sviluppo di importanti
funzionalita innovative per I'apertura dei sinistri
direttamente in agenzia e la gestione della
documentazione in formato elettronico tramite
I'impiego di scanner appositamente distribuiti in
tutte le agenzie.
In preparazione all’avvento del plurimandato,
I'iniziativa  strategica di Gruppo orientata
all’innovazione informatica e alla realizzazione
di un sistema informativo omogeneo nelle aree
Danni e Vita di Unipol ed Aurora ha subito nel
corso del 2007 una forte accelerazione.
Sono stati anticipati sensibilmente i tempi di
rilascio del nuovo sistema Danni ed ¢ stato
studiato un piano di rilasci progressivi che
consentisse di mettere a disposizione in tempi
rapidissimi buona parte delle nuove funzionalita
gia a partire dal primo semestre 2008.
Nell’area Vita ¢ proseguito lo sviluppo del
progetto del nuovo sistema Vita di Gruppo, le
cui prime funzionalita verranno rese disponibili
nel secondo semestre 2008.



Il Bilancio 2007 di Unipol Assicura-
zioni spa

Al Bilancio di esercizio 2007 di Unipol Assicu-
razioni vengono applicate le norme sui conti
annuali dettate dal D.Lgs. 7 settembre 2005, n°
209 (“Codice delle assicurazioni private”), artt.
88 e seguenti.

Si sottolinea che la societa ha di fatto avviato la
propria attivita solo a partire dal 1° settembre
2007, in seguito all’operazione di conferimento
precedentemente descritta. Pertanto i conto
economico di Unipol Assicurazioni recepisce le
risultanze economiche, per quanto concerne
Pattivita assicurativa, riferite solamente ai mesi
da settembre a dicembre 2007.

Trattandosi del primo esercizio sociale, il bilan-
cio 2007 non espone dati comparativi
dell’esercizio precedente.

Per informazioni sul’andamento dell’attivita del
ramo d’azienda oggetto di conferimento, riferite
all'intero esercizio 2007 e comparate con
Pesercizio precedente, si fa rinvio al capitolo
“Gestione  assicurativa - dati pro-forma
dell’esercizio 2007” riportato a pagina 21.

Andamento della gestione

Unipol Assicurazioni chiude I’esercizio 2007

con una perdita di euro -136,6 milioni.

Gli aspetti che maggiormente contraddistinguono

I'andamento della gestione risultano essere i se-

guenti:

A. Raccolta premi che ha raggiunto, al ter-

mine del 2007, euro 1.036,0 milioni, dei
quali 1.025,0 milioni relativi al lavoro di-
retto e sono cosi ripartiti:

| Premi Danni  Vita  Totale
(in milioni)

Lavoro diretto 637,6 387,4 1.025,0
Lavoro indiretto 10,2 0,7 10,9

647,9 388,1 1.036,0
Premi ceduti 40,6 0,8 41,4
Premi conservati 607,3 387,3 994,6
Composizione % 61,1 38,9 100,0

La ritenzione netta dei premi acquisiti ¢
stata del 96,0%.

B. Risultato della gestione tecnica assicurati-
va (che include anche le spese di gestio-
ne), pari a -63,5 milioni di euro dei quali
euro -115,0 milioni nei rami Vita ed euro

51,5 milioni nei rami Danni. Su tale risul-
tato hanno pesato le svalutazioni sul por-
tafoglio titoli, pari a 248,9 milioni di euro.

C. Spese di gestione (che comprendono le
provvigioni di acquisizione e di incasso e
le altre spese di acquisizione e di ammini-
strazione) che assommano complessiva-
mente a euro 149,8 milioni, con un inci-
denza sui premi del 14,5%. Al netto delle
provvigioni provenienti dai riassicuratori,
I'ammontare delle spese di gestione risulta
di euro 134,1 milioni.

D. Gli investimenti e le disponibilita liquide
hanno raggiunto (al netto delle rettifiche
di wvalore) 8.510,1 milioni, dei quali
1.362,6 milioni relativi agli investimenti
della classe D.

E. Proventi da investimenti e da impieghi di

liquidita (al netto degli oneri patrimoniali e
finanziari ed esclusi quelli relativi agli inve-
stimenti a beneficio di assicurati che ne
sopportano il rischio ed agli investimenti
derivanti dalla gestione dei fondi pensione
- classe D), pari a euro 81,0 milioni.
I proventi ordinari e straordinari netti degli
investimenti, comprese le plusvalenze net-
te realizzate e dedotte le rettifiche di valo-
re, sono ammontati a euro -132,0 milioni.

F. Riserve tecniche accantonate per i rami
Vita e Danni che hanno raggiunto glo-
balmente, al termine del 2007, I'importo
di euro 8.167,0 milioni e di euro 8.074,1
milioni se considerate al netto delle quote
a carico dei riassicuratori.

G. Risultato ordinario dell’esercizio che ¢
stato pari a euro -167,1 milioni, mentre il
risultato della gestione straordinaria ¢ sta-
to di euro -3,8 milioni.

H. Risultato economico prima delle imposte
di -170,9 milioni e perdita d’esercizio di
-136,6 milioni.

I. Imposte di competenza che hanno de-
terminato un effetto positivo sul risultato
di periodo per euro 34,3 milioni di euro,
di cui 15,3 dovuti all’adesione al consoli-
dato fiscale nazionale di Finsoe spa.

Il patrimonio netto della Societa, incluso il risul-
tato d’esercizio, assomma a euro 654,6 milioni.
I patrimonio utile per la copertura del margine
di solvibilita ¢ superiore ai valori richiesti dalla
legge (ai sensi della vigente normativa).



Gestione assicurativa

Si espongono nella seguente tabella 1 premi rac-

coltd dall’l/9/2007 al 31/12/2007, suddivisi per
ramo, secondo quanto disposto dal D.Lgs.
7/9/2005 n°209 “Codice delle Assicurazioni”.

RIPARTIZIONE DEI PREMI PER RAMO DI ATTIVITA'

(valori in migliaia di euro)

Cod. Ramo esercizio comp.
2007 %
LAVORO DIRETTO ITALIANO
Rami Danni
1 Infortuni 61.342 6,0
2 Malattia 45.884 4,5
3 Corpi di veicoli terrestri 49.891 4,9
4 Corpi di veicoli ferroviari 3 0,0
6  Corpi di veicoli marittimi, lacustri e fluviali 252 0,0
7  Merci trasportate 2.402 0,2
8 Incendio 27.823 2,7
9  Altri danni ai beni 36.435 3,6
10 R.C. autoveicoli terrestri 319.539 31,2
12 R.C. veicoli marittimi, lacustri e fluviali 259 0,0
13 R.C. generale 67.080 6,5
14  Credito 50 0,0
15 Cauzione 9.048 0,9
16 Perdite pecuniarie 7.014 0,7
17 Tutela giudiziaria 6.216 0,6
18 Assistenza 4.408 0,4

Totalerami Danni

637.643 62,2

Rami Vita

| Assicurazione sulla durata della vita umana 156.293 15,2
Il Ass.connesse con fondi di inv./indici di mercato 75.361 7,4
IV Malattia 222 0,0
V  Operazioni di capitalizzazione 56.971 5,6
VI Fondi pensione 98.556 9,6

Totalerami Vita

387.404 37,8

Totale Lavoro diretto

1.025.047 100,0

LAVORO INDIRETTO

Rami Danni 10.235 93,8
Rami Vita 679 6,2
Totale Lavoroindiretto 10.914 100,0
PREMI| COMPLESSIVI 1.035.961

Personale

L’organico della Societa al 31 dicembre 2007
risulta composto da 384 dipendenti, di cui 1
produttore.

Nel petiodo 1/9/2007 — 31/12/2007 hanno
cessato il rapporto di lavoro con la Compagnia
13 dipendenti (dei quali 6 produttori) e non so-
no state effettuate assunzioni.

Il numero dei dipendenti, se conteggiati come
“full time equivalent” (FTE), ovvero conside-
rando Poratio di lavoro effettivo, risulta di 370
unita.

I costi relativi al lavoro ammontano a euro 8,3

milioni in quanto a retribuzioni, oneri sociali e
trattamento di fine rapporto ed a euro 9,3 mi-
lioni tenendo conto anche delle spese di trasfer-
ta, di formazione e di ogni altro onere relativo.

Tra gli eventi piu significativi relativi
all’organico della Compagnia si ricorda:

e lapplicazione della nuova normativa in
tema di destinazione del TFR, in base alla
quale ciascun dipendente ha scelto se de-
stinare il proprio TFR maturando al Fondo
Pensione Aziendale o mantenerlo in azien-
da. In quest’ultimo caso il TFR maturando,



cosi come previsto dalle disposizioni legi-
slative, € stato versato alla tesoreria INPS;

e il rinnovo del CCNL degli Impiegati, fir-
mato tra PANIA e le OO.SS. in data 17
settembre 2007 e valido fino al 31 dicem-
bre 2009. Nel mese di ottobre sono state
applicate le nuove tabelle economiche e
sono stati erogati gli arretrati dovuti per il
periodo 1° gennaio 2006 — 30 settembre
2007;

e la conclusione della lunga trattativa fra
PANIA e le OO.SS. per il rinnovo del
CCNL dei dirigenti scaduto i 30 giugno
1999 relativamente alla parte normativa ed
il 30 giugno 2003 per la parte economica.
Nel mese di dicembre sono state applicate
le nuove tabelle economiche e sono stati
corrisposti gli arretrati per il periodo 1 lu-
glio 2003 — 30 novembre 2007,

e la pubblicazione, in data 1° ottobre 2007,
del bando pensione rivolto a tutti coloro
che a tale data avevano gia maturato il di-
ritto a percepire la pensione ed a coloro
che tale diritto lo avrebbero maturato entro
il 31 dicembre 2009. Con il bando ¢ stato
reso pubblico un piano di incentivazioni
economiche a favore dei dipendenti che,
trovandosi in tali condizioni, dichiatino la
propria disponibilita a risolvere il rapporto
di lavoro nei tempi e nei modi definiti; le
adesioni potevano essere espresse entro la
data del 30/11/2007. 1I costo per oneti fu-
turi che la societa dovra sostenere, in rela-
zione ai dipendenti che hanno aderito al
bando, € stato stimato in euro 2 milioni ed
¢ stato rilevato tra gli oneri straordinari del
conto economico 2007;

e la pubblicazione di un bando finalizzato a
ricercare ed incentivare, all’interno delle
societa del Gruppo, eventuali dipendenti
interessati a risolvere il rapporto di lavoro
con la propria azienda per passare in Uni-
pol Banca.

Le attivita di sviluppo del personale per 'anno
2007 sono state coordinate dalla Direzione del
Personale di Gruppo e, per quanto riguarda la

Compagnia, sono state orientate, principalmen-
te, al progetto sulla rete liquidativa ed al il pro-
getto formativo “Costruiamo insieme il futuro”
nei suoi due percorsi (Reggio Emilia e Santa
Margherita Ligure) destinato rispettivamente ai
Funzionari e ai Dirigenti della Societa.

Tale percorso formativo si ¢ posto 'obiettivo di
acquisite metodi e strumenti comportamentali
per passare da un ruolo di contenuto prevalen-
temente tecnico-professionale a un ruolo carat-
terizzato da una dimensione manageriale piu
ampia.

Nel 2007 si ¢ dato rilevante spazio, inoltre, a un
progetto di sviluppo delle competenze tecnico-
professionali della rete liquidativa e alla forma-
zione comportamentale necessaria a seguito
dell’entrata in vigore del sistema di indennizzo
diretto. Il progetto ha coinvolto Capi Area, re-
sponsabili di CLG, responsabili delle strutture
di liquidazione accentrata, liquidatori e addetti
amministrativi.

Tutela della privacy

Secondo quanto disposto dal D. Lgs. 196,/2003
“Codice in materia di protezione dei dati per-
sonali”’, Unipol Assicurazioni S.p.A., entro il
termine di legge, ha provveduto alla redazione
del Documento Programmatico sulla Sicurezza.
Tale documento, da aggiornarsi annualmente,
tiene conto delle misure di sicurezza previste
dall’allegato B del Codice della Privacy e con-
tiene le seguenti informazioni:

e clenco dei trattamenti di dati personali;

e distribuzione dei compiti e responsabilita
delle strutture preposte al trattamento;

e analisi dei rischi che incombono sui dati;

® misure in essere e¢ da adottare a garanzia
dell’integrita e disponibilita dei dati nonché
della protezione delle aree e dei locali;

e criteri e modalita di ripristino della dispo-
nibilita dei dati conseguenti a distruzione o
danneggiamento;

e pianificazione degli interventi formativi
previsti per gli incaricati del trattamento;

e trattamenti affidati all’ esterno.



Registro dei reclami

Nel petiodo 1/9/2007 — 31/12/2007 sono stati
rilevati nel registro (istituito a partire dal
31/3/2004 secondo il disposto della circolare
ISVAP 2003 n. 518/D) n. 829 reclami, 816 re-
lativi ai rami Danni e 13 relativi ai rami Vita.

Al 7/2/2008 tutti i reclami risultano riscontrati,
senza mai superare il termine massimo di 45
giorni disposto dalla Circolare ISVAP; di questi,
n. 398 sono stati accolti, n. 310 sono stati re-
spinti e n. 121 transatti.



Gestione patrimoniale e finanziaria

Il Consiglio di Amministrazione della Compa-
gnia, in data 1/9/2007, ha deliberato di conferi-
re a Unipol SGR il mandato per la gestione del-
le risorse finanziarie della Societa medesima,
rappresentate dai mezzi propri e dagli attivi a
copertura delle riserve tecniche (con I'eccezione
dei Fondi aperti e negoziali, la cui gestione ¢
rimasta in capo a Unipol Assicurazioni, in attesa
del perfezionamento delle necessarie autorizza-
zioni da parte di Banca d’Italia e Consob) ed,
inoltre, di affidare in outsourcing a Unipol Grup-
po Finanziario S.p.A le attivita di middle office, di
regolamento  delle  operazioni  effettuate
nell’ambito delle suddette attivita di gestione,
nonché le attivita di back office strumentali e
conseguenti.

Unipol SGR ¢ interamente detenuta da Unipol
Gruppo Finanziario S.p.A. e su di essa sono
state concentrate competenze e risorse destina-
te alla gestione, per tutte le societa del Gruppo
Unipol, dei portafogli, all’attivita di consulenza
in merito all’asset liability management, all’analisi

preventiva ed al controllo periodico delle strut-
ture delle polizze Unit-Linked e Index-Linked.
Per Pespletamento dell'incarico da parte di U-
nipol SGR ¢ stato concordato un corrispettivo,
applicabile fino al 31 dicembre 2007, pari allo
0,05% della giacenza media del patrimonio in
gestione, riscontrata nei dodici mesi di ciascun
esercizio, oltre al rimborso delle commissioni di
intermediazione relative allo  svolgimento
dell’incarico ed di rimborso degli oneri fiscali
derivanti  dal contratto di  gestione e
dall’esecuzione dello stesso.

Investimenti e disponibilita

Al 31/12/2007 la consistenza degli investimenti
e della liquidita, al netto degli ammortamenti
dei beni immobili e tenuto conto delle rettifiche
di valore, risulta pari a euro 8.510,1 milioni.

La ripartizione degli impieghi ¢ esposta nella
sottostante tabella.

INVESTIMENTI E DISPONIBILITA'
(Importi in migliaia di euro)

31/12/07  comp.
%

Terreni efabbricati 559.585 6,6
Investimenti in imprese dd gruppo ealtre partecipate
-Azioni e quote 698.288 8,2
-Obbligazioni 8.496 0,1
Totale 706.784 83
Altri investimenti finanziari
-Azioni e quote 604.550 7,1
-Quote di fondi comuni di investimento 44.174 0,5
-Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 4.922.718 57,8
-Finanziamenti 30.715 0,4
-Investimenti finanziari diversi (1) 41.173 0,5
Totale 5.643.330 66,3
Depositi presso imprese cedenti 20.588 0,2
Investimenti a beneficio di assicurati che ne sopportano
il rischio ederivanti dalla gestione del fondi pensione
-Fondi di investimento e indici di mercato 821.984 9,7
-Fondi pensione 540.571 6.4

Totale

1.362.555 16,0

Digponibilita liquide
-Depositi bancari e postali, cassa

217.283 2,6

Totale

217.283 2,6

TOTALE INVESTIMENTI E DISPONIBILITA'

8.510.125 100,0

(2) Cormprendono titoli pronti contro termine e prem per operazioni su prodotti derivati.




11 66,0% degli impieghi ¢ rappresentato da inve-
stimenti in obbligazioni ed altri titoli a reddito
fisso, azioni e quote di fondi comuni ed altri in-
vestimenti finanziari; gli investimenti in imprese
del Gruppo ed in altre partecipate sono pari
all’8,3%, mentre gli impieghi in immobili diret-
tamente posseduti si attestano al 6,6%. Gli in-
vestimenti relativi a prestazioni connesse con
fondi di investimento e indici di mercato e ad
attivita derivanti dalla gestione dei fondi pen-
sione rappresentano il 16,0%. La liquidita ban-
caria ¢ pari al 2,6%.

Terreni e fabbricati

Il patrimonio immobiliare della Compagnia am-
monta a 559,6 milioni di euro, interamente attti-
buiti, in sede di conferimento, alla gestione Dan-
ni.

Nel periodo dall’l/9 al 31/12/2007 non sono
stati effettuati né acquisti né vendite di immobi-
li e le movimentazioni hanno riguardato inter-
venti incrementativi del valore del bene o tra-
sferimenti da un comparto all’altro.

ELENCO PARTECIPAZIONI AL 31 DICEMBRE 2007 (importi in migliaia di euro)

Societa Attivita

Capitale % partecipazione Valore
sociale diretta indiretta contabile

SOCIETA' CONTROLLATE ITALIANE

Smallpart S.p.A. Finanziaria di partecipazioni 32.000 100,00 32.000
SRS S.p.A. Finanziaria di partecipazioni 13.899 75,21 27.988
Midi S.r.l. Immobiliare 72.000 100,00 55.973
Unifimm S.r.1. Immobiliare 43.350 100,00 44917
Unieuropa S.r.1. Studi e ricerche di mercato 510 98,00

TOTALE CONTROLLATE ITALIANE 160.877
SOCIETA' CONSOCIATE ITALIANE

BNL Vita S.p.A. Assicurazione e riassicurazione 160.000 20,00 66.141
Unipol Banca S.p.A. Istituto di credito 703.500 16,78 154.014
TOTALE CONSOCIATE ITALIANE 220.155
SOCIETA' COLLEGATE ITALIANE

Hotel Villaggio Citta del Mare S.p.A. Turistico-Alberghiera 7.000 49,00 3.275
SOCIETA' COLLEGATE ESTERE

Euresa Holding S.a. Finanziaria di partecipazioni 10.000 25,00 1.661
ALTRE PARTECIPAZIONI

Hopa S.p.A. Finanziaria di partecipazioni 718.514 7,04 34.349
P & V Holding S.a. Finanziaria di partecipazioni 345.050 2,39 8.241
Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. Istituto di credito 2.031.866 1,98 262.147
Altre partecipazioni italiane 877
Altre partecipazioni estere 6.704
TOTALE ALTRE PARTECIPAZIONI 312.319
TOTALE GENERALE 698.288

Investimenti in imprese del Gruppo e altre
partecipate

Al termine del 2007, le risorse impiegate in in-
vestimenti in azioni e quote di imprese del
Gruppo ed altre partecipate ammontano com-
plessivamente a euro 706,8 milioni, di cui euro
698,3 milioni in societa partecipate.

11 relativo dettaglio ¢ contenuto nel precedente
prospetto.

La ripartizione delle partecipazioni per settori di
attivita risultano le seguenti (in migliaia di euro):

2007

Assicurative 82.747
Banche e servizi finanziari 511.070
Immobiliari 100.889
Altre partecipazioni 3.582
698.288




Nel periodo dall’1/9/2007 al 31/12/2007, per
quanto riguarda le partecipazioni, non sono in-
tervenute movimentazioni rilevanti.

Al termine dell’esercizio la partecipazione dete-
nuta in Hopa spa ¢ stata svalutata per 58,6 mi-
lioni di euro, portando il valore unitario a 0,353
per azione, in linea con la valutazione effettuata
internamente sul patrimonio netto rettificato,
anche in considerazione di recenti informazioni
relative a cessioni di asset patrimoniali effettua-
te dalla partecipata a condizioni che inducono a
supporre 'emersione di rilevanti perdite.

Obbligazioni e finanziamenti

Al 31 dicembre 2007 risultano in carico obbli-
gazioni emesse da societa partecipate per 8,5
milioni di euro, classificate come circolanti per
un controvalore di 7 milioni di euro e come
immobilizzi per i restanti 1,5 milioni di euro.

Al 31/12/2007 non sono in essere finanzia-
menti ad imprese del Gruppo.

Azioni proprie e azioni della Societa con-
trollante

Per quanto riguarda le azioni proprie e le azioni
della societa controllante UGF spa, nel corso
dell’esercizio 2007 non sono state effettuate o-
perazioni e pertanto al 31 dicembre non risulta-
no azioni in portafoglio.

Altri investimenti finanziari

Le linee guida della gestione finanziaria, nel
2007, hanno privilegiato gli investimenti mone-
tari a breve termine ed a basso rischio e gli in-
vestimenti azionari; attivita di trading sul mer-
cato obbligazionario ed azionario ¢ stata com-
plementare al raggiungimento della redditivita.
Il portafoglio obbligazionario ha visto diminui-
re nel corso del periodo la componente di inve-
stimento in titoli a tasso fisso, riducendo al con-
tempo la  duration al fine di sfruttare
I'incremento dei tassi a breve termine e conti-
nuando a privilegiare titoli di controparti ad e-
levato rating.

Sul portafoglio azionario si sono privilegiate a-
zioni ad alta redditivita ed altamente liquide; il
rischio di mercato ¢ stato ridotto tramite una
strategia di parziale copertura pari al 70% circa

della giacenza media del portafoglio azionario al
31.12.2007.

Il miglioramento dei rendimenti sul portafoglio
azionario ¢ stato  perseguito  attraverso
Poperativita su opzioni a contenuto non specu-
lativo, che ha consentito di tradurre in redditivi-
ta I'incremento di volatilita registrato nel perio-
do.

A fine anno si ¢ provveduto ad alleggerire ulte-
riormente le posizioni sui portafogli azionari e
obbligazionari, incrementando la componente
monetaria.

La voce “altri investimenti finanziari” a fine
2007 ammonta a euro 5.643,3 milioni, ed € co-
stituita principalmente da obbligazioni (pati a
4.923 milioni di euro).

Per cio che riguarda la composizione del porta-
foglio obbligazionario, si rileva che tutti i titoli
sono espressi in euro e che i titoli a tasso fisso
sono pari al 57,1%, mentre 1 titoli a cedola va-
riabile costituiscono il 42,9%.

I titoli obbligazionari governativi pesano per il
46,0%, mentre quelli corporate (finanziari) si atte-
stano al 54,0%.

Per quanto concerne il rischio derivante dalla
scelta degli enti emittenti, la Compagnia ha ope-
rato principalmente in obbligazioni emesse da
Stati Sovrani, da Enti Sovranazionali (Bei,
World Bank) e da Istituti Bancari, tutti con
rating minimo AA-, ad eccezione degli emittenti
“Istituti Bancari Italiani”, per 1 quali ¢ stato ac-
cettato anche un rating piu basso e comunque
non inferiore ad A.

L’ammontare complessivo investito in obbliga-
zioni subordinate ¢ pari a 747,7 milioni, il cui

dettaglio analitico ¢ riportato nella Nota Inte-
grativa.

A fine 2007 si rileva sul portafoglio titoli obbli-
gazionari un saldo negativo fra plusvalenze e
minusvalenze latenti per un importo di 267,7
milioni di euro (negativo per 104,3 milioni di
euro a fine 2006), costituito da minusvalenze su
titoli obbligazionari immobilizzati per 268,8 mi-
lioni di euro, da plusvalenze su titoli obbliga-
zionari dei comparti circolante e immobilizzato



per 2,9 milioni di euro e da minusvalenze nette
su prodotti derivati collegati a tali titoli per 1,8
milioni di euro.

Il portafoglio assegnato alle gestioni separate
Vita, considerando tutte le categorie di investi-
mento poste a copertura delle riserve tecniche,
ammonta a 4.059 milioni di euro (5.224 milioni
nel 2000).

Investimenti a beneficio di assicurati che ne
sopportano il rischio e derivanti dalla ge-
stione dei fondi pensione

Si ricorda che gli investimenti a beneficio di as-
sicurati che ne sopportano il rischio sono costi-
tuiti da investimenti a copertura di contratti di
assicurazione sulla vita e di capitalizzazione, con
prestazioni direttamente collegate a fondi di in-
vestimento o ad indici di mercato. Tali investi-
menti vengono valutati al valore corrente, in
stretta correlazione con la valutazione dei relati-
vi impegni (riserve tecniche).

Al termine del 2007 tali investimenti ammonta-
vano a euro 8220 milioni, di cui 546,5 milioni
costituiti da attivita a copertura di polizze In-
dex-Linked (obbligazioni per 486,6 milioni ed
investimenti finanziari diversi per 59,9 milioni)
ed euro 2754 milioni costituiti da attivita a
fronte di polizze Unit-Linked (quote di fondi
comuni d’investimento per 259,3 milioni, ob-
bligazioni per euro 12,7 milioni e disponibilita
liquide, al netto delle partite da regolare, per 3,4
milioni).

Gli investimenti derivanti dalla gestione dei
fondi pensione si riferiscono agli investimenti a
fronte di sottoscrizioni di quote dei fondi aperti
promossi da Unipol ed a fronte di fondi chiusi
con garanzia gestiti dalla Compagnia.

L’importo di tali investimenti al 31/12/2007
risulta di euro 540,6 milioni, di cui azioni per
euro 16,3 milioni, obbligazioni per euro 455,6
milioni, quote di fondi per euro 50,3 milioni,
disponibilita liquide per euro 14,4 milioni e par-
tite diverse nette per euro 4,0 milioni.

Disponibilita liquide

I depositi bancari e la cassa presentano al
31/12/2007 disponibilita per euro 217,3 milioni.

Analisi gestione finanziaria e rischi (art.
2428, comma 6 bis c.c.)

La gestione del rischio finanziario si ¢ sviluppa-
ta attraverso il periodico monitoraggio dei prin-
cipali indicatori di esposizione al rischio di tas-
s0, al rischio azionario, al rischio di credito e di
liquidita.

Stante il portafoglio finanziario della Societa, il
rischio di tasso ¢ stato coperto attraverso
I’'adeguamento e la gestione integrata delle atti-
vita rispetto alle passivita.

La  duration del portafoglio, indicatore
dell’esposizione al rischio tasso della Societa, al
31.12.2007 risulta pari a 5.13 anni. Si evidenzia
inoltre che oltre la meta del portafoglio obbli-
gazionario investito in titoli a tassi fissi ¢ coper-
to dal rischio tassi tramite un derivato.

Con riferimento al comparto azionario, escluse le
partecipazioni, I'indicatore di sensitivita al merca-
to azionario area euro (Beta) ¢ stato pari a 0.99,
non significativamente diverso da 1 e quindi in-
dicativo di un portafoglio capace di ben replicare
la performance del mercato di riferimento. Si e-
videnzia inoltre che oltre il 50% del portafoglio
azionario ¢ coperto da un rischio di ribasso del
mercato tramite un derivato.

Anche il rischio di credito trova quantificazione
in un indicatore significativo: la componente
obbligazionaria ¢ tutta concentrata nel segmen-
to “Investment grade” (Baa o superiore per
Moody’s ¢ BBB o superiore per Standard &
Poor’s).

In particolare, il 18% dei titoli obbligazionari ha
rating tripla A, il 67% doppia A e il 12% singola
A.

11 rischio di liquidita ¢ stato limitato ricorrendo
a titoli listati per la quasi totalita del portafoglio
(99.6% per le obbligazioni, 98.7% per le azioni).
Di questi circa la meta delle obbligazioni e quasi
i1 99% delle azioni sono rappresentati da titoli
quotati in mercati regolamentati.

La wvariabilita dei flussi finanziari coinvolge il
61% del portafoglio obbligazionario; si tratta
tuttavia di titoli in gran parte a indicizzazione
finanziaria, legati alle variazioni dei tassi a breve
(Euribor), e che, pertanto, compensano con la
variabilita dei flussi finanziari il valore di merca-
to dei titoli stessi.



Proventi patrimoniali e finanziari correnti. riportato nella seguente tabella, con indicazione

Utili e perdite da negoziazione separata dei proventi netti relativi agli investi-

menti a beneficio degli assicurati che ne sop-
11 dettaglio dei proventi patrimoniali e finanziari portano il rischio e derivanti dalla gestione dei
correnti e degli utili e perdite da negoziazione ¢ fondi pensione (classe D).

PROVENTI PATRIMONIALI E FINANZIARI CORRENTI

UTILI E PERDITE DI NEGOZIAZIONE
(Importi inmigliaiadi euro)

exrcizio  comp.

2007 %
PROVENTI PATRIMONIALI E FINANZIARI NETTI
Terreni e fabbricati 4217 5.2
Azioni e quote 15.902 19,6
Obbligazioni 65.295 80,6
Quote di fondi comuni di investimento 1.109 1.4
Finanziamenti 456 0,6
Depositi bancari e postali 2.509 3,1
Investimenti finanziari diversi -5.673 -7,0
Saldo depositi di riassicurazione -390 -0,5
Interessi su prestito subordinato -2.388 29
Totale (a) 81037 1000
Profitti (perdite) su realizzo
Azioni e quote 36.268 99,2
Obbligazioni -8.048 22,0
Investimenti finanziari diversi 8.357 228
Totale(b) 36577 1000
Totale (at+h) 117.614
Rettifiche nette di valore sugli investimenti
Terreni e fabbricati -787 0,3
Azioni e quote -134.187 53,8
Obbligazioni -94.640 379
Altri investimenti finanziari -19.963 8,0
Totale(c) 249578 1000
TOTALE (at+b+c) -131.964
Proventi netti su investimenti della dasse D
-Fondi di investimento e indici di mercato -5.838
-Fondi pensione 3.784
TotaledaseD -2.054
TOTALE COMPLESSVO -134.017
I proventi da investimenti e da impieghi di li- ni di euro.
quidita, al netto degli oneri patrimoniali e finan- II contributo del comparto azionario, in parti-
ziari, sono ammontati ad euro 81,0 milioni. colare, ¢ ammontato a 36,3 milioni di euro.
Le plusvalenze nette conseguite risultano com- Al 31 dicembre 2007 1 proventi ed i profitti net-
plessivamente di euro 36,6 milioni; per quanto ti della gestione patrimoniale e finanziaria am-
riguarda in particolare gli investimenti durevoli, montano complessivamente a euro 117,6 mi-

si rilevano minusvalenze nette pari a -1,7 milio- lioni.



Nonostante le azioni intraprese per il conteni-
mento dei rischi sul portafoglio, le rettifiche
nette di valore (inclusi gli ammortamenti) sono
ammontate a -249,6 milioni, a seguito delle si-
gnificative svalutazioni operate sia nel comparto
obbligazionario che in quello azionario, costi-
tuiti in prevalenza dagli asset conferiti come de-
scritto nella sezione a commento
dell’operazione di conferimento. Cio ¢ conse-
guenza del negativo andamento dei mercati fi-
nanziari, verificatosi in particolare in relazione
alla crisi dei cosiddetti “subprime”, manifestata-
si a partire dalla scorsa estate.

Nellinsieme, i proventi ordinari e straordinari
netti, incluse le rettifiche di valore sugli inve-
stimentl, risultano pari a euro -132,0 milioni.

I risultati netti degli investimenti a beneficio
degli assicurati che ne sopportano il rischio e
derivanti dalla gestione dei fondi pensione
(classe D), sono risultati negativi per 2,1 milioni
di euro.

Rapporti con Imprese del Gruppo
(art. 2497-bis c.c.)

Unipol Assicurazioni ¢ posseduta al 100% da
Unipol Gruppo Finanziario (UGF) Spa, che
svolge l'attivita di direzione e coordinamento ai
sensi dell’art. 2497 e seguenti del codice civile.

Come precedentemente ricordato, per effetto
del progetto di riorganizzazione societaria e
funzionale del Gruppo, dall’l/9/2007 UGF spa
ha assunto le caratteristiche di holding capo-
gruppo, con il compito di indirizzare e control-
lare le attivita del Gruppo e gestire tutte le atti-
vita ed i servizi che non incidono sulla differen-
ziazione competitiva delle singole societa opera-
tive, in modo da ottimizzare le economie di sca-
la, di scopo e di know how emergenti dalla con-
centrazione delle suddette attivita.

I servizi che UGF eroga alla Compagnia riguar-

dano le seguenti aree aziendali:

e informatica (prestazione di sistemi infor-
mativi e gestione di apparati trasmissivi e di
elaborazione dati);

e liquidativa (gestione e liquidazione dei sini-
stri);

e amministrativa (prestazioni di natura con-
tabile, amministrativa, fiscale e bilancistica);

e immobiliare:

® acquists;

e commerciale e tecnica (supporto nella ide-
azione e realizzazione di politiche);

e  distributive nell’area danni e vita, e di svi-
luppo prodotti nell’area vita;

e personale ed organizzazione (gestione delle
risorse umane);

e pianificazione e controllo di gestione;

® normativa (prestazioni a supporto nell’area
legale, del controllo interno, della gestione
det rischi e del rispetto del quadro norma-
tivo di settore);

® comunicazione.

Il corrispettivo riconosciuto a UGF viene de-

terminato sulla base dei costi esterni da questa

ultima sostenuti, dovuti per esempio a prodotti

e servizi acquisiti da propri fornitori, e dei costi

derivanti da attivita autoprodotte, ossia generate

attraverso proprio personale, e con logiche che
considerano:

e oli obiettivi di performance che la presta-
zione del servizio a favore della societa de-
ve garantire;

e dli investimenti strategici da attuare da par-
te di UGF per assicurare i livelli di servizio
pattuiti;

e la necessita di garantire un sostanziale alli-
neamento a condizioni di mercato del ser-
vizio reso.

Il costo sostenuto da UGF per 'erogazione dei

servizi centralizzati considera, in particolare, le

seguenti componenti:

e  costo del personale;

e  costi di funzionamento (IT, logistica,ecc.);

e costi generali (consulenze, spese legali,
ecc.).

Per 1 servizi centralizzati ritenuti a valore ag-

giunto (quali, ad esempio, le attivita di liquida-

zione dei sinistri, di gestione del personale e or-
ganizzazione, di prestazioni di servizi informa-
tivi, ecc.), gli addebiti relativi alle societa opera-



tive sono incrementati di un congruo mark up
rispetto al costo ripartito.

I corrispettivi vengono annualmente ed esplici-
tamente tinnovati, tenendo conto dei risultati
che emergono dalle verifiche, effettuate con-
giuntamente tra UGF e la Compagnia.
Tenuto conto delle disposizioni normative ap-
plicabili in materia, sono stati predisposti due
diversi impianti contrattuali: il primo riguardan-
te le attivita di controllo (revisione interna, risk
management e compliance), il secondo avente per
oggetto gli altri servizi erogati da UGF alle sin-
gole societa operative.

Le operazioni sopra descritte, inquadrabili tra

quelle effettuate tra parti correlate, sono state

approvate dal Consiglio di Amministrazione di

Unipol Assicurazioni in data 13 dicembre 2007,

ai sensi dell’art 2391 del codice civile. A tal

proposito si precisa che:

e il Presidente Pierluigi Stefanini riveste la
carica di Presidente del Consiglio di Am-
ministrazione di Unipol Gruppo Finanzia-
rio S.p.A.;

e il Vice Presidente Vanes Galanti riveste la
carica di Vice Presidente di Unipol Gruppo
Finanziario S.p.A.;

e il Consigliere Carlo Cimbri riveste la carica
di Direttore Generale di Unipol Gruppo
Finanziario S.p.A.;

¢  Gruppo Finanziario S.p.A..

Si evidenzia inoltre che Unipol Assicurazioni

intrattiene con le societa del Gruppo di appar-

tenenza:

e normali rapporti di riassicurazione e coassi-
curazione;

e locazione di immobili;

e mandati agenziali;

e distacchi di personale;

Tali rapporti, che non comprendono operazioni
atipiche o inusuali, sono regolati dalle normali
condizioni di mercato.

S’informa, da ultimo (come meglio illustrato
nella successiva nota integrativa), che la Societa
ha optato, per il triennio 2007-2008-2009, per
I'adesione al consolidato fiscale nazionale della
controllante Finsoe spa, sottoscrivendo una
convenzione per la regolamentazione dei rap-
porti economici conseguenti.



Informazioni relative ai rapporti con imprese del Gruppo al 31 dicembr e 2007
(Importi in migliaia di euro)

controllante  controllate  consociate collegate altre parti Totale Incidenze
correlate

Attivita
Depositi presso imprese cedenti 111 111 0,00 @ 0,00 @
Altri investimenti finanziari @ (€]
Investimenti relativi a prestazioni connesse
con fondi di investimento e indici di mercato 3.442 3.442 0,04 0,04 (3
Riserve tecniche a carico dei riassicuratori @ (C)
Crediti e altri elementi dell'attivo 33.053 187.023 43260 @ 263.335 2,83 @ 3,01 @
Totale 33.053 190.575 43.260 266.888 2,86 @ 305 O
Passivita
Debiti e altre passivita 186.154 6.982 193.136 2,07 @ 220 ®
Totale 186.154 6.982 193.136 207 @ 220 ©
Conti d'ordine 600.000 116289 6.471.406 2597 7.190.293 77,18 @ 82,08 ®
Proventi
Proventi da azioni e quote @ ®
Proventi da altri investimenti 3.722 3.661 7383 540 @ 0,08
Altri proventi 14 109 3.746 3.870 283 @ 0,04 ®
Profitti sul realizzo di investimenti @ S
Totale 3.736 109 7.407 11253  -824 @ 0,13 ®
Oneri
Oneri di gestione degli investimenti 1.540 2.164 3.704 271 @ 0,04 ®
Altri oneri 2.405 36 2441 1,79 @ 0,03 ©®
Oneri straordinari 13.350 13.350 9,77 @ 0,15 ®
Oneri relativi ai sinistri 17.412 215 17.626  -12,90 @ 0,20 ©®
Oneri di acquisizione 4.075 18 18.195 @ 22288  -1631 @ 025 @
Altre spese di amministrazione 12.861 17 12.878 943 @ 0,15 ®
Totale 51.643 2.449 18.195 72288 -5291 @ 083 ©®

(2) Incidenza calcolata sul totale delle attivita dello stato patrimoniale.
(2) Incidenza cal colata sul risultato netto di periodo.

(3) Incidenza cal colata sul totale fonti del rendiconto finanziario.

(4) Importi relativi ad operazioni con agenie parteci pate.

Fatti di rilievo del periodo piu recente

Tra gli eventi rilevanti successivi alla chiusura
dell’esercizio si segnalano le seguenti operazio-
ni, relative alle partecipazioni detenute.

e In data 31 gennaio 2008, a seguito
dell’esercizio dell’opzione d’acquisto da
parte di JZ Italy Spa, sono state cedute n.
300 azioni della societa Previnet spa, pari al
3% del capitale sociale, ad un prezzo com-
plessivo di 200,3 migliaia di euro.

e In data 28 febbraio 2008 sono state cedute,
ad un valore complessivo di 10,5 milioni di
euro (realizzando una plusvalenza pari a
2,256 milioni di euro), n. 332.454 azioni
della societa partecipata P&V Holding sa.,
pari al 2,39% del capitale sociale. La vendi-

ta fa seguito all’esercizio dell’opzione e-
spressa dall’acquirente in data 21/12/2007.

Per quanto riguarda Dattivita commerciale, il 22
gennaio 2008 ¢ stata promossa una campagna
di rilancio di “Ti vogliamo bene”, una garanzia
che Unipol Assicurazioni offre gratuitamente
agli assicurati R.C.Auto che hanno sottoscritto
una polizza nel quadro delle convenzioni na-
zionali con le cooperative di Legacoop, con
CNA, Confesercenti, CIA, CGIL, CISL e UIL.
Si tratta di un sostegno psicologico fornito da
personale qualificato (psicoterapeuti specializza-
ti in psicologia dell’emergenza e psicotraumato-
logia), esteso ai familiari dell’assicurato, per aiu-
tare chi si € trovato coinvolto in un incidente
stradale ad elaborare e superare il trauma. Il
servizio ¢ realizzato da UniSalute, la compagnia



del Gruppo specializzata in consulenza ed assi-
stenza sanitaria, con la collaborazione del MO-
PI (Movimento psicologi indipendenti) e di Si-
curstrada.

In data 28 febbraio 2008, in ottemperanza a
quanto deliberato dal Consiglio di Amministra-
zione del 13 dicembre 2007, ¢ stato siglato con
Mediobanca - Banca di Credito Finanziatio
S.p.A. il contratto avente ad oggetto un finan-
ziamento subordinato dell'importo di Euro 230
milioni. Si tratta di un finanziamento di natura
ibrida, avente caratteristiche tali da poter essere
computato tra gli elementi costitutivi del margi-
ne di solvibilita, nel limite del 50%.

La struttura del finanziamento ibrido prevede:
erogazione entro il 30 giugno 2008, scadenza
perpetua e tasso di interesse variabile pari
all’Euribor a sei mesi, maggiorato di 250 bps
p.a.

Previo ottenimento dell’autorizzazione del-
PISVAP ed erogazione del finanziamento, la
Compagnia, come stabilito nella citata delibera
consiliare, provvedera al rimborso anticipato
del finanziamento subordinato, dell'importo di
Euro 135 milioni, erogato in data 1° settembre
2007 da Unipol Gruppo Finanziario, ed alla ri-
soluzione consensuale del contratto avente ad
oggetto la controgaranzia a prima richiesta, as-
sistita da pegno su titoli e su credito da conto
corrente, rilasciata da Unipol Gruppo Finanzia-
rio, a favore della Societa, in data 1° settembre
2007, a fronte della Deed of Guarantee sottoscritta
dalla Societa medesima, in pari data, a garanzia
del rimborso del prestito obbligazionario su-
bordinato emesso da Unipol Gruppo Finanzia-
rio e denominato “Unipol 7% fixed/floater rate
callable scadenza 20217, del valore nominale di
Euro 300 milioni.

Nel mese di febbraio, infine, sono state rese
pubbliche informazioni relative a dismissioni di
asset rilevanti effettuate dalla partecipata Hopa
Spa con l'evidenziazione di significative perdite,
che ci hanno indotto a svalutare in misura con-
sistente il valore di Bilancio della partecipata.

Evoluzione prevedibile della gestione

Al termine del primo bimestre gli incassi relativi
ai premi dei rami Danni presentano ancora un
tasso di crescita sostenuto (pari a circa I’ 8%),
sia nel comparto Auto che nei rami non auto.
Sulla crescita hanno inciso positivamente fe-
nomeni di accelerazione di alcuni incassi tile-
vanti, rispetto a quanto registrato nel preceden-
te esercizio.

Anche i rami Vita presentano una sensibile cre-
scita, legata alla presenza di un incasso rilevante
al netto del quale si registra comunque un in-
cremento della raccolta, legato a polizze indivi-
duali a premi unico.

Per quanto concerne l'estensione del pluriman-
dato a tutti i rami Danni, in vigore dal 1° gen-
naio 2008, non si rilevano ad oggi fenomeni di
rilievo concernenti la nostra rete agenziale.

Per quanto riguarda la sinistralita, il confronto
con il primo bimestre dell’esercizio precedente
risente di disomogeneita legate all'introduzione
dell’Indennizzo Ditretto nel settore R.C.Auto
(avvenuta a partire dal 1° febbraio 2007), con
conseguente perturbazione delle rilevazioni sta-
tistiche. Negli altri rami danni si ¢ rilevato a
febbraio 2008 un incremento delle denunce
pervenute, conseguente allo sviluppo del porta-
foglio e al maggior numero di giorni lavorativi
del 1° bimestre di quest’anno.

I costi di gestione presentano un’evoluzione re-
golare.

I primi mesi dell’esercizio 2008 sono stati carat-
terizzati da forti turbolenze dei mercati finan-
ziari, retaggio della crisi dei mutui subprinze.
Questa crisi ha compromesso in maniera im-
portante la redditivita del comparto finanziario
ed ¢ arrivata ad interessare anche gli spread di
alcuni paesi appartenenti all’area Euro (in parti-
colar modo Italia, Spagna e Grecia).

In questo periodo, le politiche di investimento
nel comparto obbligazionario sono state basate
su strategie “difensive”, rendendo il profilo di
rendimento piu lineare e prevedibile e al tempo
stesso riducendone il profilo di rischio.



Il mercato azionario ha risentito in maniera e-
stremamente negativa dei preoccupanti segnali
di rallentamento gia evidenziati, e dalla crescen-
te instabilita dei mercati.

La gestione dei portafogli azionari, pertanto, ¢
stata guidata da strategie difensive realizzate
tramite la vendita di opzioni, sfruttando
elevato livello di volatilita registrato sui merca-
ti, e il mantenimento di strutture di copertura
parziale del rischio di mercato.

Nel complesso Dattivita ¢ caratterizzata da una
progressione positiva.

Margine di solvibilita

Il margine di solvibilita da costituire alla chiusu-
ra dell’esercizio 2007, sia per le assicurazioni
Danni che per le assicurazioni Vita (determina-
to secondo le disposizioni attualmente in vigore
del D.Lgs. 7/9/2005 n. 209, Capo 1V, del
Provvedimento ISVAP n. 2322-G  del
6/12/2004 cosi come modificato dal successivo
Provvedimento n. 2415 del 30/3/2006 e del
Provvedimento n. 2503 del 13/2/2007) ¢ pari a
467 milioni di euro ed ¢ ampiamente coperto
dai relativi elementi costitutivi, che ammontano
a 761 milioni di euro, con un’eccedenza di euro
294 milioni.

Dalla verifica della solvibilita corretta, effettuata
secondo la normativa attualmente in vigore,
emerge un’eccedenza di margine disponibile pa-
i a 241 milioni di euro.

E’ da ricordare che nel mese di marzo 2008
ISVAP ha emanato nuovi Regolamenti concer-
nenti il Margine di solvibilita individuale e cor-
retto, peraltro non ancora in vigore in quanto
non pubblicati sulla Gazzetta Ufficiale.

In base a questa nuova normativa, le garanzie
rilasciate ancorché controgarantite risulterebbe-
ro superiori all’eccedenza del margine disponi-
bile, determinando quindi un deficit netto di 6
milioni di euro con riferimento alla solvibilita
dell'impresa e di 57 milioni di euro con riferi-
mento alla solvibilita corretta.

Si rappresenta pero che ¢ gia stata depositata in

ISVAP la richiesta di emissione di un finanzia-
mento ibrido perpetuo di euro 230 milioni, che
consentira la ristrutturazione del debito della
Compagnia, consentendo anche il ripristino del-
la copertura del Margine di solvibilita.

Per maggiori dettagli sul margine di solvibilita
individuale e corretta si fa rinvio all’apposita se-
zione della Nota Integrativa.



Proposte all’Assemblea ordinaria degli
Azionisti

1. Risultato d’esercizio e copertura perdita

Signori Azionisti,

nel sottoporre alla Vostra approvazione il bilan-
cio dell’esercizio 2007 e la relazione degli Ammi-
nistratori sulla gestione, si propone di provvede-
re alla copertura della perdita di esercizio pati a
euro 136.628.168, di cui euro 81.045.734 relativa
alla gestione Vita ed euro 55.582.434 relativa alla
gestione Danni, mediante utilizzo, per i corri-
spondenti importi, delle rispettive quote della ri-
serva da sovrapprezzo di emissione attribuite alle
due gestioni. Tale riserva, per effetto della coper-
tura, risultera pertanto patri a complessivi euro
504.625.654 (di cui euro 277.844.365 attribuiti
alla gestione Vita ed euro 226.781.289 attribuiti
alla gestione Danni).

2. Deliberazioni in ordine alla composi-
zione del Consiglio di Amministrazione

Signori azionisti,

a seguito delle dimissioni dei Consiglieri Nicola
Orazzini e Michele Marcante, il Consiglio di
Amministrazione, in occasione della riunione del
21 febbraio 2008, ha deliberato la cooptazione
dei signori Emanuele Marsiglia e Franco Ellena
che, ai sensi dell’art. 2386, I comma del codice
civile, scadono con la presente Assemblea.

Siete invitati, pertanto, ad assumere la seguente
deliberazione:

“L’Assemblea ordinaria di Unipol Assicurazioni
S.p.A., ivi rappresentata dall’'unico azionista, Uni-
pol Gruppo Finanziario S.p.A.,

- preso atto che lincarico dei Consiglieri,
come sopra cooptati, cessa in coincidenza

della presente riunione assembleare, ai sen-
si dell’art. 2386 del codice civile;

- ritenuto il possesso, in capo ai sopra indi-
cati Consiglieri, dei requisiti previsti dalle
disposizioni di legge applicabili, sulla base
delle dichiarazioni dagli stessi rese all’'unico
azionista,

delibera

1. di nominare, ai sensi dell'art. 2386 del codice
civile, quali componenti il Consiglio di Am-
ministrazione i seguenti signoti:

1) Emanuele Marsiglia;
2) Franco Ellena;

2. di determinare che gli amministratori testé
nominati restino in carica sino alla scadenza
dell'attuale Consiglio di Amministrazione e,
pertanto, sino alla approvazione del bilancio
dell'esercizio che chiudera al 31 dicembre
2009;

3. di estendere ai predetti Consiglieri gli effetti
delle deliberazioni assunte nei riguardi degli
altri membri del Consiglio di Amministra-
zione nella riunione assembleare del 3 otto-
bre 2007.”

3. Integrazione dell’incarico, gia conferito,
con riferimento all’estensione della du-
rata, alla societa’> KPMG s.p.a., di revi-
sione contabile del bilancio d’esercizio

Signori Azionisti,

sottoponiamo alla vostra attenzione la proposta
del Collegio Sindacale (ai sensi dell’art. 159,
comma 1, primo periodo del d.lgs. 24 febbraio
1998, n. 58), in ordine allintegrazione
dellincarico, gia conferito, con riferimento
all’estensione della durata, alla societa’ KPMG
s.p.a., di revisione contabile del bilancio
d’esercizio dei nove esercizi con chiusura dal 31
dicembre 2007 al 31 dicembre 2015, giusta inte-
grazione proposta con lettera comunicazione del
5 marzo 2008.

Iincarico di revisione del Bilancio d’esercizio ¢
stato conferito a KPMG S.p.A. dall’Assemblea
dei Soci in data 1 settembre 2007; a seguito di
approfondimenti, effettuati anche con il coin-
volgimento degli Organismi di Vigilanza, si ¢
potuto constatare un disallineamento tra
'attuale durata dell’incarico e quella obbligatoria
prevista dal Codice delle Assicurazioni Private.
In particolare, al fine di equiparare la scadenza
dellincarico di revisione contabile con quella
della Capogruppo Unipol Gruppo Finanziatio
S.p.A, la durata dellincarico era stata determi-



nata in cinque esercizi, con riferimento ai bilan-
ci per gli esercizi chiusi nel periodo dal 31 di-
cembre 2007 al 31 dicembre 2011.

Cio si ¢ rivelato non consentito nel caso in e-
same, essendo Unipol Assicurazioni spa gia au-
tonomamente soggetta all’obbligo di revisione
contabile ai sensi dell’art. 102 del D.Lgs.
n.209/2005 (il gia citato Codice delle Assicura-
zioni Private).

Di conseguenza KPMG S.p.A, con lettera del 5
marzo 2008, ha comunicato la propria disponi-
bilita ad estendere la durata complessiva
dell’incarico di revisione, gia precedentemente
conferitole, ad un periodo di nove esercizi,
comprendendo i bilanci di esercizio con chiusu-
ra dal 31 dicembre 2007 al 31 dicembre 2015.
Nella comunicazione citata, la Societa di Revi-
sione precisa che devono intendersi fatti salvi
tutti gli altri termini dell'incarico ricevuto lo
scorso 1 settembre 2007.

In detto contesto, il Collegio Sindacale della So-
cieta ha espresso la propria valutazione positiva
in merito alla proposta di incarico alla Societa di
revisione KPMG S.p.A., gia oggetto di delibera
assembleare dello scorso 01 settembre, cosi
come integrata dalla comunicazione del 5 mar-
zo 2008.

Cio premesso, Vi invitiamo ad approvare
I'integrazione dell'incarico, gia conferito, con
riferimento all’estensione della durata, alla So-
cieta di revisione KPMG S.p.A. per la revisione
contabile del bilancio d’esercizio dei nove eset-
cizi con chiusura dal 31 dicembre 2007 al 31 di-
cembre 2015, come da Proposta del 28/8/2007
integrata con lettera del 5/3/2008, oltreché pert:

e [a revisione contabile limitata della relazio-
ne semestrale della Unipol Assicurazioni
S.p.A. per i semestri con chiusura dal 30
giugno 2008 al 30 giugno 2015;

e la revisione contabile della situazione con-
tabile (“reporting package”) della Unipol
Assicurazioni S.p.A. per i nove esercizi con
chiusura dal 31 dicembre 2007 al 31 di-
cembre 2015, redatta secondo 1 principi
contabili di Gruppo e predisposta al fine di
consentire la preparazione del bilancio
consolidato della  Capogruppo  Unipol
Gruppo Finanziario S.p.A.;

e la revisione contabile limitata della situa-
zione contabile semestrale (“reporting
package”) per i semestri con chiusura dal
30 giugno 2008 al 30 giugno 2015 della U-
nipol Assicurazioni S.p.A., predisposta al
fine di consentire la preparazione della re-
lazione semestrale consolidata della Capo-
gruppo;

il tutto conformemente alla proposta della stes-

sa Societa di Revisione KPMG S.p.A. formulata

in data 28 agosto 2007 ed integrata con comu-

nicazione del 5 marzo 2008.

Bologna, 20 marzo 2008

Il Consiglio di Amministrazione



Dati pro-forma 1/1 — 31/12/2007

DATI ECONOMICI DEI CONTI TECNICI



DATI ECONOMICI PRO-FORMA

Valori dell'esercizio

I. CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

. PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Premi lordi contabilizzati
b) (-) Premi ceduti in riassicurazione
¢) Variazione dell'importo lordo della riserva premi

d) Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori

. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Importi pagati

aa) Importo lordo 8 1.089.186.836

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 9 48.828.496
b) Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori

aa) Importo lordo 1" 26.440.239

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 12 716.241
¢) Variazione della riserva sinistri

aa) Importo lordo 14 28.590.446

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 15 954.688

. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

. SPESE DI GESTIONE:

a) Provvigioni di acquisizione
b) Altre spese di acquisizione

¢) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare

d) Provvigioni di incasso
e) Altre spese di amministrazione

f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori

. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

. VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE

10. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce III.1)

. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE II1.6)

. ONERI RELATIVI AI SINISTRI, AL NETTO DEI RECUPERI E DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

. VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

20

21

22

23

24

25

1.609.907.967
109.208.060
40.824.996
3.535.591

1.040.358.340

25.723.998

27.635.758

227.432.203
30.606.769

746.811
36.134.368
60.518.979
35.022.754

17

26

27

28

29

1.463.410.502

28.080.183

2.435.912

1.042.270.100

71.843

5.109.389

318.922.754

1.697.105

192.845

125.662.561




Valori dell'esercizio precedente

118

119

1.010.776.490
50.113.701

26.291.305
807.573

42.999.564
-6.285.852

111

112

113

114

120

126

130

131

132

133

134

135

1.501.870.586
100.936.784
31.260.501
2.747.758

960.662.789

25.483.732

49.285.416

211.780.459
27.997.205

720.514
33.530.574
60.319.037
31.079.176

115

116

117

127

128

129

136

137

138

139

1.372.421.059

40.561.457

2.433.448

984.464.473

-31.921

2.200.134

301.827.585

3.250.530

71.375

123.633.788




DATI ECONOMICI PRO-FORMA

Valori dell'esercizio

II. CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

. PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:

a) Premi lordi contabilizzati 30 941.599.776
b) (-) premi ceduti in riassicurazione 31 3.200.872 =»
. PROVENTI DA INVESTIMENTI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 33 35.940.921
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 34 23.829.962 )
b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa) da terreni e fabbricati 35 0
bb) da altri investimenti 36 200.983.044 37 200.983.044
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 33 1.421.573)
c) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 39 10.119.442
d) Profitti sul realizzo di investimenti 40 107.156.873
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 4 5.387) «
3. PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI
I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 43
4. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 44

5. ONERI RELATIVI AI SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Somme pagate

aa) Importo lordo 45 2.043.586.989
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 46 1.903.597 & 2.041.683.392
b) Variazione della riserva per somme da pagare
aa) Importo lordo 48 7.143.053
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 49 -563.379 s 7.706.432 s

6. VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,
AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Riserve matematiche:

aa) Importo lordo 52 -1.184.226.445

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 53 92.169 s -1.184.318.614
b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:

aa) Importo lordo 55

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 56 0 s 0
c¢) Altre riserve tecniche

aa) Importo lordo 58 -1.012.785

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 59 0 o -1.012.785
d) Riserve tecniche allorche il rischio dell'investimento € sopportato

dagli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione

aa) Importo lordo 61 238.562.729

238.562.729 &

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 62 0

938.398.904

354.200.280

52.493.198

6.082.545

2.049.389.824

-946.768.670




Valori dell'esercizio precedente

(di cui: provenienti da imprese del gruppo

145

146

0
210.498.580

(di cui: provenienti da imprese del gruppo

(di cui: provenienti da imprese del gruppo

155

156

158

159

162

163

165

166

168

169

171

172

1.389.265.781
925.755

4.657.395
486.177

173.359.485
150.023

1.798.128
0

139.806.229
0

140

141

144

147

148

149

150

151

157

160

164

167

170

173

1.532.956.468
3.097.757 1

60.003.913
42.800.914 )

210.498.580
199.660 )

11.475.603
49.672.891
9.956 ) 12

154

1.388.340.026

4.171.218 e

173.209.462

1.798.128

139.806.229  1n

1.529.858.711

331.650.987

50.524.426

7.046.809

1.392.511.244

314.813.819




DATI ECONOMICI PRO-FORMA

Valori dell'esercizio

11.

12.

13.

RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

SPESE DI GESTIONE:
a) Provvigioni di acquisizione
b) Altre spese di acquisizione

¢) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare

d) Provvigioni di incasso
e) Altre spese di amministrazione

f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori

ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI:
a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi
b) Rettifiche di valore sugli investimenti

¢) Perdite sul realizzo di investimenti

GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

66

67

68

69

70

71

73

74

75

. ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI
A BENEFICIO DI ASSICURATI I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA

(-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce III.4)

RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Voce I11.2)

TOTALE RISULTATO DEI CONTI TECNICI

11.350.758
9.424.717

-2.077.493
5.701.972
15.818.482
956.756

17.273.592
126.832.909
60.803.071

72

76

77

78

80

1.986.207

43.416.666

204.909.572

38.497.729

5.721.207

-45.977.608

79.684.953




Valori dell'esercizio precedente

176

177

178

179

180

181

183

184

185

14.291.967
8.658.982

-2.149.344
6.137.869
15.741.407
587.947

18.218.228
135.397.360
29.275.468

175

182

186

187

188

189

190

685.799

46.391.622

182.891.056

33.901.748

4.772.714

-56.887.069

66.746.719




1 sottoscritti dichiarano che il presente bilancio ¢ conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)
Il Presidente

Pierluigi Stefanini

)
(**)

)

| Sindaci
Domenico Livio Trombone
Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del Registro

delle Imprese circa I'avvenuto deposito.

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per 1'Italia.

(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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Allegato |

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL Sp.A.

Capitale sociale sottoscritto € 150.000.000 Versato € 150.000.000

Sedein BOLOGNA - Via Stalingrado 45

Registro Imprese di Bologna n° 02705901201

BILANCIO DI ESERCIZIO

Stato patrimoniale
Eser cizio 2007

(valori in euro)



STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Valori dell'esercizio

A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

di cui capitale richiamato

B. ATTIVI IMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
a) rami vita 3 8.321.285
b) rami danni 4 19.000.954
2. Altre spese di acquisizione
3. Costi di impianto e di ampliamento
4. Avviamento

5. Altri costi pluriennali

C. INVESTIMENTI

I - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa
2. Immobili ad uso di terzi
3. Altri immobili
4. Altri diritti reali
5. Immobilizzazioni in corso e acconti

II - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1. Azioni e quote di imprese:

a) controllanti 17 0
b) controllate 18 160.877.395
¢) consociate 19 220.155.324
d) collegate 20 4.936.277
e) altre 21 312.318.925
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti 23 0
b) controllate 2% 0
¢) consociate 2 0
d) collegate 26 0
e) altre 27 8.495.635
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 29 0
b) controllate 30 0
¢) consociate 31 0
d) collegate 32 0
e) altre 33 0

2

22

28

34

da riportare

27.322.239
0

0
1.050.000
24.827

21.893.273
536.843.701
0
0

848.382 16 559.585.356

698.287.921

8.495.635

035 706.783.556

28.397.066

28.397.066




Valori dell'esercizio precedente

184

197

198

199

200

201

203

204

205

206

207

209

210

211

212

213

S O o o o S O o o o

S O o o o

182 0

185
186
187

188

S O O o O

189

191

192

193

194

S O O o O

195 196

202 0

208 0

214 0 215

da riportare

181

190




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO

Valori dell'esercizio

C. INVESTIMENTI (segue)
III - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate
b) Azioni non quotate

¢) Quote

2. Quote di fondi comuni di investimento

3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

a) quotati

b) non quotati

¢) obbligazioni convertibili
4. Finanziamenti

a) prestiti con garanzia reale

b) prestiti su polizze

c) altri prestiti
5. Quote di investimenti comuni
6. Depositi presso enti creditizi
7. Investimenti finanziari diversi

IV - Depositi presso imprese cedenti

41

2

43

45

46

47

604.549.942

4.905.639.593
14.749.399
2.329.328

0
28.867.814
1.846.712

riporto

40

44

48
49
50

51

604.549.942
44.174.209

4.922.718.320

30.714.526
0
0
41.173.223

D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA I QUALI NE SOPPORTANO
IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

IT - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

D. bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

I - RAMI DANNI
1. Riserva premi

2. Riserva sinistri

3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

4. Altre riserve tecniche
II- RAMI VITA

1. Riserve matematiche

. Riserva premi delle assicurazioni complementari

. Riserva per somme da pagare

. Altre riserve tecniche

2
3
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni
5
6

. Riserve tecniche allorche il rischio dell'investimento
¢ sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla
gestione dei fondi pensione

58
59
60

61

63
64
65
66

67

68

da riportare

32.241.498
57.958.587
0
0

1.971.520
0

680.288
58

0

52

53

55

62

5.643.330.220
20.587.599 s4

821.983.885
540.570.638 57

90.200.085

2.651.866 70

28.397.066

6.930.286.731

1.362.554.523

92.851.951

8.414.090.271




Valori dell'esercizio precedente

216

217

218

riporto

219

230

231

238
239
240

241

243
244
245
246

247

248

da riportare

(== - =]

232

233

236

(== - =]

242

(= = = ]

0 249

0 24

0 237




STATO PATRIMONIALE

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 8.414.090.271
E. CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 7 204.338.521
b) per premi degli es. precedenti 7 7.451.866 7 211.790.387
2. Intermediari di assicurazione 74 172.261.502
3. Compagnie conti correnti 75 22.092.653
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 25.052.312 #» 431.196.854
IT - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 18.500.674
2. Intermediari di riassicurazione 79 0 s0 18.500.674
I - Altri crediti 81 79.551.592 s 529.249.120
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
I - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 0
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 52.037
3. Impianti e attrezzature 85 0
4. Scorte e beni diversi 86 0 57 52.037
II - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 88 217.266.130
2. Assegni e consistenza di cassa 89 17.235 o 217.283.365
III - Azioni o quote proprie 91 0
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92 0
2. Attivita diverse 0 84.670.942 o 84.670.942 o5 302.006.344
G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi % 70.808.143
2. Per canoni di locazione 07 9.520
3. Altri ratei e risconti 08 656.902 9 71.474.565

TOTALEATTIVO

100

9.316.820.300




Valori dell'esercizio precedente

251

252

riporto

253
254
255

256

258

259

263
264
265

266

268

269

272

273

0 257

0 260

261

0 267

0 270

271

0 27

276
277

278

0 262

0 275

0 279

280




STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIO NETTO
I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente
II - Riserva da sovrapprezzo di emissione
III - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale
V - Riserve statutarie
VI - Riserve per azioni proprie ¢ della controllante
VII - Altre riserve
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita) dell'esercizio

B. PASSIVITA' SUBORDINATE

C. RISERVE TECNICHE
I - RAMI DANNI

1. Riserva premi 12 601.862.319
2. Riserva sinistri 13 1.791.190.809
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 14 5.054.700
4. Altre riserve tecniche 115 343.105
5. Riserve di perequazione 116 1.298.566

II -RAMI VITA

1. Riserve matematiche 18 4.332.742.820
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 19 0
3. Riserva per somme da pagare 120 33.803.492
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 121 139.335
5. Altre riserve tecniche 122 38.006.754

D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO E' SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
investimento e indici di mercato

II - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione

da riportare

101

102

103

104

105

106

107

108

109

117

123

125

126

150.000.000

639.739.538

0

0

0

0

1.514.284

0
-136.628.168 110

111

2.399.749.499

4.404.692.401 124

821.983.885
540.570.638 127

654.625.654

135.000.000

6.804.441.900

1.362.554.523

8.956.622.077




Valori dell'esercizio precedente

281 0
282 0
283 0
284 0
285 0
286 0
287 0
288 0
289 0 290 0
291 0
292 0
293 0
204 0
295 0
296 0 207 0
298 0
299 0
300 0
301 0
302 0 303 0 304 0
305 0
306 0 307 0

da riportare 0




STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

E. FONDI PER RISCHI E ONERI

1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili
2. Fondi per imposte

3. Altri accantonamenti

F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI

G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'

riporto

I - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:

1. Intermediari di assicurazione
2. Compagnie conti correnti
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi

4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati

133

134

135

136

I - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione
2. Intermediari di riassicurazione
III - Prestiti obbligazionari
IV - Debiti verso banche e istituti finanziari
V - Debiti con garanzia reale
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari
VII - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
VIII - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati
2. Per oneri tributari diversi
3. Verso enti assistenziali e previdenziali
4. Debiti diversi
IX - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione

3. Passivita diverse

138

139

146
147
148

149

151
152

153

da riportare

128
129

130

6.434.019
8.546.309
2.243.462
1.356.049 157

6.860.712
57.589 140
141
142
143
144

145

32.063.288
6.830.963
3.135.464

68.889.804 150

0
25.632.052
124.439.376 154

0
927.998
6.437.000 131

18.579.839

6.918.301
0

0

0
15.215.232
6.841.614

110.919.519

150.071.428 155

8.956.622.077

7.364.998

36.526.081

308.545.933

9.309.059.089




Valori dell'esercizio precedente

riporto
308 0
309 0
310 0sn

312

313 0

314 0

315 0

316 0517 0

318 0

319 0 320 0
321 0
3 0
323 0
324 0
325 0

326 0

327 0

328 0

329 0 330 0

31 0

332 0

333 0 334 0 335

da riportare




STATO PATRIMONIALE

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto
H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 156
2. Per canoni di locazione 157
3. Altri ratei e risconti 158

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

7.646.471
114.740
0 150

160

9.309.059.089

7.761.211

9.316.820.300

STATO PATRIMONIALE

GARANZIE, IMPEGNI EALTRI CONTI D'ORDINE

Valori dell'esercizio

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
I - Garanzie prestate
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
II - Garanzie ricevute
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
Il - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa
IV - Impegni
V - Beni di terzi
VI - Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi
VII - Titoli depositati presso terzi
VIII - Altri conti d'ordine

161

163

164

165

166

167

168

169

170

171

173

174

494.924

0
300.000.000
0

13.882.678

0

0

320.563.313
48.072.293
3.286.845.992
0

397.679.353
8.095.407.458
6.303.984




Valori dell'esercizio precedente

riporto 0
336 0
337 0

338 0 33 0

340 0

Valori dell'esercizio precedente

341

342

343

= ===

344

345

346

347

348

349

350

351

353

S O O O O O O o o O

354




1 sottoscritti dichiarano che il presente bilancio ¢ conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)
Il Presidente

Pierluigi Stefanini

)
(**)

)

| Sindaci
Domenico Livio Trombone
Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del Registro

delle Imprese circa I'avvenuto deposito.

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per 1'Italia.

(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.



Allegato 11

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.

Capitale sociale sottoscritto € 150.000.000 Versato € 150.000.000

Sedein BOLOGNA - Via Stalingrado 45

Registro Imprese di Bologna n® 02705901201

BILANCIO DI ESERCIZIO

Conto Economico
Esercizio 2007

(valori in euro)



CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

I. CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

1. PREMI DI COMPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Premi lordi contabilizzati 1

647.877.900

b) (-) Premi ceduti in riassicurazione 2

40.618.464

¢) Variazione dell'importo lordo della riserva premi 3

90.762.496

d) Variazione della riserva premi a carico dei riassicuratori 4

-37.369

516.459.571

2. (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE II1.6)

3. ALTRI PROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

4. ONERI RELATIVI AT SINISTRI, AL NETTO DEI RECUPERI E DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Importi pagati
aa) Importo lordo 8 428.368.918
bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 9 22.942.440

405.426.478

1.217.446

b) Variazione dei recuperi al netto delle quote a carico dei riassicuratori
aa) Importo lordo 1 10.818.687

bb) () quote a carico dei riassicuratori 12 502.757 1

10.315.930

¢) Variazione della riserva sinistri
aa) Importo lordo 14 -59.258.225

bb) (-) quote a carico dei riassicuratori 15 -5.079.153 16

-54.179.072

340.931.476

5. VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

6. RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

7. SPESE DI GESTIONE:

a) Provvigioni di acquisizione 20

89.580.640

85.764

4.580.242

b) Altre spese di acquisizione 21

10.804.762

¢) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare 2

292.897

d) Provvigioni di incasso 23

15.651.110

e) Altre spese di amministrazione 2

18.520.965

f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 25

15.237.452

26

119.027.128

8. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

9. VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE

10. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce III.1)

27

1.562.984

28

11.409

29

51.478.014




Valori dell'esercizio precedente

111 0
112 0
13 0
114 0 us
116
17
118
119 120 0
121
122 123 0
124
125 126 0 |
128
129
130 0
131 0
132 0
133 0
134 0
135 0 i3
137
138

139




CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

. PREMI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE:

. PROVENTI DA INVESTIMENTI:

. PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI

. ONERI RELATIVI AI SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

. VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE,

II. CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

a) Premi lordi contabilizzati 30 388.082.719
b) (-) premi ceduti in riassicurazione 31 760.842 |» 387.321.877

a) Proventi derivanti da azioni e quote 3 1.050.488

(di cui: provenienti da imprese del gruppo 34 0)

b) Proventi derivanti da altri investimenti:

aa) da terreni e fabbricati 35 0
bb) da altri investimenti 36 56.396.300 37 56.396.300
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 38 108.352 )
¢) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 39 10.119.442
d) Profitti sul realizzo di investimenti 40 48.946.413
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 41 0) = 116.512.643

I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 43 18.773.926

. ALTRIPROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 44 2.766.893

a) Somme pagate

aa) Importo lordo 45 460.825.420
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 46 530.084 4 460.295.336
b) Variazione della riserva per somme da pagare
aa) Importo lordo 48 16.675.689
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 49 -74.921 s 16.750.610 |s: 477.045.946

AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

a) Riserve matematiche:

aa) Importo lordo 52 -125.327.149

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 53 -241.688 s -125.085.461
b) Riserva premi delle assicurazioni complementari:

aa) Importo lordo 55

bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 56 0 s 0

c) Altre riserve tecniche
aa) Importo lordo 58 -536.848
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori 59 0 e -536.848

d) Riserve tecniche allorch¢ il rischio dell'investimento ¢ sopportato
dagli assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione

aa) Importo lordo 61 91.169.765
bb) (-) Quote a carico dei riassicuratori I 0 e 91.169.765 |6 -34.452.544




Valori dell'esercizio precedente

140 0
141 0 |
143 0
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 144 0)
145 0
146 0 0
(di cui: provenienti da imprese del gruppo  14s 0)
149 0
150 0
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 151 0) |2
153
154
155
156 0 s 0
158
159 0 10 0 e
162
163 0 16 0
165
166 0 e 0
168
169 0 10 0
171
172 0 (U




CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

10.

11.

12.

13.

RISTORNI E PARTECIPAZIONI AGLI UTILI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 65 181.379
SPESE DI GESTIONE:
a) Provvigioni di acquisizione 66 3.787.247
b) Altre spese di acquisizione 67 3.454.496
¢) Variazione delle provvigioni e delle altre spese di acquisizione
da ammortizzare 68 -923.335
d) Provvigioni di incasso 69 2.543.829
e) Altre spese di amministrazione 70 4.837.923
f) (-) Provvigioni e partecipazioni agli utili ricevute dai riassicuratori 71 493.188 | 15.053.642
ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI:
a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi 73 5.830.389
b) Rettifiche di valore sugli investimenti 7 126.832.909
¢) Perdite sul realizzo di investimenti 75 26.718.830 |7 159.382.128
ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI E MINUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI
A BENEFICIO DI ASSICURATI I QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA
GESTIONE DEI FONDI PENSIONE 77 20.827.547
ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE 78 2.304.582
(-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICO (voce 111.4) 79 0
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Voce I11.2) 80 -114.967.341
IIl. CONTO NON TECNICO
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce I.10) 81 51.478.014
RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce I1.13) 82 -114.967.341
PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAMI DANNI:
a) Proventi derivanti da azioni e quote 83 1.686.153
(di cui: provenienti da imprese del gruppo s+ 43.307 )
b) Proventi derivanti da altri investimenti:
aa) da terreni e fabbricati 85 12.292.238
bb) da altri investimenti 86 13.357.783 w 25.650.021
(di cui: provenienti da imprese del gruppo  ss 7.408.074 )
¢) Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 89 466.351
d) Profitti sul realizzo di investimenti 9% 23.620.133
(di cui: provenienti da imprese del gruppo o 0) o 51.422.658




Valori dell'esercizio precedente
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(di cui: provenienti da imprese del gruppo 194 0)
195 0
196 0 197 0
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 198 0)
199 0
200 0
(di cui: provenienti da imprese del gruppo 201 0) 20




CONTO ECONOMICO

Valori dell'esercizio

10.

11.

12.

13.

14.

15.

(+) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA DAL
CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce 11.12)

ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARI DEI RAMI DANNI:
a) Oneri di gestione degli investimenti e interessi passivi
b) Rettifiche di valore sugli investimenti

¢) Perdite sul realizzo di investimenti

9%

13.900.192

93

95

133.330.513

96

7.547.334

154.778.039

(-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (voce 1.2)

ALTRI PROVENTI

ALTRI ONERI

RISULTATO DELLA ATTIVITA' ORDINARIA

PROVENTI STRAORDINARI

ONERI STRAORDINARI

RISULTATO DELLA ATTIVITA' STRAORDINARIA

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE

IMPOSTE SUL REDDITO DELL'ESERCIZIO

UTILE (PERDITA) D'ESERCIZIO

98

99

8.646.204

100

8.865.965

101

-167.064.469

102

17.992.408

103

21.834.722

104

-3.842.314

105

-170.906.783

106

-34.278.615

107

-136.628.168




Valori dell'esercizio precedente
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1 sottoscritti dichiarano che il presente bilancio ¢ conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)

Il Presidente

Pierluigi Stefanini

")
")

)

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Crisgtiano Cerchiai

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del Registro

delle Imprese circa I'avvenuto deposito.

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'Italia.

(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.



Nota integrativa






La Societa ha per oggetto l'esercizio di ogni
specie di assicurazione, riassicurazione e capita-
lizzazione, con particolare riguardo alla coper-
tura assicurativa di rischi di enti cooperativi,
mutualistici, sindacali e rispettivi associati.

La Societa puo inoltre procedere alla costituzione
ed alla gestione di Fondi Pensione aperti, in con-
formita a quanto previsto dall’art.9, D.Lgs.
21/4/1993 n. 124 e successive modificazioni.

11 bilancio ¢ stato predisposto nel rispetto delle
vigenti norme civilistiche e di quelle specifiche
del settore assicurativo e segue lo schema e le
disposizioni prescritte dal Decreto Legislativo 7
settembre 2005, n. 209 “Codice delle assicura-
zioni private”. E” anche conforme alle istruzioni
contenute nel Provvedimento ISVAP n. 735 del
1° dicembre 1997 relativo al piano dei conti e
recepisce le indicazioni emanate in materia

Parte A: Criteri di valutazione

Sezione 1 — Illustrazione dei criteri di
valutazione

Sono di seguito esposti i criteri piu significativi
utilizzati nella formazione del bilancio di eserci-
zi0.

Attivi immateriali

Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
Le provvigioni di acquisizione precontate sui
contratti con durata poliennale relativi ai rami
Danni sono differite ed ammortizzate in conto
a quote costanti in un periodo di tre anni, con
inizio in quello in cui tali costi sono sostenuti,
mentre, per 1 rami Vita, tali provvigioni vengo-
no ripartite, fino a concorrenza dei rispettivi ca-
ricamenti, in base alla durata delle polizze, per
un periodo comunque non superiore a 10 anni.

dall’Organo di Controllo.

Al fine di integrare l'informativa fornita dagli
schemi obbligatori sopra richiamati, i dati del
bilancio civilistico sono stati riesposti negli alle-
gati prospetti di riclassificazione dello stato pa-
trimoniale e del conto dei profitti e delle perdite
senza modificare, peraltro, il patrimonio netto
ed il risultato dell’esercizio e sono stati corredati
dal prospetto delle variazioni nei conti del pa-
trimonio netto e dal rendiconto finanziario.

Relativamente all’informativa sulla Riorganizza-
zione del Gruppo Unipol e costituzione della
“nuova”  Unipol  Assicurazioni  nonché
all’operazione di conferimento dell’attivita assi-
curativa avvenuta con effetto al 1° settembre
2007 si rinvia all’apposita sezione della Relazio-
ne sulla gestione.

Tutto cio in conformita a criteri prudenziali ri-
spondenti anche al principio della competenza
economica.

Ogni altro onere inerente all’acquisizione dei
rischi relativi ai contratti poliennali ed alla loro
gestione viene riflesso nel conto economico
dell’esercizio in cui ¢ sostenuto.

Altri costi pluriennali

Gli oneri relativi ad aumenti di capitale sono
ammortizzati in cinque annualita a quote co-
stanti, a decorrere dall’esercizio in cui sono stati
sostenuti. Gli oneri relativi ad acquisti di porta-
foglio riguardanti i rami Vita sono ammortizzati
a quote costantl, in considerazione della durata
media residua dei contratti interessati.

I marchi vengono ammortizzati in 10 anni.

Gli altri costi pluriennali sono ammortizzati in
conto, in base alla loro presunta vita utile.



Investimenti

Terreni e fabbricati

I beni immobili rientrano tra le immobilizza-
zioni (ad eccezione dei fabbricati destinati alla
vendita e registrati come beni non durevoli) e
sono iscritti in bilancio al costo di acquisto o di
costruzione od al valore di incorporazione, nel
caso di immobili precedentemente posseduti da
societa incorporate. 11 valore di carico dei beni
include gli oneri accessori e le rivalutazioni ef-
fettuate in esercizi precedenti ai sensi di leggi
specifiche e, in misura minore, a seguito di riva-
lutazioni volontarie.

I costi per migliorie e trasformazioni vengono
capitalizzati nel caso in cui si traducano in un
incremento della vita utile dei cespiti e della lo-
ro redditivita.

Gli stabili destinati all’esercizio dell’'Impresa so-
no ammortizzati ad aliquote costanti secondo il
previsto periodo di utilizzo.

Gli altri immobili, in prevalenza, non vengono
ammortizzati, tenendo conto della costante
manutenzione effettuata per prolungarne
I'utilizzazione nel tempo e mantenerne il valore.
Si provvede, tuttavia, ad ammortizzare il com-
plesso ospitante il Jolly Hotel di Roma (via Pio
IV), in considerazione della sua particolare na-
tura e destinazione.

Per 1 beni immobili che presentano perdite di
valore durature, si procede alla necessaria svalu-
tazione. Il valore di mercato viene determinato
ai sensi del Provvedimento ISVAP 1915-G del
20 luglio 2001.

Investimenti in imprese del Gruppo ed in
altre partecipate

Sono principalmente rappresentate da impieghi
di carattere durevole quali partecipazioni di
controllo, partecipazioni in societa consociate
ed in altre imprese.

Tali partecipazioni sono iscritte in bilancio al
costo di acquisto o di sottoscrizione o ad un va-
lore inferiore al costo nei casi in cui le parteci-
pate presentino, sulla base della loro situazione
patrimoniale, perdite durevoli di valore.

Altri investimenti finanziari

Axzioni e guote di fondi comuni

I titoli azionari che non costituiscono immobi-
lizzazioni, le azioni proprie e le quote di fondi
comuni di investimento sono iscritti al minore
fra il costo medio d’acquisto ed il valore di
mercato, corrispondente, per i titoli quotati, alla
media aritmetica dei prezzi rilevati nell’'ultimo
mese dell’esercizio e, per i titoli non quotati, ad
una stima prudente del loro presumibile valore
di realizzo.

Per 1 titoli quotati, peraltro, qualora la media
dell’'ultimo mese non sia rappresentativa del va-
lore di mercato, si ricorre per prudenza a medie
ritenute piu rappresentative.

Le azioni e le quote di fondi comuni classificate
come beni durevoli sono mantenute al costo
d’acquisto, eventualmente rettificato dalle svalu-
tazioni derivanti da perdite di valore ritenute
durature.

Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso

I titoli destinati a permanere durevolmente nel
patrimonio della Societa sono valutati al costo
medio di acquisto o di sottoscrizione, rettificato
o integrato dell'importo pari alla quota maturata
nell’esercizio della differenza negativa o positiva
tra il valore di rimborso ed il prezzo di acquisto,
con separata rilevazione della quota di compe-
tenza relativa agli eventuali scarti di emissione.
Vengono eventualmente svalutati solo a fronte
di accertate perdite permanenti di valore. Per i
titoli a tasso implicito (zero coupon bond ed
altri) si tiene conto, per competenza, della quota
di adeguamento del capitale gia venuta a matu-
razione.

I titoli utilizzati per impieghi a breve sono alli-
neati al minore tra il costo medio, incrementato
o rettificato degli scarti di emissione maturati, e
quello di mercato costituito, per i titoli quotati,
dalla media aritmetica dei prezzi rilevati nel me-
se di dicembre e, per quelli non quotati, dal pre-
sumibile valore di realizzo di fine esercizio, de-
terminato sulla base del valore corrente dei tito-
li, negoziati in mercati regolamentati, aventi a-
naloghe caratteristiche.




Le riduzioni di valore di esercizi precedenti non
vengono mantenute qualora siano venuti meno
1 motivi che le hanno originate.

Finanziament:
Sono iscritti al valore nominale, corrispondente

anche al loro presumibile realizzo.

Struments finanziari derivati

Gli strumenti finanziari derivati, cosi come de-
finiti dal Provvedimento ISVAP n. 297 del 19
luglio 1996, sono esclusivamente utilizzati per
finalita di copertura, a riduzione del profilo di
rischio delle attivita/passivita coperte ovvero ad
ottimizzazione del profilo di rischio/rendimen-
to delle stesse. I contratti derivati in essere a fi-
ne periodo sono valutati in modo coerente con
Pattivita/passivita coperta.

Il valore corrente dei contratti derivati € deter-
minato con il metodo del “costo di sostituzio-
ne”, utilizzando prezzi e tassi correnti a fine e-
sercizio per pari scadenza e confrontandoli con
quelli contrattuali.

I premi incassati o pagati per opzioni su titoli,
azioni, valute o tassi in essere a fine periodo
sono iscritti rispettivamente nelle voci G.VI
“prestiti diversi ed altri debiti finanziari” e
C.II1.7 “investimenti finanziati diversi”.

Alla scadenza dell’opzione:

e in caso di esercizio, il premio ¢ portato a ret-
tifica del prezzo di acquisto o vendita
dell’attivita sottostante;

e in caso di abbandono, il premio ¢ registrato
in “profitti/perdite sul realizzo di investi-
menti”.

Proventi da titoli

Gli interessi attivi maturati vengono contabiliz-
zati a conto economico secondo il principio
della competenza, come pure la differenza ma-
turata tra il valore di rimborso e il prezzo di e-
missione delle obbligazioni e titoli similari. Per i
titoli costituenti immobilizzazioni si tiene conto
della differenza maturata tra il valore di rimbot-
so ed il valore di carico.

I dividendi sono contabilizzati nell’esercizio in
cul sono incassati.

Le plusvalenze e le minusvalenze derivanti dalla

negoziazione dei titoli a reddito fisso ed aziona-
i sono rilevate a conto economico secondo la
data effettiva di liquidazione.

Investimenti a beneficio degli assicurati dei
rami Vita i quali ne sopportano il rischio e
derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Sono iscritti al valore corrente, secondo quanto
disposto dagli articoli 17 € 19 del D.Lgs. 173/97.

Crediti
Sono iscritti al valore di presumibile realizzo.
Altri elementi dell’attivo

Mobili, macchine d’ufficio, impianti e beni
mobili iscritti nei pubblici registri

I cespiti rientranti tra le immobilizzazioni sono
esposti in bilancio al costo di acquisto od a va-
loti di conferimento ed ammortizzati in base
alla loro presunta vita utile.

Ratei e risconti

I ratei e risconti attivi e passivi sono calcolati
secondo il criterio della competenza economica
e temporale.

Riserve tecniche rami Danni

Riserva premi

La riserva premi delle assicurazioni dirette ¢ de-
terminata analiticamente per ciascuna polizza
secondo il metodo pro-rata temporis, sulla base
dei premi lordi contabilizzati, dedotte le prov-
vigioni di acquisizione e gli altri costi di acquisi-
zione direttamente imputabili. Per i contratti
pluriennali viene dedotta la quota di ammorta-
mento relativa all’esercizio.

La riserva premi include inoltre, quando ne ri-
corrono le condizioni, in base alla sinistralita
attesa, la riserva per rischi in corso ai sensi
dell’art. 37, comma 4, del D.Lgs. 7/9/2005
n.209 ("Codice delle Assicurazioni"). Per la re-
lativa stima viene utilizzato il metodo semplifi-
cato previsto dalla Circolare ISVAP n.
360D/1999, che ha come riferimento il rappot-
to di sinistralita della generazione corrente, op-



portunamente valutato in chiave prospettica.
Per il ramo Credito ¢ stata applicata la metodo-
logia forfettaria prevista dal D.M. 23/5/1981
per i premi prodotti ante 1992, mentre sui con-
tratti emessi dal 1992 ¢ stato applicato il meto-
do del pro-rata temporis.

Per il ramo Cauzione dal 2002 la riserva premi ¢
calcolata col metodo del pro-rata temporis, in-
tegrata con i criteri stabiliti dal Provvedimento
ISVAP n. 1978 del 4 dicembre 2001.

La riserva premi include inoltre le integrazioni
richieste da specifiche disposizioni di legge per i
rami ed 1 rischi aventi natura particolare (Credi-
to, Grandine, Rischi Atomici, Calamita Natura-
li).

I’ammontare complessivo accantonato a riser-
va ¢ atto a fronteggiare gli oneri derivanti dalla
parte di rischio ricadente sugli esercizi successi-
Vi.

Le quote delle riserve premi a carico dei riassi-
curatori sono calcolate applicando ai premi ce-
duti gli stessi criteri utilizzati per il calcolo della
riserva premi del lavoro diretto.

Riserva di senescenza

La riserva di senescenza viene calcolata forfet-
tariamente, nella misura del 10%, sui contratti
del ramo Malattia in portafoglio aventi le carat-
teristiche previste dal comma 8, art. 37 del
D.Lgs. 7/9/2005 n. 209 ("Codice delle assicu-

razioni'™).

Riserva sinistri

La riserva sinistri del lavoro diretto ¢ determi-
nata in modo analitico mediante la stima del co-
sto presunto di tutti 1 sinistri aperti alla fine
dell’esercizio e sulla base di valutazioni tecniche
prudenziali, effettuate con riferimento ad ele-
menti obiettivi, tali da consentire, come dispo-
sto dal comma 5, art. 37 del D.Lgs. 7/9/2005
n. 209 ("Codice delle assicurazioni"), che
'ammontare complessivamente riservato sia in
grado di far fronte ai risarcimenti da effettuare
ed alle relative spese dirette e di liquidazione.

I dati di inventario cosi determinati sono stati
sottoposti ad analisi e controlli da parte delle
strutture di Direzione; successivamente, al fine
di tener conto di tutti 1 futuri oneri ragionevol-
mente prevedibili, si ¢ ricorso all'applicazione di

metodi statistico attuariali per la determinazione
della riserva sinistri a costo ultimo.

La riserva sinistri include, inoltre, 'accantona-
mento per ritardate denunce, stimato sulla base
delle esperienze acquisite con riguardo ai sinistri
degli esercizi precedenti denunciati tardivamen-
te, conformemente ai criteri fissati con Provve-
dimento ISVAP n.1059-G del 4 dicembre 1998.
Le quote della riserva sinistri a carico dei riassicu-
ratori riflettono il recupero dagli stessi a fronte
degli ammontari riservati, nella misura prevista
dai singoli trattati o dagli accordi contrattuali.

Riserve tecniche rami Vita

I[ammontare iscritto in bilancio ¢ calcolato in
conformita al disposto dell'art. 36, D.Lgs.
7/9/2005 n. 209 ("Codice delle assicurazioni').
La riserva matematica delle assicurazioni dirette
¢ calcolata analiticamente per ogni contratto
sulla base dei premi puri, senza detrazioni per
spese di acquisizione delle polizze e facendo ri-
ferimento alle assunzioni attuariali (tassi tecnici
di interesse, ipotesi demografiche di eliminazio-
ne per morte o invalidita) adottate per il calcolo
dei premi relativi ai contratti in essere. La riser-
va matematica comprende le quote di premio
puro relative alle rate di premio maturate
nell’esercizio; comprende, inoltre, tutte le riva-
lutazioni attribuite in applicazione delle clausole
contrattuali ed ¢ sempre non inferiore al valore
di riscatto. In ottemperanza a quanto disposto
dall’art. 38 del D.Lgs. 173/1997, le riserve tec-
niche, costituite per coprire gli impegni derivan-
ti da contratti di assicurazione il cui rendimento
viene determinato in funzione di investimenti o
indici per cui I'assicurato ne sopporta il rischio
e quelle derivanti dalla gestione dei fondi pen-
sione, sono calcolate con riferimento agli impe-
gni previsti dai contratti ed a quanto prescritto
dall’art. 41, D.Lgs. 7/9/2005 n. 209 (cosi come
definiti dall'art. 2, comma 1, dello stesso Decre-
to). Nella riserva matematica, come disposto
dall’art. 38, comma 3, D.ILgs. 173/1997, sono
comprese le riserve costituite per coprire rischi
di mortalita sui contratti di assicurazione del
ramo III (cosi come definiti dall'art. 2, comma
1, D.Lgs. 7/9/2005 n. 209), che garantiscono
una  prestazione in caso di  decesso
dell’assicurato nel corso della durata contrattua-
le. Nella riserva matematica ¢ altresi compresa



una riserva di integrazione; a tale riguardo, a-
vendo verificato uno scostamento fra le basi
demografiche utilizzate per calcolare i capitali
costitutivi delle rendite vitalizie e la tavola
IPS55 elaborata dall’Ania, si é ritenuto di dover
apportare un’integrazione alle riserve da costi-
tuire per fare fronte agli impegni verso gli assi-
curati, in osservanza anche a quanto disposto
dall’ISVAP con il Provvedimento n. 1380-G del
21 dicembre 1999 e in conformita alle “Regole
applicative dei principi attuariali per il calcolo
della riserva aggiuntiva per i contratti che pre-
vedono prestazioni di rendita”, predisposte
dal’Ordine Nazionale degli Attuari e ricono-
sciute dal’ISVAP.

Inoltre, in conformita a quanto disposto dal
Provvedimento ISVAP n. 1801-G del 21 feb-
braio 2001 e alle “Indicazioni sul metodo di va-
lutazione della sufficienza della riserva aggiunti-
va di tasso di interesse”, predisposte dal-
I’Ordine Nazionale degli Attuari, la riserva ma-
tematica ¢ stata integrata con una posta a copet-
tura del possibile scostamento fra i tassi di ren-
dimento prevedibili delle attivita a copertura
delle riserve tecniche e gli impegni assunti, rela-
tivamente ai livelli delle garanzie finanziarie e
alle dinamiche di adeguamento delle prestazioni
contrattualmente previsti.

Le riserve matematiche delle polizze afferenti
alle Gestioni Speciali annuali Unipol Vita, Uni-
pol Vita Collettive e Previdenza Polizze Collet-
tive sono state integrate di una riserva per de-
crescenza tasso. Tale riserva tiene conto di una
possibile differenza positiva fra il tasso di riva-
lutazione gia realizzato ed attribuito alle polizze
nell’esercizio successivo ed il tasso di rendimen-
to che maturera durante tale periodo.

La riserva per somme da pagare, cosi come di-
sposto dall’art. 36, comma 3 del D.Lgs.
7/9/2005 n. 209, comprende l'ammontare
complessivo delle somme necessarie per far
fronte al pagamento delle prestazioni maturate
e non ancora liquidate.

La riserva per partecipazione agli utili e ristorni
viene costituita per fare fronte all'impegno
dell’Impresa di attribuire, su alcuni contratti in
tariffa temporanea di Gruppo in caso di morte
e/o di invalidita, gli importi maturati
nell’esercizio come utili tecnici derivanti dal ri-

sultato dei singoli contratti.
Imposte sul reddito dell’esercizio

La Societa (ai sensi dell’art. 117 e seguenti del
DPR 917/1986 e del D.M. 9/6/2004) ha opta-
to, per il triennio 2007-2008-2009, per il siste-
ma di tassazione consolidata di Gruppo (ai fini
IRES) in qualita di consolidata.

Con la consolidante Finsoe spa ha sottoscritto
un accordo relativo alla regolamentazione degli
aspetti economico — finanziari e di procedura
disciplinanti 'opzione in oggetto.
Conseguentemente, oneri e proventi legati al
trasferimento in capo alla consolidante
dell'imponibile ai fini IRES, sono iscritti nella
voce imposte del conto economico in base alla
determinazione del reddito imponibile ed in
conformita alla disposizioni di legge, tenendo
conto delle esenzioni applicabili e dei crediti
d’imposta spettanti, nonché di quanto previsto
nel citato accordo con la societa consolidante.
Alla voce imposte ¢ stata iscritta anche 'IRAP
di competenza dell’esercizio.

Si sono inoltre rilevate le imposte anticipate e
differite, calcolate sulle differenze temporanee
esistenti fra utile civilistico e fiscale, sorte o sca-
ricatesi nell’esercizio, interessando rispettiva-
mente le attivita diverse ed il fondo imposte.

L’informativa di cui all’art. 2427 comma 1, n.14
del Cod. Civile, unitamente al prospetto di ri-
conciliazione tra onere fiscale teorico ed effetti-
vo sono riportati nella sezione 21 - Informazio-
ni concernenti il conto non tecnico.

Trattamento di fine rapporto dei dipendenti

Il fondo trattamento di fine rapporto riflette la
passivita maturata nei confronti dei dipendenti,
in conformita alla legislazione vigente ed ai con-
tratti collettivi di lavoro.

Premi di competenza

I premi sono contabilizzati con riferimento al
momento della relativa maturazione ed in con-
formita a quanto previsto dall’art. 45 del D.Lgs.
173/1997. Con I'appostazione della riserva pre-
mi si ottiene la competenza di periodo.



Utile degli investimenti nel conto economico

L’assegnazione di quote degli utili degli inve-
stimenti al conto tecnico dei rami Danni e al
conto non tecnico dei rami Vita ¢ effettuata se-

condo il disposto appositamente emanato
dalP’ISVAP in data 8 marzo 1999.

Riassicurazione attiva

I rischi assunti in riassicurazione sono contabi-
lizzati secondo il principio della competenza.
Tutte le componenti tecniche comunicate dalle
cedenti relative all’esercizio ancorché incomple-
te sono state stimate per la parte residuale, cosi
come le pertinenti retrocessioni. Le riserve tec-
niche sono quelle comunicate dalle cedenti, e-
ventualmente integrate per tenere conto di ulte-
riori perdite prevedibili.

Conversione dei saldi in valuta estera

Le partite espresse in valuta estera sono gestite
secondo i principi della contabilita plurimoneta-
ria.

In ottemperanza a quanto previsto dall’art.
2426, comma 8-bis del Codice Civile, le immo-
bilizzazioni materiali, immateriali e finanziarie
(costituite da partecipazioni) in valuta, sono i-
scritte al cambio al momento del loro acquisto;
le altre partite espresse in valuta estera sono i-
scritte ai cambi di fine anno. Tutti i saldi di
conversione sono imputati al conto economico.

L’eventuale utile netto non realizzato risultante
viene iscritto, in sede di destinazione dell’utile
d’esercizio, ad una riserva non distribuibile fino
al momento dell’effettivo realizzo.

Cambi adottati
I cambi delle principali valute, adottati per la
conversione in euro, sono i seguenti:

Valute 31.12.07 31.12.06
Dollaro Usa 1,4721 1,3170
Lira Stetlina 0,7334 0,6715
Franco Svizzero 1,6547 1,6069
Dollaro Canadese 1,4449 1,5281
Yen 164,9300 156,9300

Corona Svedese 9,4415 9,0404

Euro

In base a quanto stabilito dal Provvedimento
Isvap 5 ottobre 1998, n. 1008-G, i prospetti
contabili del bilancio sono redatti in unita di eu-
ro, senza cifre decimali, mentre la nota integra-
tiva ¢ redatta in migliaia di euro.



Parte B: Informazioni sullo Stato Patrimoniale

e sul Conto Economico

L’Impresa esercita congiuntamente le assicura-
zioni nei rami Danni e nei rami Vita e redige,
come previsto dal D.Lgs. 173/1997, separata-
mente, uno Stato Patrimoniale relativo alla ge-
stione Danni (allegato 1) ed uno Stato Patrimo-
niale relativo alla gestione Vita (allegato 2),
nonché il prospetto relativo alla ripartizione del
risultato di esercizio tra rami Danni e rami Vita
(allegato 3).

Tale risultato ¢ negativo per euro -136.628 mi-
gliaia, dei quali euro -55.582 migliaia provenien-
ti dai rami Danni e euro -81.046 migliaia di per-
tinenza dei rami Vita.

Stato Patrimoniale — Attivo

Le voci dello Stato Patrimoniale sono di seguito
commentate ed integrate con le indicazioni ri-
chieste dalle vigenti norme.

Sezione 1 — Attivi immateriali (voce B)

La voce “attivi immateriali” ammonta al
31/12/2007 a euro 28.397 migliaia ed ¢ cosi
costituita:

e provvigioni di acquisizione da ammortizzare
per 27.322 migliaia di euro, delle quali 8.321
migliaia relative ai rami Vita e 19.001 mi-
gliaia ai rami Danni;

e quota residua dell’avviamento pagato sulle
acquisizioni di portafoglio per euro 1.050
migliaia (voce B4), relativi all’acquisizione di
portafoglio da A.I.P. Assicurazioni spa;

e curo 25 migliaia (voce B5), costituiti da spe-
se relative ai marchi.

Tali valori sono stati iscritti nell’attivo con il
consenso del Collegio Sindacale.

Non figurano, fra gli attivi, costi di ricerca, svi-
luppo e pubblicita.

Tutti gli attivi classificati in questa voce sono
considerati durevoli.

Le variazioni nell’esercizio degli attivi immate-
riali sono dettagliate nell’allegato 4.

Sezione 2 — Investimenti (voce C)
2.1 Terreni e fabbricati (voce C.I)
I conti dell’attivo relativi alla classe C.1, al netto

dei relativi ammortamenti, al 31 dicembre 2007
sono cosi costituiti (in migliaia di euro):

. Fondi Attivo

Attivo
amm.to netto
Uso strumentale 24.973 3.080 21.893
Uso terzi 570.760 33.916 536.844
Immobil. in corso 848 848
Totale 596.581 36.996 559.585

La superficie commerciale degli immobili di
proprieta della Compagnia ¢ di circa 204.000

mq.

11 saldo contabile degli immobili conferiti ¢ sta-
to pari a 590.289 migliaia di euro; nel periodo
1/9 — 31/12/2007 il patrimonio immobiliare
della Societa ha registrato una variazione netta
in aumento di euro 6.292 migliaia.

Nel periodo non sono stati effettuati né inve-
stimenti, né disinvestimenti; la variazione in
aumento ¢ costituita per 4.947 migliaia di euro
da incrementi e migliorie apportati al patrimo-
nio immobiliare per interventi di manutenzione
e ristrutturazione e per 1.345 migliaia di euro
netti dall’IVA caricata su un immobile trasferito
dal comparto dei beni uso terzi al comparto dei
beni immobili uso Impresa.

Le movimentazioni intervenute nell’esercizio
sono riportate nell’allegato 4 alla presente nota
integrativa.



Nel 2007 Ponere sostenuto dall'Impresa per
I'Imposta Comunale sugli Immobili (I.C.I.) ¢
stato di euro 472 migliaia, corrispondente alla
quota di competenza per il periodo dal 1 set-
tembre al 31 dicembre 2007.

Si segnala infine che non vi sono beni concessi
in leasing.

Valore corrente di terreni e fabbricati

Il valore corrente degli immobili, entrati nel pa-
trimonio  della ~ Compagnia  nell’ambito
dell’operazione di conferimento (avvenuta in
data 1/9/2007), ¢ stato determinato da esperti
esterni in possesso dei necessari requisiti, se-
condo le disposizioni emanate dal’'ISVAP con
Provvedimento 1915-G del 20/7/2001.

11 totale complessivo del valore corrente al 31
dicembre 2007, ottenuto come sopra descritto,
¢ di euro 654.271 migliaia, con un’eccedenza
positiva di circa 94.685 migliaia di euro rispetto
al relativo valore contabile.

2.2 Investimenti in imprese del Gruppo e in
altre partecipate (voce C.II)

L’ammontare complessivo delle partecipazioni
italiane ed estere (voce C.II.1) risulta al 31 di-
cembre 2007 di euro 698.288 migliaia.

11 valore delle partecipazioni in sede di confe-
rimento ¢ ammontato ad euro 757.102 migliaia;
la variazione in diminuzione rispetto al saldo al
31/12/2007, pati ad euro 58.814 migliaia, ¢ da
attribuirsi:

e per 58.579 migliaia di euro alla svaluta-
zione operata sulla societa partecipata
Hopa spa, di cui si ¢ data informazione
nella Relazione sulla gestione;

e per 159 migliaia di euro alla svalutazio-
ne operata sulla partecipata Unifimm
stl;

e per euro 76 migliaia alla cessione della
partecipazione detenuta nella societa
Cestar Stl (3,68%). La vendita ha de-
terminato la realizzazione di una plusva-
lenza pari ad euro 269,2 migliaia.

Per quanto riguarda ulteriori dettagli in merito
alle azioni e quote di imprese (voce C.I1.1), si fa

riferimento ai seguenti prospetti:

a) variazioni nell’esercizio delle azioni e quote
(allegato 5)

b) prospetto contenente informazioni relative
alle imprese partecipate (allegato 06)

c) prospetto analitico delle movimentazioni
degli investimenti in imprese partecipate (al-
legato 7).

Il saldo della voce C.IL.2 (obbligazioni emesse
da imprese del Gruppo) ammonta a 8.496 mi-
gliaia di euro e si riferisce alle obbligazioni e-
messe dalla societa partecipata Syneteristiki
(1.500 migliaia di euro) classificate come inve-
stimenti durevoli, e Banca Monte dei Paschi di
Siena (6.996 migliaia di euro) classificate come
investimenti non durevoli.

Al 31/12/2007 non sono presenti finanziamen-
ti alle imprese del Gruppo (voce C.I1.3).

Le variazioni nell’esercizio delle obbligazioni
emesse da partecipate (voce C.IL.2) e dei finan-
ziamenti concessi ad imprese del Gruppo ed a
partecipate (voce C.I1.3) sono riportate nell’alle-
gato 5.

In relazione alle partecipazioni detenute,
I'eventuale maggior valore di iscrizione a bilan-
cio, rispetto alla frazione di patrimonio netto
risultante dall’ultimo bilancio della partecipata,
¢ riferibile al valore economico o strategico di
ciascuna societa.

Tale condizione ¢ riferibile alle seguenti societa:
BNL Vita e Unipol Banca.

Valore corrente degli investimenti (di cui agli
allegati 5 ¢ 7).

Per il valore corrente degli investimenti trattati
in mercati regolamentati ¢ stata assunta la media
aritmetica dei prezzi rilevati nell’'ultimo mese
dell’esercizio.

Relativamente alle societa assicurative e banca-
rie consociate, € stata effettuata una stima del
valore del capitale economico delle stesse sulla
base di metodologie adottate correttamente dal-
la prassi professionale, tenendo conto, laddove
esistenti, di recenti valutazioni effettuate da a-
dvisors indipendenti.




11 valore corrente delle partecipazioni, cosi de-
terminato, ammonta al 31 dicembre 2007 a eu-
ro 779,1 milioni a fronte di un valore contabile
di euro 698,3 milioni.

2.3 Altri investimenti finanziari (voce C.III)

Il saldo complessivo di tale voce ammonta a
euro 5.643,3 migliaia. Le componenti principali
possono essere riassunte come segue (in mi-
gliaia di euro):

2007
1.Azioni e quote 604.550
2.Quote di fondi comuni di inv. 44.174
3.0bbl./altri titoli a redd. fisso 4.922.718
4. Finanziamenti 30.715
7.Investimenti finanziari diversi 41.173
Totale 5.643.330

In tale voce non sono stati collocati investimen-
ti in imprese nelle quali la Compagnia abbia la
titolarita di almeno un decimo del capitale o dei
diritti di voto esercitabili nell’assemblea ordina-
ria.

La ripartizione di: azioni e quote, quote di fondi
comuni di investimento, obbligazioni/altri titoli
a reddito fisso ed investimenti finanziati diversi,
in base all’utilizzo durevole e non durevole, se-
paratamente per la gestione Danni e per la ge-
stione Vita, ¢ dettagliata nell’allegato 8, con
I'indicazione del corrispondente valore corren-
te.

Il saldo della voce “azioni e quote” (C.III.1),
pari a euro 604.550 migliaia, ¢ costituito da a-
zioni classificate come circolanti.

La voce CIIL.2 “quote di fondi comuni
d’investimento”, presenta al 31/12/2007 un
saldo di euro 44.174 migliaia ed ¢ costituita per
i 69,6% da investimenti non durevoli e per il
restante 30,4% da investimenti durevoli.

Tra questi sono comprese le quote di tre fondi
chiusi e di fondi azionari che al 31/12/2007
presentano un valore di carico complessivo di
13.443 migliaia di euro ed un corrispondente
fair value di 11.273 migliaia di euro; per tali cate-
gorie non si ¢ provveduto alla svalutazione poi-

ché si ritiene che tali perdite non abbiano carat-
tere durevole.

Le obbligazioni e gli altri titoli a reddito fisso
(voce C.IIL3) al 31 dicembre 2007 sono cosi
costituiti (in migliaia di euro):

Comp.
2007 v

Titoli emessi da Stati,
enti pubb. e org.intern. 1.442.470 29,3
Obbligazioni convertibili 2.329 0,0
Altri titoli quotati 3.463.170 70,4
Altri titoli non quotati 14.749 0,3
Totale 4.922.718 100,0

Per quanto riguarda la suddivisione per valuta,
il portafoglio obbligazionario risulta costituito
per il 100% da titoli dell’area euro.

La ripartizione fra impieghi a carattere durevole
ed impieghi a breve ¢ rispettivamente di euro
2.953,5 milioni e euro 1.969,3 milioni.

I titoli a reddito fisso di Stato e gli altri titoli
quotati, per nominali euro 5.843,8 milioni, sono
iscritti in bilancio per euro 4.908,0 milioni.

Tali titoli, se valutati in base alla media dei
prezzi del mese di dicembre 2007, ammonte-
rebbero complessivamente a euro 4.642,2 mi-
lioni.

Gli altri titoli non quotati, per nominali euro
14,7 milioni, sono iscritti in bilancio per euro
14,7 milioni.

Tali titoli, se valutati in base ai presumibili valo-
ri di realizzo, ammonterebbero complessiva-
mente a euro 14,6 milioni.

Complessivamente, sul portafoglio titoli obbliga-
zionari a fine 2007, dal confronto con 1 prezzi di
mercato e con le correzioni dovute all’effetto dei
derivati, al netto delle ritenute di mancato pos-
sesso, si rileva un saldo negativo fra plusvalenze
e minusvalenze potenziali pari a euro 267,7 mi-
lioni, dovuto allo sfavorevole andamento dei
mercati nell'ultima parte dell'esercizio.

Tra le obbligazioni classificate come immobiliz-
zazioni finanziare si rilevano n. 130 titoli (per
un controvalore complessivo di 2.852 milioni di
euro), che presentano un fair value di 2.583 mi-
lioni di euro. Alcuni di questi titoli, per un con-



trovalore di euro 1.817 milioni, sono stati emes-
si da Stati Europet; altri, per un controvalore di
1.034 milioni di euro, sono stati emessi da isti-
tuti di credito: nessuno di questi organismi pre-
senta una situazione economica negativa (st
tratta di obbligazioni con rating compreso tra
AAA e BBB+) e pertanto non si ¢ provveduto
alla svalutazione.

I titoli in portafoglio sono tutti in amministra-
zione presso Banche depositarie o Istituti emit-
tent.

In relazione alle obbligazioni di cui alla voce
C.II1.3 si fornisce, inoltre, indicazione analitica
delle posizioni di importo significativo per sog-
getto emittente (in migliaia di euro).

Gli emittenti sono stati selezionati in base al va-
lore di carico complessivo dei titoli superiore a
euro 150 milioni e rappresentano i 54%
dell’intero portafoglio.

. Valore di
Ente emittente .
carico

Stato italiano 718.574
Corsair Finance Ltd (*¥) 710.047
Stato Tedesco 371.233
Barclays BK Plc 288.522
Deutsche Bank 245113
Stato francese 169.886
UBS Fin. 167.798
Totale 2.671.173

(*) 87 tratta di societa "veicolo” di |.P.Morgan 1.td.

La voce C.IIL3, “obbligazioni ed altri titoli a
reddito fisso”, comprende euro 474.741 mi-
gliaia relativi ad obbligazioni subordinate.

Nel prospetto di seguito riportato sono eviden-

ziate le caratteristiche principali di tali investi-

menti.

I livelli di subordinazione sono i seguenti:

o Lower Tier 2: crediti immediatamente succes-
sivi ai creditori principali (Senior);

e Tier 3: stesso grado di subordinazione del
debito Lower Tier 2, ma con la possibilita da
parte dell’emittente di differire il pagamento
delle cedole;

o Upper Tier 2: creditori subordinati ai prece-
denti; anche per questi sussiste la possibilita
di differimento nel pagamento delle cedole;

e Tier 1: crediti subordinati a qualsiasi altro stru-
mento di debito Senior o subordinato, con la
possibilita di mancato pagamento della cedola.



. Valorecarico . Rimb. Livelodi
Ente Emittente Valuta al 3112007 Tasodi interesse  Scadenza Antic. Subordinazione

Fisso fino al 18/02/10

Alpha Bank EUR 2.434 poi variabile 18/02/15  No Tier 1

Aust & NZ Bank Group EUR 5.782 Indicizzato 15/12/14  Si Tier 1

BANCA POPOLARE DI VERONA EUR 3.944 Indicizzato 02/09/09  No Tier 3

BANCA POPOLARE DI VERONA EUR 1.993 Indicizzato 11/07/08  Si Lower Tier 2
Bank of America EUR 7.298 Fisso 28/03/18  Si Lower Tier 2
Barclays EUR 12.386 Indicizzato 30/05/17  Si Lower Tier 2
BANCO ESPIRITO SANTO EUR 4.730 Fisso 02/07/14  Si Tier 1

Bhw Bausparkasse Ag EUR 5.000 Indicizzato 27/01/09  No Lower Tier 2
Bnp Paribas Paris EUR 13.521 Fisso 13/04/17  Si Tier 1

Bpu Banca EUR 3.345 Indicizzato 30/10/18 Si Lower Tier 2
Caixa General Deposit Fin EUR 4.003 Indicizzato 30/09/14  Si Tier 1

CAJA RURAL INTERMEDITERRANEA EUR 1.969 Indicizzato 16/03/10  Si Lower Tier 2
Commerzbank EUR 4.400 Fisso 12/04/16  Si Tier 1

Credit Suisse EUR 23.378 Fisso 05/10/14  Si Lower Tier 2
BHW Bausparkasse AG. EUR 577 Fisso 07/11/11  No Lower Tier 2
BHW Bausparkasse AG. EUR 12.352 Fisso 07/11/11  No Lower Tier 2
BHW Bausparkasse AG. EUR 22.931 Fisso 07/11/11  No Lower Tier 2
Deutsche Bank EUR 607 Fisso 31/01/11 Si Lower Tier 2
Deutsche Bank EUR 31.025 Fisso 31/01/11 Si Lower Tier 2
Calyon EUR 4.297 Fisso 09/11/15  Si Tier 1

Fisso fino al 23/01/13
Credit Suisse EUR 8.195 poi variabile 23/01/18 Si Lower Tier 2
Depfa Bk EUR 7.988 Fisso 21/03/17  Si Tier 1
Fisso fino al 23/02/10

Deutsche Bank EUR 8.863 poi variabile 23/02/35  Si Lower Tier 2
DNB DEN NORSKE BANK EUR 7.719 Indicizzato 30/05/17  Si Lower Tier 2
Dresdner bk EUR 7.033 Fisso 30/06/11 Si Tier 1

Morgan Guaranty Trust EUR 12.453 Fisso 16/06/10  No Lower Tier 2
EUROHYPO AG EUR 1.682 Fisso 25/04/12  No Lower Tier 2
EUROHYPO AG EUR 18.416 Fisso 25/04/12  No Lower Tier 2
EUROHYPO AG EUR 4.932 Fisso 23/05/13  Si Tier |

Fortis EUR 4.336 Fisso 29/06/09  Si Tier |

Groupama EUR 4.309 Fisso 06/07/15 Si Lower Tier 2
HBOS Plc EUR 6.423 Indicizzato 01/09/16  Si Upper Tier 2
HBOS Plc EUR 3.811 Indicizzato 21/03/17  Si Lower Tier 2
HBOS Plc EUR 4.560 Fisso 12/03/14  Si Upper Tier 2
HBOS Plc EUR 9.071 Fisso 14/10/15  Si Upper Tier 2
Hsbc EUR 197 Indicizzato 22/09/14  Si Lower Tier 2
HYPOVEREINSBANK LUX / Unicredito EUR 5.745 Indicizzato 07/06/11  No Lower Tier 2
HYPOVEREINSBANK LUX / Unicredito EUR 10.042 Indicizzato 18/12/08  Si Lower Tier 2
Ing Groep EUR 5.207 Fisso 16/09/15  Si Lower Tier 2
J.P Morgan EUR 7.483 Fisso 15/03/13  Si Lower Tier 2
Legal & General EUR 6.203 Fisso 08/06/15  No Lower Tier 2
Lehman Brothers Holdings Inc. EUR 4.543 Fisso 22/02/11 Si Lower Tier 2
Lloyds EUR 1.702 Fisso 12/05/17  Si Upper Tier 2
Mediobanca EUR 9.679 Indicizzato 11/10/16  Si Lower Tier 2
Merrill Lynch EUR 7.110 Indicizzato 14/09/18  No Lower Tier 2

Natexis EUR 9.948 Indicizzato 25/01/10 Si Lower Tier 2




Valorecarico Rimb.
al 31/12/07

Ente Emittente Valuta

. Livelodi
Tassodiinteresse enza Antic. Subordinazione

Fisso fino al 14/07/11

Intesa San Paolo EUR 575 poi variabile 15/07/11  No Lower Tier 2
Fisso fino al 14/07/11

Intesa San Paolo EUR 42.962 poi variabile 15/07/11  No Lower Tier 2
Raiff Zentralbk Oest AG EUR 7.997 Indicizzato 28/04/08  No Lower Tier 2
Royal Bank of Scotland EUR 8.666 Fisso 12/01/16 Si Lower Tier 2
Intesa San Paolo EUR 979 Indicizzato 28/06/16  Si Lower Tier 2
Societe Generale EUR 2.880 Fisso 10/11/13 Si Tier 1
Svenska bank EUR 4.322 Fisso 16/12/15 Si Lower Tier 2
Swed Bank EUR 4.690 Indicizzato 28/10/49  Si Upper Tier 2
Talanx AG. EUR 6.420 Fisso 30/06/15  No Upper Tier 2
Citygroup EUR 9.489 Fisso 15/10/11  No Lower Tier 2
Citygroup EUR 11.619 Fisso 01/12/11 Si Lower Tier 2
Citygroup EUR 11.891 Fisso 15/10/11  No Lower Tier 2
Unicredito EUR 3.092 Fisso 28/02/12  No Lower Tier 2
Zurich Financial USA EUR 7.453 Fisso 16/06/25 Si Lower Tier 2
Zurich Financial USA EUR 8.084 Fisso 02/10/13 Si Lower Tier 2
Totale Subordinate 474.741

Si fornisce, infine, evidenza degli importi impu-
tati a titolo di scarto di emissione e/o di nego-
ziazione per le obbligazioni e gli altri titoli a
reddito fisso iscritti nella voce C.IIL.3 (importi
in migliaia di euro):

Scarti di emissione positivi 1.038
Scarti di emissione negativi (129)
Scarti di negoziazione positivi 2.124
Scarti di negoziazione negativi (1.232)
Adeguamenti su zero coupon 13.239

Le variazioni nell’esercizio degli attivi ad utiliz-
zo durevole, compresi nelle voci di cui sopra,
sono anche esposte nell’Allegato 9.

La voce C.III.4 “finanziamenti”, pari a euro
30.715 migliaia, comprende euro 28.868 mi-
gliaia di prestiti su polizze e euro 1.847 migliaia
di altri prestiti.

Il saldo complessivo degli “altri prestiti” (voce

C.II1.4.c), pari a euro 1.847 migliaia, ¢ costituito:

e per euro 1.595 migliaia dai prestiti concessi
agli Agenti, garantiti dall’indennita di porta-
foglio e, in caso di incapienza, dall’apposita
polizza cauzioni agenti;

e per euro 252 migliaia dai prestiti concessi ai
dipendenti, erogati secondo le modalita sta-
bilite dal Contratto Integrativo Aziendale at-

tualmente in vigore e garantiti dalla polizza
Vita collettiva prevista dal suddetto Contrat-
to o da polizze Vita individuali;

Nell’ambito di tali prestiti non si rilevano im-
porti significativi.

Le variazioni nell’esercizio dei finanziamenti
(voce C.II1.4) e dei depositi presso enti creditizi
(voce CIII.6) sono esposte nell’allegato 10.

Gli “investimenti finanziari diversi” (voce C.I11.7)
risultano cosi composti (in migliaia di euro):

2007
Premi per opzioni cap 9.039
Premi per swap option 9.825
Premi per opzioni call 4.700
Premi per opzioni put 17.609
Totale 41.173

Nell’ambito di tali voci non si rilevano importi
significativi.

Per quanto riguarda infine la classificazione del
portafoglio titoli ed in particolare le operazioni
relative al comparto durevole (in merito alle
quali ricordiamo le indicazioni del’ISVAP con-
tenute nel Provvedimento n. 893 G del



18/6/1998 e nella Circolare 475D del
27/2/2002), si segnala che nel periodo
dall’1/9/2007 al 31/12/2007 le opetrazioni ef-
fettuate non hanno raggiunto 1 limiti fissati per
la segnalazione al Consiglio.

Per garantire la conservazione di investimenti
liberamente negoziabili, nella delibera consiliare
del 7/11/2007 ¢ stato individuato un limite
massimo di investimenti ad uso durevole pari al
70% (Gestione Vita) ed al 60% (Gestione Dan-
ni), calcolato sul totale degli investimenti della
Compagnia, totale che comprende sia titoli di
capitale sia di debito, con esclusione degli inve-
stimenti considerati strategici, di tutti gli inve-
stimenti rientranti nella classe D (ramo III e
ramo VI) e di quelli a copertura delle polizze a
prestazione predefinita.

Il totale degli investimenti al 31/12/2007, cal-
colato come precedentemente esposto, risulta
composto come segue, distintamente per i rami
Danni e Vita:

RAMI DANNI

Azioni e quote 363.755
Quote di fondi comuni di investimento 38.669
Obbligazioni e altri titoli a redd. fisso 945.300
Totale 1.347.723

Nei rami Danni il totale degli investimenti du-
revoli al 31/12/2007, pati a euro 512.410 mi-
gliaia, risulta essere il 38% del totale degli inve-
stimenti finanziari.

RAMI VITA

Azioni e quote 240.795
Quote di fondi comuni di investimento 5.506
Obbligazioni e altri titoli a redd. fisso 3.356.121
Totale 3.602.422

Nei rami Vita, il totale degli investimenti dure-
voli al 31/12/2007, pati a euro 1.833.187 mi-
gliaia (esclusi quelli a copertura delle polizze a
prestazione predefinita), risulta essere il 50,9%
del totale degli investimenti finanziari.

2.4 Depositi presso imprese cedenti (voce

C.IV)

Tali crediti ammontano al 31/12/2007 ad euro
20.588 migliaia.

Trattasi di depositi costituiti a garanzia presso le
cedenti in relazione ai rischi assunti in riassicu-
razione, la cui movimentazione (costituzione e
rimborso) avviene con cadenza annuale o in-
frannuale. La relativa durata & sostanzialmente
connessa alla specificita delle sottostanti garan-
zie assicurative ed alla durata effettiva dei rap-
porti riassicurativi, il cui rinnovo viene trattato
al termine di ogni anno.

I depositi presso imprese cedenti non sono stati
oggetto di svalutazione.

Sezione 3 — Investimenti a beneficio
di assicurati dei rami Vita i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla
gestione dei Fondi Pensione (voce D)

Nella classe D.I (saldo al 31/12/2007 pati ad
euro 821.984 migliaia di euro) sono riportati gli
investimenti relativi alle riserve tecniche affe-
renti i contratti aventi le caratteristiche indicate
dallart. 41 del Dectreto Legislativo 7/9/2005
n°209 “Codice delle assicurazioni private”.

Trattasi in particolare dei prodotti Index-
Linked e Unit-Linked.

Nel corso del periodo sono stati effettuati tra-
sferimenti di attivita dalla classe D.I alla classe
C nei casi in cui le quote di attivita eccedenti
non fossero piu rappresentative degli impegni
tecnici, risultando pertanto svincolate dalla par-
ticolare destinazione di copertura che caratte-
rizza gli attivi iscritti nella classe D.I (come e-
sposto nella Circolare ISVAP n° 360D del
21/1/1999).

Sono pertanto stati trasferiti titoli per un con-
trovalore complessivo di euro 7.792 migliaia,
dei quali euro 7.501 migliaia per operazioni di
riscatto su polizze Index-Linked e euro 291 mi-
gliaia per uscite dovute a decessi.

Nel corso del periodo non sono stati effettuati
trasferimenti dalla classe C alla classe D (disci-
plinati dall’art. 20 - commi da 1 a 4 - D.Lgs.
26/5/1997 n® 173).



11 dettaglio delle attivita relative a contratti le cui
prestazioni sono connesse con fondi di inve-
stimento ed indici di mercato (voce D.I), ¢ e-
sposto negli allegati n. 11 (Totale), 11/1 e 11/2,
per le due tipologie di prodotto (Index-Linked
e Unit-Linked).

Nella classe D.II sono esposti gli investimenti
relativi ai tre fondi pensione aperti a contribu-
zione definita Unipol Futuro, Unipol Previdenza e
Unipol Insieme, istituiti e gestiti da Unipol Assi-
curazioni ai sensi del D.Lgs. 21/4/93 n. 124 ¢
ai 15 fondi pensione negoziali per 1 quali Unipol
effettua una gestione assistita da garanzia.

A fine 2007 tali investimenti ammontavano
complessivamente a euro 540.571.

11 dettaglio delle attivita derivanti dalla gestione
dei Fondi Pensione (voce D.II) ¢ esposto negli
allegati:

. 12 (Totale),

. 12/1 per “Unipol Previdenza”,

. 12/2 per “Unipol Futuro”,

. 12/3 per “Dipendenti B.AM.”,

12/4 per “Unipol Insieme”,

12/5 pet “Fundum”,

12/6 per “Eurofet”,

12/7 per “Cometa”,

12/8 per “Arco Garantito”,

12/9 per “San Paolo”,

12/10 per “Fondo Poste”,

12/11 per “Alifond”,

12/12 per “Artifond”,

12/13 per “Byblos”,

12/14 per “Filcoop”,

12/15 per “Fondapi”,

. 12/16 per “Carige”,

. 12/17 pet “Priamo”,

. 12/18 per “Telemaco”.

PPpPPPPPPBEBEPERBBPRER R B P

I Fondi Pensione costituiscono patrimonio au-
tonomo e separato da quello della Compagnia e
si articolano, per quanto riguarda i fondi aperti,
in quattro linee di investimento per Unipo/ Previ-
denza e Unipol Futuro, cinque linee per Unipol In-
sieme, con caratteristiche di gestione diversifica-
te, ed una sola linea per ognuno dei quattro
fondi chiusi con garanzia.

Al 31/12/2007 sono stati redatti i Rendiconti
dei tre Fondi Pensione aperti, secondo le dispo-
sizioni emanate dalla Commissione di vigilanza
sui Fondi Pensione (COVIP) con Deliberazio-
ne del 17 giugno 1998; tali rendiconti sono alle-
gati al Bilancio della Compagnia, come prescrit-
to dalla citata normativa.

Sezione 4 — Riserve tecniche a carico
dei riassicuratori (voce D.bis)

11 saldo di tale voce al 31/12/2007 risulta di eu-
ro 92.852 migliaia, cosi composto (in migliaia di
euro):

2007

Riserve tecniche rami Vita 1.972
Somme da pagare rami Vita 680
Riserva premi rami Danni 32.241
Riserva sinistri rami Danni 57.959
92.852

Sezione 5 — Crediti (voce E)

11 saldo di tale voce al 31/12/2007 risulta di eu-
ro 529.249 migliaia e la composizione ¢ riassun-
ta nella seguente tabella (in migliaia di euro):

2007
Crediti verso assicurati per premi 211.790
Credit v/agenti ¢ altri intermediari 172.262
Compagnie ¢/ correnti 22.093
Assicurati e terzi per somme
da recuperare 25.052
Crediti da operazioni di riass.ne 18.501
Altri crediti 79.552
529.249

I crediti verso assicurati (voce E.I.1), rappresen-
tano il 20,7% dei premi diretti di esercizio. Tali
crediti risultano per la maggior parte regolati
entro il primo bimestre 2008.

I crediti verso agenti ed altri intermediari (voce
E.I.2) sono prevalentemente costituiti dalle ri-
valse di portafoglio nei confronti delle agenzie e
dai crediti relativi ai premi incassati sul finire
dell’anno.



I crediti verso compagnie di assicurazione e di
riassicurazione e verso intermediari di riassicu-
razione (voce E.II), tutti di breve durata, deri-
vano da rapporti di riassicurazione attiva e pas-
siva e ammontano al 31/12/2007 a 18.501 mi-
gliaia di euro.

Tra gli altri crediti (voce E.III) figurano:
e crediti verso Erario per euro 37.174 migliaia;

o crediti verso la controllante indiretta Finsoe
spa, pari a 32.254 migliaia di euro, derivanti
dalla valorizzazione della perdita fiscale ai fi-
ni IRES della gestione Vita (comprensiva dei
crediti verso I’Erario) trasferite al consolida-
to fiscale di Finsoe.

e crediti diversi verso societa partecipate per
3.549 migliaia di euro;

e crediti per interessi su polizze vita per euro
1.075 migliaia;

e crediti per commissioni di gestione sui Fon-
di Pensione pari a 726 migliaia di euro;

e crediti per affitti per euro 444 migliaia.

Tra i crediti verso I’Erario sono compresi:

e curo 24.404 migliaia (ricevuti a seguito del
conferimento del ramo assicurativo), per gli
importi versati in relazione all’imposta sosti-
tutiva sulle riserve matematiche, istituita dal
D.L. 209 del 25/9/2002 il cui recupero av-
viene in conformita alla normativa citata;

e curo 12.603 migliaia relativi all’acconto
dellimposta sulle assicurazioni previsto dal
D.L. 282/2004, da recuperarsi a partire dal
mese di gennaio 2008;

e curo 167 migliaia di credito d’imposta, rela-
tivo ai versamenti effettuati dell’anticipo di
imposta sul trattamenti di fine rapporto (L.
662 del 23/12/1996, art. 3, commi 211 - 212
- 213), comprensivo delle rivalutazioni di pe-
riodo.

Tenuto conto delle esposizioni in essere, ¢ stata
effettuata una svalutazione complessiva sui cre-
diti di euro 1.340 migliaia; per la loro specificita,
sul crediti verso assicurati per premi ¢ stata o-
perata una svalutazione pari a euro 1.172 mi-
gliaia.

Sezione 6 — Altri elementi dell’attivo
(voce F)

1l saldo di tale voce al 31/12/2007 risulta di eu-
ro 302.006 migliaia e la composizione ¢ riassun-
ta nella seguente tabella (in migliaia di euro):

2007
Attivi materiali e scorte 52
Disponibilita liquide 217.283
Altre attivita 84.671
Totale 302.006

Gli attivi materiali e scorte, registrati nella voce
F.I, sono considerati attivi ad utilizzo durevole;
il saldo al 31/12/2007, pati a euro 52 migliaia, ¢
al netto dei relativi fondi di ammortamento e si
riferisce interamente alle autovetture in carico
alla Compagnia.

Le disponibilita liquide (voce F.II) comprendo-
no euro 217.266 migliaia per depositi bancari e
c/c postali ed euro 17 migliaia di consistenza di
cassa.

Nei depositi bancari sono compresi conti in va-
luta non euro (dollari americani, franchi svizze-
ri, sterline inglesi e yen giapponesi) per un con-
trovalore di euro 1.544 migliaia, giacenze in ¢/c
postali per euro 3.193 migliaia e le competenze
nette maturate nel periodo di competenza.

Le attivita diverse (voce F.IV.2) ammontano a
euro 84.671 migliaia e comprendono, per euro
44.309 migliaia, le imposte anticipate.

Nella tabella che segue si riassume la movimen-
tazione intervenuta nel petiodo 1/9 -
31/12/2007 (in migliaia di euro):

Imposte anticipate

Esistenza all’1/9/07 24727
Incrementi del periodo 26.107
Utilizzi del periodo (6.525)
Totale 44.309

Ulteriori informazioni relative alle imposte anti-
cipate sono riportate nel prospetto (redatto ai
sensi dell’art. 2427, comma 1, punto 14 c.c.) al-
legato alla sezione 21 del Conto Economico.



Tra gli altri importi significativi della voce “atti-
vita diverse” figurano:

e partite tecniche di riassicurazione per 16.750
migliaia di euro, regolate nell’esercizio suc-
cessivo;

e il saldo del conto di collegamento tra le se-
zioni Vita e Danni, che risulta a credito del
comparto Danni per euro 10.394 migliaia ed
¢ dovuto alle operazioni ordinarie di fine e-
sercizio tra le due gestioni;

e J'ammontare dei “forfait gestionaria” da re-
cuperare per euro 6.979 migliaia di euro;

e assegni di traenza non incassati in attesa del
riaccredito per 2.990 migliaia di euro;

e la contropartita delle valutazioni e degli alli-
neamenti sulle operazioni in strumenti fi-
nanziari derivati in essere al 31/12/2007 per
euro 1.075 migliaia;

e spese immobiliari da recuperare per euro
118 migliaia.

Sezione 7 — Ratei e risconti (voce G)

La voce G “ratei e risconti” presenta un saldo
complessivo al 31/12/2007 di euro 71.475 mi-
gliaia.

La suddivisione tra ratei e risconti ¢ la seguente
(in migliaia di euro):

Ratei Risconti Totale

Voce G1 - Interessi 70.808 - 70.808
Voce G2 - Canoni di locazione -- 10 10
Voce G3 - Altri ratei e risconti - 657 657
Totale 70.808 667 71.475

La voce G.1 “interessi”, pari a euro 70.808 mi-
gliaia, ¢ prevalentemente costituita da ratei su
titoli per euro 70.456 migliaia.

La voce G.3 “altri ratei e risconti”, pari a euro

657 migliaia, ¢ cosi costituita:

e risconti per contributi associativi pari a 232
migliaia di euro;

e risconti per spese di pubblicita pari a 210
migliaia di euro;

e risconti per premi di polizza pari a 182 mi-
gliaia di euro;

e altri risconti singolarmente non significativi
per euro 31 migliaia.

I risconti pluriennali oltre 'anno ammontano a
114 migliaia di euro e si riferiscono a contributi
associativi pagati anticipatamente.

Stato Patrimoniale - Passivo

Sezione 8 — Patrimonio netto

Il capitale sociale e le riserve patrimoniali al 31
dicembre 2007 ammontano complessivamente
a euro 791.254 migliaia.

Il capitale sociale risulta di euro 150.000.000,
interamente vetrsato, ed ¢& costituito da n.
150.000.000 azioni ordinarie dal valore nomina-
le di 1 euro ciascuna, possedute per il 100% da
Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.

E' inoltre allegato il prospetto relativo alla uti-
lizzazione e disponibilita delle riserve patrimo-
niali, come richiesto dall’art. 2427, comma 1,
voce 7 bis) del Codice Civile.

Il dettaglio delle riserve patrimoniali (voci da
AT a A.VII), che al 31/12/2007 ammontano a
euro 641.254 migliaia, ¢ esposto nella seguente
tabella:

Voce 2007
Al Riserva sovrapprezzo
emissione azioni 639.740
AVII Fondo organizzazione 1.500
Ris. art.20, D.1gs.173/97 14
641.254
Sezione 9 — DPassivita subordinate
(voce B)

Tale voce ammonta a 135.000 migliaia di euro,
ed ¢ interamente costituita dal valore nominale
del finanziamento subordinato erogato dalla
controllante UGF S.p.A..

Il relativo contratto, disciplinante I'erogazione
del finanziamento in favore della Societa per un
importo di euro 135 milioni, ottenute le neces-
sarie autorizzazioni da parte dell’autorita di vigi-
lanza, ¢ stato sottoscritto in data 30 agosto 2007
tra Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. e Unipol
Assicurazioni S.p.A.

Tale finanziamento, erogato al fine di dotare la



Compagnia dei necessari mezzi patrimoniali atti
a supportare lo sviluppo aziendale, ha durata 5
anni dall’erogazione (avvenuta 1'1/9/2007) e
tasso Euro Interbank Offered Rate (““Tasso Euri-
bor”) per durata 6 mesi, rilevabile, semestral-
mente, il secondo giorno lavorativo precedente
I'inizio del periodo di maturazione degli interes-
si, aumentato di 0,5%.

In caso di sottoposizione del mutuatario a pro-
cedura di liquidazione, volontaria o coatta ai
sensi dei Decreti legislativi 174 ¢ 175/1995, il
finanziamento sara rimborsato solo previo pa-
gamento di tutti i debiti non subordinati in es-
sere alla data di apertura della procedura di li-
quidazione.

L’importo degli interessi di competenza am-
monta a euro 2.388 migliaia.

Sezione 10 — Riserve tecniche (voci
C.I — rami Danni e C.II — rami Vita)

La loro ripartizione risulta dal seguente pro-
spetto (in migliaia di euro):

2007

Riserva premi rami Danni 601.862
Riserva sinistri rami Danni 1.791.191
Altre riserve rami Danni 6.696
Riserve tecniche rami Vita 4.370.889
Somme da pagare rami Vita 33.803
6.804.442

Riserve tecniche rami Danni

Le riserve tecniche dei rami Danni al
31/12/2007 ammontano complessivamente a
euro 2.399,7 milioni (lavoro diretto e indiretto)
e sono state costituite nel rispetto di quanto sta-
bilito dal D.Lgs. 7/9/2005, n. 209 (“Codice
delle Assicurazioni”), all'art. 37.

Riserva premi

La riserva premi ammonta a euro 601.862 mi-
gliaia ed ¢ cosi costituita:

e curo 596.148 migliaia di riserva premi per
frazioni di premio;

e curo 5.714 migliaia di riserva premi per le
assicurazioni indirette.

Il dettaglio della riserva premi per ramo, in mi-
gliaia di euro, ¢ illustrato nel seguente prospet-
to:

Ramo FrazioT)i

premio
1-Infortuni 48.280
2-Malattia 28.306
3-Corpi veicoli terrestri 42.882
4-Corpi veicoli ferroviari 3
6-Corpi veicoli marittimi 349
7-Merci trasportate 1.638
8-Incendio 35.617
9-Altri danni ai beni 51.007
10-R.C.autoveicoli terrestti 280.321
12-R.C.veicoli marittimi 545
13-R.C.generale 57.079
14-Credito 349
15-Cauzione 35.720
16.Perdite pecuniarie 4.965
17-Tutela giudiziaria 5.323
18-Assistenza 3.766
Totale lavoro diretto 596.148
Lavoro indiretto 5714
Totale 601.862

Riserva sinistri:

La riserva sinistri ammonta a euro 1.791.191
migliaia ed ¢ costituita, per quanto riguarda il
lavoro diretto, da:

e curo 1.546.511 migliaia per risarcimenti e
spese dirette;

e curo 88.983 migliaia di riserva per spese di
liquidazione;

e curo 127.186 migliaia di riserva per sinistri
avvenuti e non denunciati.

Nel lavoro indiretto la riserva ammonta a euro

28.511 migliaia (di cui 177 migliaia di euro per

sinistri avvenuti e non denunciati).

Per la generazione 2007, in seguito all’avvio del
nuovo sistema di gestione dei sinistri CARD si
¢ ritenuto di valutare il costo in base ad un va-
lore medio per gestione (No Card, Card Ge-
stionario) desunto dalla ricostruzione del 2006
secondo le logiche del nuovo sistema. I costi
medi complessivi utilizzati per 1 sinistri con se-
guito sono di 7.718 euro per le gestioni No
Card e di 2.643 euro per le gestioni CARD.



Le variazioni del periodo delle componenti del-
la riserva premi (voce C.I.1) e delle componenti
della riserva sinistri (voce C.1.2) dei rami Danni
sono indicate nell’allegato 13.

Altre riserve

La riserva per partecipazione agli utili e ristorni
(voce C.I1.3) ammonta a euro 5.055 migliaia
ed ¢ stata calcolata secondo il disposto dell’art.
37, comma 9, D.Lgs. 7/9/2005, n. 209.

Le altre riserve tecniche (voce C.1.4), che am-
montano a euro 343 migliaia, sono costituite
dalla riserva di senescenza, ai sensi dell’art. 37,
comma 8, D.Lgs. 7/9/2005, n. 209.

Le riserve di perequazione (voce C.L5), pari a
euro 1.299 migliaia, sono state costituite secon-
do il disposto dell'art. 37, comma 7 del D.Lgs.
7/9/2005 n. 209, e si riferiscono per euro 1.250
migliaia alla riserva di equilibrio per rischi di ca-
lamita naturali e per i restanti 48 migliaia di eu-
ro alla riserva di compensazione del ramo credi-
to.

La suddivisione per ramo delle suddette riserve
¢ riportata nella seguente tabella (in migliaia di
euro):

3-Corpi veicoli terrestri 779
6-Corpi veicoli marittimi 7
7-Merci trasportate 114
8-Incendio 197
9-Altri danni ai beni 153
14-Credito 48
Totale 1.299

Riserve tecniche rami Vita

Le riserve tecniche dei rami Vita al 31/12/2007
ammontano complessivamente a euro 4.404,7
milioni di euro.

’ammontare delle riserve tecniche ¢ adeguato
agli impegni dell'Impresa nei confronti dei con-
traenti, degli assicurati e dei beneficiari.

Le riserve matematiche incluse nelle riserve

tecniche del ramo 1 sono state determinate con

riferimento alle seguenti basi tecniche piu signi-

ficative:

1. tassi di interesse tecnico annuo composto o
tassi di interesse minimo garantito del 4%,

del 3%, del 2,5% e del 2% per la maggior
parte delle coperture in corso; per le polizze
afferenti alla Gestione Speciale Vitattiva
che, tra le formule tariffarie con adegua-
mento delle prestazioni, ¢ quella di maggio-
re consistenza, il beneficio finanziario ¢ ri-
sultato essere nel 2007 mediamente pari al
3,58%;

2. ipotesi demografica basata principalmente
sulle tavole di mortalita della popolazione
italiana maschile 1951, 1961, 1971, 1981 e
1992 wvariata, sulla tavola di mortalita della
popolazione italiana femminile 1992 e sulla
tavola RG48 distinta per sesso.

Le riserve matematiche incluse nelle riserve
tecniche del ramo V, sono state determinate
con riferimento alle seguenti basi tecniche piu
significative: tassi di interesse tecnico annuo
composto o tassi di interesse minimo garantito
del 4%, del 3%, del 2,5% e del 2% per la mag-
gior parte dei contratti in vigore; tali tassi, per
effetto della rivalutazione garantita contrattual-
mente, si elevano nel 2007 al 3,32% per le po-
lizze afferenti alla Gestione Speciale Unipol Vi-
ta Collettive (T.F.R.) e al 3,59% (media annua-
le) per le polizze di capitalizzazione afferenti al-
la Gestione Speciale Vitattiva.

Le somme da pagare del lavoro diretto al ter-
mine dell’esercizio risultano di euro 31.696 mi-
gliaia, di cui euro 06.160 migliaia relativi
all’esercizio precedente.

Le wvariazioni nell’esercizio delle componenti
delle riserve matematiche (voce C.IL1) e della
riserva per partecipazioni agli utili e ristorni
(voce C.IL1.4) sono indicate nell’allegato 14.

Le altre riserve tecniche (voce C.IL5), che al
31/12/2007 ammontano a euro 38.007 mi-
gliaia, si riferiscono quasi interamente ad accan-
tonamenti per spese di gestione e sono cosi
suddivise per ramo (in migliaia di euro):

Ramo [ 18.875
Ramo 111 14.487
Ramo V 4.645




Sezione 11 — Riserve tecniche allorché
il rischio dell’investimento ¢ soppor-
tato dagli assicurati (voce D.I) e ri-
serve derivanti dalla gestione dei
Fondi Pensione (voce D.II)

In ottemperanza a quanto disposto dall’art. 38
del D.Lgs. 173/97, le risetve tecniche costituite
per coprire gli impegni derivanti da contratti di
assicurazione sulla vita umana il cui rendimento
viene determinato in funzione di investimenti o
indici per cui I'assicurato ne sopporta il rischio
e le riserve derivanti dalla gestione dei Fondi
Pensione (rispettivamente ramo III e ramo VI
cosi come definiti dall'art. 2, comma 1, D.Lgs.
7/9/2005, n. 209) sono state calcolate con rife-
rimento agli impegni previsti dai contratti e so-
no rappresentate con la massima approssima-
zione possibile dagli attivi di riferimento, se-
condo quanto prescritto dall’art. 41, D.Lgs.
7/9/2005, n. 209.

11 saldo complessivo al 31/12/2007 ammonta a
euro 1.362.555 migliaia. Con riferimento alle
tipologie di prodotto in portafoglio, I'importo
delle riserve tecniche ¢ cosi suddiviso (in mi-
gliaia di euro):

Per 1 contratti di cui al Ramo III sono state co-
stituite riserve tecniche aggiuntive a copertura
det rischi di mortalita (iscritte nella voce C.I1.1),
determinate con riferimento ad un’ipotesi de-
mografica basata sulla tavola della popolazione
italiana maschile 1992 variata, pari a 744 mi-
gliaia di euro.

Per i contratti di cui al Ramo VI sono state i-
noltre costituite riserve tecniche aggiuntive a
copertura di una garanzia di rendimento mini-
mo ( iscritte nella voce CIIL.1); tali riserve sono
state, in via prevalente, determinate con riferi-
mento ad una ipotesi di andamento dei valori di
quota dei fondi pensione (nav), per il periodo in
cui vale la garanzia, sviluppata con modelli sto-
castici. Il valore di tale riserva ammonta a 723
migliaia di euro.

Sezione 12 — Fondi per rischi ed oneri
(voce E)

La voce E espone i saldi dei fondi di seguito
specificati (in migliaia di euro):

2007

Fondo oneri futuri 6.437
Fondo imposte 928
7.365

Il fondo oneri futuri ¢ a fronte di potenziali o-
neri di natura patrimoniale.

L’importo del fondo imposte risulta pari a euro
928 migliaia e si riferisce all’onere previsto per
imposte differite passive che si renderanno do-
vute in esercizi futuri.

Nella tabella che segue si riporta la movimenta-
zione intervenuta nel periodo 1/9 — 31/12/07
(in migliaia di euro):

Imposte differite passive

Polizze Unit-Linked 275.450
Polizze Index-Linked 546.534
Fondo pensione aperto "Unipol Futuro" 22.780
Fondo pensione aperto "Unipol Insieme" 35.458
Fondo pensione aperto "Unipol Previdenza" 64.391
Fondo pensione chiuso "Alifond" 5.590
Fondo pensione chiuso "Arco garantito"” 2.409
Fondo pensione chiuso "Artifond" 394
Fondo pensione chiuso "Byblos" 3.801
Fondo pensione chiuso "Carige" 826
Fondo pensione chiuso "Cometa" 247.519
Fondo pensione chiuso "Dipendenti BAM" 18.505
Fondo pensione chiuso "Eurofer" 79.104
Fondo pensione chiuso "Filcoop" 301
Fondo pensione chiuso "Fondapi" 432
Fondo pensione chiuso "Fondo Poste" 46.355
Fondo pensione chiuso "Fundum" 2.777
Fondo pensione chiuso "Priamo" 6.573
Fondo pensione chiuso "San Paolo" 526
Fondo pensione chiuso "Telemaco" 2.828

Totale 1.362.555

Esistenza all’1 /9/07 260
Accantonamenti dell’esercizio 708
Utilizzi dell’esercizio (40)
Totale 928




Ulteriori informazioni relative alle imposte dif-
ferite passive sono riportate nel prospetto (re-
datto ai sensi dell’art. 2427, comma 1, punto 14
c.c.) allegato alla sezione 21 del Conto Econo-
mico.

I movimenti avvenuti nel periodo dei fondi per
rischi ed oneri sono riportati in dettaglio
nell’allegato 15.

Depositi ricevuti da riassicuratori
(voce F)

Si tratta di depositi costituiti a garanzia presso la
Societa in relazione ai rischi ceduti ed a quelli
retroceduti, che ammontano, alla fine del 2007,
a euro 36.526 migliaia.

Sulla relativa durata si richiama quanto esposto
per i crediti (Sezione 2, punto 2.4, voce C.IV).

Sezione 13 — Debiti ed altre passivita
(voce G)

11 saldo di tale voce al 31/12/2007 risulta di eu-
ro 308.546 migliaia; la composizione ¢ riassunta
nella seguente tabella (in migliaia di euro):

Voci 2007
Gl Debiti da operazioni di
assicurazione diretta 18.580
G.II  Debiti da operazioni di
riassicurazione 6.918
G.VI  Prestiti diversi e altri debiti
finanziari 15.215
G.VII Trattamento fine rapporto
di lavoro subordinato 6.842
G.VIII Altri debiti 110.920
G.IX  Altre passivita 150.071
308.546

I debiti derivanti da operazioni di assicurazione
diretta (voce G.I) includono euro 1.354 migliaia
relativi al conguaglio 2007 dovuto al “Fondo di
garanzia per le Vittime della Strada”.

I debiti derivanti da operazioni di riassicurazio-
ne (voce G.II) si riferiscono per euro 6.861 mi-
gliaia a compagnie di assicurazione e riassicura-
zione e per 58 migliaia di euro ad intermediari
di riassicurazione.

La voce G.VI “prestiti diversi e altri debiti fi-

nanziari”, pari a euro 15.215 migliaia, si riferisce

interamente al controvalore dei premi incassati
per opzioni vendute e risulta cosi costituita:

e controvalore dei premi incassati per tre op-
zioni put sull’indice Eurostoxx pari a euro
13.685 migliaia;

e controvalore del premio di un’opzione floor
per euro 1.530 migliaia.

Le variazioni intervenute nel periodo relativa-
mente al trattamento di fine rapporto di lavoro
subordinato (voce G.VII) sono dettagliate
nell’allegato 15.

Le utilizzazioni relative a tale fondo sono rap-
presentate da liquidazioni effettuate per euro
189 migliaia e da somme anticipate ai dipenden-
ti per euro 380 migliaia (delle quali 374 migliaia
versati al Fondo Pensione dei dipendenti della
Compagnia).

La voce G.VIII.1 “debiti per imposte a carico
degli assicurati”’, che presenta un saldo al
31/12/2007 di euro 32.063 migliaia, ¢ costituita
dagli importi dovuti per le imposte sulle assicu-
razioni (euro 22.968 migliaia) e dal debito verso
1 S.8.N. (euro 9.096 migliaia).

La voce G.VIIL.2, “debiti per oneri tributari di-

versi”, che presenta un saldo al 31/12/2007 di

euro 6.831 migliaia, ¢ quasi interamente costi-

tuita:

e per 2.745 migliaia di euro dal saldo IVA a
debito;

e per ecuro 4.086 migliaia dalle ritenute
d’acconto e imposte sostitutive dei Fondi
Pensione.

In dettaglio, la composizione della voce
G.VIIL.4 “debiti diversi”, ¢ la seguente (in mi-
gliaia di euro):

2007

Fornitoti 7.673
Intermediari finanziari 1.024
Depositi cauzionali 1.485
Debiti verso controllante 35.002
Altri 23.707
68.890




Trattasi prevalentemente di debiti di breve du-
rata; le variazioni intervenute nell’esercizio at-
tengono alla normale evoluzione dell’attivita
dell'Impresa.

Tra i debiti verso societa controllanti sono
compresi 16.003 migliaia di euro verso Finsoe
Spa relativi a IRES dovuta (gestione Danni), gia
al netto dei crediti verso I’Erario, trasferiti al
consolidato fiscale di Finsoe.

La voce G.IX “altre passivita” ammonta al

31/12/2007 a euro 150.071 migliaia e com-

prende:

e il saldo delle provvigioni per premi in corso
di riscossione (voce G.IX.2), che ammonta-
no a euro 25.632 migliaia;

e le passivita diverse (voce G.IX.3) per euro
124.439 migliaia.

Tra queste ultime figurano:

e incentivi provvigionali (rappel) per euro
50.732 migliaia;

e il saldo del conto di collegamento tra le
gestioni Vita/Danni, a debito della ge-
stione Vita, pari a euro 10.394 migliaia;

e la contropartita delle valutazioni e degli
allineamenti sulle operazioni in strumenti
finanziari derivati in essere al 31/12/2007
per euro 32.277 migliaia;

e gli oneri relativi a ferie non godute per
euro 534 migliaia;

e la valutazione delle passivita per fatture
da ricevere per euro 1.926 migliaia.

Sezione 14 — Ratei e risconti

La voce H “ratei e risconti” presenta un saldo
complessivo al 31/12/2007 di euro 7.761 mi-
gliaia.

La composizione della voce ¢ la seguente (in
migliaia di euro):

2007
Strumenti finanziari derivati 4.611
Interessi su prestiti polizze Vita 599
Affitti/ subaffitti 115
Interessi su prestiti subordinati 2.388
Ratei e risconti diversi 49

7.761

La suddivisione tra ratei e risconti ¢ esposta nel-
la seguente tabella:

Ratei Risconti  Totale

H1 - Interessi 7.001 645 7.646
H2 - Canoni di locazione - 115 115
Totale 7.001 760 7.761

Sezione 15 — Attivita e passivita rela-
tive ad imprese del Gruppo e altre
partecipate

Il dettaglio delle attivita e passivita relative ad
imprese del Gruppo ed altre partecipate ¢ evi-
denziato nell’allegato 16.



Sezione 16 — Crediti e debiti

Nella seguente tabella si espongono i saldi dei crediti e dei debiti, iscritti nelle voci C ed E dell’attivo e
nella voce G del passivo, distinguendo per ciascuna categoria quelli esigibili oltre I'esercizio successivo

e, separatamente, quelli esigibili oltre i cinque anni.

Per quanto riguarda la voce F del passivo (Depositi ricevuti da riassicuratori) e facendo riferimento a
quanto esposto nel relativo paragrafo, si considerano i debiti ivi registrati tutti esigibili entro I'esercizio

successivo.
I dati sono esposti in migliaia di euro.

. . . Saldo al o I'mporto o I'mporto

Finanziamenti 31/12/2007 esigibile oltre esigibile oltre
il 31/12/2008 il 31/12/2012

Prestiti su polizze 28.868 22.933 10.817
Altri prestiti 1.847 551
Totale 30.715 23.484 10.817
Crediti
Crediti verso assicurati 211.790
Intermediari di assicurazione 172.262 19.601 5.239
Compagnie conti correnti 22.093
Assicurati e terzi per somme da recuperare 25.052
Compagnie di assicurazione e riassicurazione 18.501
Altri crediti 79.552 49
Totale 529.249 19.650 5.239
Debiti
Debiti da operazioni di assicurazione diretta 18.580
Debiti da operazioni di riassicurazione 6.918
Prestiti diversi e altri debiti finanziati 15.215
Altri debiti 110.920 1.485
Totale 151.633 1.485

Sezione 17 — Garanzie, impegni e altri
conti d’ordine

L’importo complessivo al 31/12/2007, pati a
euro 12.469.250 migliaia, ¢ costituito principal-
mente dai titoli depositati presso terzi (euro
8.095.407 migliaia) e dal conto impegni (euro
3.286.846 migliaia).

Il dettaglio delle garanzie prestate e ricevute,
nonché degli impegni (voct I, II, III e IV) ¢ e-
sposto nell’allegato 17.

La voce IV “impegni”, ¢ costituita come segue
(in migliaia di euro):

Prodotti finanziari derivati 3.259.389
Capitali sottoscritti 15.400
Versamento su riserve tecniche Vita 11.957
Altri impegni 100

3.286.846

Gli impegni registrati per operazioni su stru-
menti derivati alla fine dell’esercizio ammonta-
no complessivamente a 3.259 milioni di euro,
dei quali 2.770 milioni sono connessi ad inve-
stimenti di classe C e 489 milioni sono relativi
alla classe D.

I valori sono esposti in dettaglio nell’allegato 18.

La voce “versamento su riserve tecniche Vita” €
riferita all'impegno di corresponsione
dell'imposta sostitutiva dovuta per lesercizio
2007 sulle riserve matematiche, ai sensi del D.L.
209/2002, da versare nell’anno 2008.

La voce VI “Attivita di pertinenza dei fondi
pensione gestiti in nome e per conto terzi”, si
riferisce ai seguenti Fondi Pensione (in migliaia
di euro):



Solidarieta Veneto 51.596
Previcooper 55.934
Arco 61.727
Cooperlavoro 44.089
Fon.Te 63.188
Gommaplastica 48.836
Prevedi 21.036
Byblos 45.889
Filcoop 5.384
Totale 397.679

La suddivisione per tipologia ¢ la seguente (in
migliaia di euro):

Titoli obbligazionari 263.168
Titoli azionari 122.648
Liquidita 7.397
Altre attivita nette 4.466
Totale 397.679

Si riporta nella seguente tabella la distinzione,
per categoria di ente depositario, dei titoli depo-
sitati presso terzi (voce VII), il cui saldo al
31/12/2007 ammonta a euro 8.095.407 mi-

gliaia.

Imprese del Gruppo 7.103.098
Istituti bancari 781.856
Enti emittenti 210.453

8.095.407

La voce VIII “altri conti d’ordine”; il cui saldo
al 31/12/2007 ammonta a euro 6.304 migliaia,
¢ costituita come segue (in migliaia di euro):

Contributi non valorizzati e attesi dei fondi pensione  2.427

Depositi per sinistri pagati 3.684
Conti d'ordine diversi 193
6.304

Informazioni sugli strumenti finan-
ziari derivati

Nel rispetto delle disposizioni emanate dal-
PISVAP (Provv. n° 297 del 19/7/1996) e coe-
rentemente con le linee di indirizzo stabilite dal
Consiglio di Amministrazione della Societa del
7/11/2007, I'utilizzo di strumenti finanziari de-
rivati nell’esercizio € stato rivolto unicamente a
finalita di puro intento di copertura del rischio
di posizione titoli e del rischio di cambio ovve-

ro di ottimizzazione della gestione di portafo-
glio, escludendo fini puramente speculativi.

Tali finalita sono state conseguite utilizzando gli
specifici strumenti derivati elencati nella delibe-
ra del Consiglio di Amministrazione ed hanno
avuto per oggetto titoli compresi nel portafo-
glio al momento della conclusione del relativo
contratto e per tutta la durata del medesimo.
Tutte le operazioni sono state poste in essere
con controparti di natura bancaria o assimilata,
di comprovata affidabilita.

Le posizioni aperte in strumenti derivati alla fi-
ne dell’esercizio, poste in essere con 16 contro-
parti e con frazionamento dei capitali di riferi-
mento da un minimo di 254 migliaia di euro ad
un massimo di 1 miliardo di euro, sono eviden-
ziate nel seguenti prospetti:

A. Contratti derivati che comportano lo scam-
bio a termine di capitali

11 valore attribuito ¢ costituito dal prezzo di re-

golamento dei contratti stessi, in migliaia di eu-

ro. Per le operazioni in valuta ¢ stato applicato

il cambio pattuito a termine:

Descrizione dell’operazione n® d.i . Val. nozionale
operazioni  al 31/12/2007

Acg./vend. di valuta a termine 7 113.872
Acq./vend. di opzioni put 6 471.300
Acquisto di opzioni call 18 105.140
690.312

Le citate operazioni si riferiscono alle seguenti
divise: Euro, Dollaro Usa, Sterlina inglese e
Franco svizzero.

B. Contratti derivati che non comportano lo
scambio a termine di capitali

11 valore attribuito € costituito dal valore nomina-

le del capitale di riferimento, in migliaia di euro:

n° di Val. nozionale

.. , .
Descrizione dell’operazione operazioni  al 31/12/2007

Acquisto di interest rate cap 8 375.000
Vendita di interest rate floor 1 50.000
Acquisto di swap option 2 1.200.000
Asset swap 2 59.200
Interest rate swap 5 395.910

2.080.110

Le citate operazioni sono tutte espresse in Fu-



ro.

Tra le singole operazioni di importo rilevante si
segnalano:

e una swap option acquistata, con scadenza
17/12/2008 e capitale nozionale pati ad eu-
ro 1 miliardo;

e una swap option acquistata, con scadenza
17/12/2008 e capitale nozionale pari ad eu-
ro 200 milioni;

e un interest rate swap con scadenza
29/12/2016 e valore nominale di euro 200
milioni;

e un interest rate cap acquistato, con valore
nozionale di euro 100 milioni;

e un interest rate swap con scadenza
30/12/2016 e valore nominale di euro 100
milioni.

Nella seguente tabella si espone, come prescrit-
to dall’art. 2427-bis comma 1 del Codice Civile,
il fair value per ciascuna categoria di strumenti
finanziari derivati (in migliaia di euro):

gztgg:trile di Acquisto/Vendita VIZT:C
Opzioni call/put Acq./vend. 28.406
Interest rate swap Acq. (28.100)
Swap option Acq. 12.270
Interest rate cap Acq. 2.380
Opzioni su panieri (classe C) Acq. 4.999
Interest rate floor Vend. (2.854)
Totale 17.101

Per quanto riguarda i risultati conseguiti (nel
petiodo dall’l/9/2007 al 31/12/2007 su opera-
zioni in strumenti derivati, si evidenzia quanto
segue:

e proventi netti su opzioni call e put abbando-
nate, per euro 4.807 migliaia;

e proventi netti su opzioni swap abbandonate,
per euro 1.323 migliaia;

e collegate ad opzioni vendute su azioni quo-
tate ed esercitate alla scadenza, sono state
registrate plusvalenze da negoziazione per
euro 3.870 migliaia;

e per operazioni di copertura del rischio di
cambio sono stati registrati oneri per euro

285 migliaia (dei quali euro 55 migliaia si ri-
feriscono ad operazioni in corso) e proventi
per euro 247 migliaia;

¢ da operazioni di interest rate swap sono stati
registrati nell’esercizio oneri netti per euro
0.039 migliaia, interamente attribuibili ad
operazioni in corso di svolgimento;

e oneri netti da opzioni cap e floor per euro
392 migliaia (dei quali 24 migliaia di euro si
riferiscono  a  proventi derivanti da
un’opzione floor e 416 migliaia di euro sono
oneri relativi ad opzioni cap, tutte ancora in
corso di svolgimento).

Il trattamento contabile delle operazioni in
strumenti finanziari derivati ¢ stato trattato nel-
lo specifico paragrafo dei “Criteri di valutazio-

2

ne .

Prospetto riassuntivo delle rivaluta-
zioni

Le indicazioni, ai sensi dell’art. 10 della legge
72/1983 (Visentini-bis) e dell’art. 25 della legge
413/1991, dei beni ancora in patrimonio al 31
dicembre 2007 per i quali sono state effettuate
rivalutazioni, sono evidenziate nell’apposita ta-
bella esposta tra gli “ulteriori prospetti allegati
alla nota integrativa”.

Conto Economico

I risultati conseguiti nel 2007 sono sintetica-
mente esposti nel prospetto di riclassificazione
del conto economico allegato, del quale si ri-
chiamano di seguito i dati piu salienti (in mi-
gliaia di euro):

2007
Saldo tecnico: Vita (114.967)
Danni 51.478
Totale (63.489)

Redditi da investimenti, altri
proventi e oneri (103.575)
Risultato attivita ordinaria (167.064)
Componenti straordinarie (3.842)
Utile al lordo delle imposte (170.907)
Utile netto (136.628)




Sezione 18 — Informazioni concernen-
ti il conto tecnico dei rami Danni (I)

I premi lordi al 31/12/2007 ammontano a euto
047.878 migliaia. I premi relativi al lavoro indi-
retto ammontano a euro 10.235 migliaia e rap-
presentano 1'1,6% del totale.

Al netto delle cessioni in riassicurazione, i pre-
mi di competenza ammontano a euro 516.460
migliaia.

La ripartizione della raccolta per settori di attivi-
ta ¢ illustrata nella Relazione sulla Gestione.

Le informazioni di sintesi concernenti il conto
tecnico dei rami Danni — lavoro italiano e lavo-
ro estero - sono riportate nell’allegato 19.

Non ¢ stata trasferita la quota dell’utile degli in-
vestimenti dal conto non tecnico al conto tecni-
co e la voce, pertanto, risulta pari a zero.

Gli altri proventi tecnici, al netto delle cessioni
in riassicurazione (voce 1.3), risultano al
31/12/2007 di euro 1.217 migliaia e compren-
dono 573 migliaia di euro relativi alla R.C. Au-
toveicoli Terrestri, in gran parte costituiti da re-
cuperi di spese per la gestione di sinistri per
conto di compagnie estere.

L’onere dei sinistri nei rami Danni (voce 1.4)
ammonta a euro 340.931 migliaia e comprende,
oltre alla variazione della riserva sinistri, gli im-
porti pagati nell’esercizio per il lavoro diretto ed
indiretto a titolo di risarcimenti e spese di liqui-
dazione, al netto dei recuperi di competenza
nonché delle quote a carico dei riassicuratori,
cosi come stabilito dall’art. 48, D.Lgs
26/5/1997 n. 173.

L’importo dei ristorni e delle partecipazioni agli
utili (voce 1.6) riconosciute agli assicurati o ad
altri beneficiari, pari a euro 4.580 migliaia, si 1i-
ferisce interamente ai ristorni di premi.

Le spese di gestione ammontano a euro 119.027
migliaia, gia al netto delle commissioni ricevute
dai riassicuratori (euro 15.237 migliaia), ed in-
cludono spese di acquisizione e di incasso per
euro 115.744 migliaia e altre spese di ammini-

strazione per euro 18.521 migliaia, con
un’incidenza sui premi del 2,9%.

Il saldo della voce 1.7.f “provvigioni e parteci-
pazioni agli utili ricevute dai riassicuratori”, pari
a euro 15.237 migliaia, si riferisce per euro
15.080 migliaia alle provvigioni e per euro 158
migliaia alle partecipazioni agli utili.

Gli altri oneri tecnici, al netto delle cessioni in
riassicurazione (voce 1.8), che al 31/12/2007
ammontano a euro 1.563 migliaia, comprendo-
no le svalutazioni per presunta inesigibilita di
crediti verso assicurati (euro 595 migliaia).

La voce 1.9 “variazione delle riserve di perequa-
zione”, pari a euro 11 migliaia, ¢ dovuta al mag-
gior accantonamento dell’esercizio rispetto a
quello effettuato in sede di conferimento. Il det-
taglio di tali riserve, per ramo, ¢ stato esposto
nella sezione n. 10 (Riserve Tecniche).

Sezione 19 — Informazioni concernen-
ti il conto tecnico dei rami Vita (IT)

I premi lordi, a fine esercizio, ammontano a eu-
ro 388.083 migliaia; 1 premi relativi al lavoro in-
diretto sono risultati pari a euro 679 migliaia.

Le informazioni di sintesi relative ai premi ed al
saldo di riassicurazione sono contenute nell’al-

legato 20.

Il dettaglio dei proventi da investimenti (voce
I1.2), che al 31/12/2007 ammontano a euto
116.513 migliaia, ¢ esposto nell’allegato 21.

11 dettaglio dei proventi e delle plusvalenze non
realizzate relative ad investimenti a beneficio di
assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad
investimenti derivanti dalla gestione dei fondi
pensione (voce 11.3), che al 31/12/2007 am-
montano a euro 18.774 migliaia, ¢ esposto
nell’allegato 22.

Gli altri proventi tecnici, al netto delle cessioni
in riassicurazione, (voce 11.4) ammontano a eu-
ro 2.767 migliaia e comprendono principalmen-
te, per euro 2.725 migliaia, le commissioni per
gli investimenti relativi a prestazioni connesse
con fondi di investimento e indici di mercato e



per gli investimenti derivanti dalla gestione dei
fondi pensione.

Per quanto riguarda gli oneri relativi alle presta-
zioni, si precisa che le somme lorde pagate (vo-
ce 11.5 aa) sono ammontate a euro 460.825 mi-
gliaia e risultano cosi costituite (in migliaia di
euro):

Capitali e rendite maturate 126.490
Riscatti e anticipazioni 328.060
Sinistri 4.758
Spese di liquidazione 380
Lavoro indiretto 1.138
Totale 460.825

La variazione della riserva per somme da paga-
re, al netto della quota a carico dei riassicuratori,
¢ di 16.751 migliaia di euro.

La variazione delle riserve tecniche, al netto del-
le cessioni in riassicurazione (voce 11.6), ¢ risul-
tata di euro -34.453 migliaia.

La voce 11.7 “ristorni e partecipazioni agli utili,
al netto delle cessioni in tiassicurazione”, am-
monta al 31/12/2007 a euro 181 migliaia ed ¢
costituita interamente da ristorni.

Le spese di gestione (voce II.8) ammontano a
euro 15.054 migliaia, gia al netto delle commis-
sioni ricevute dai riassicuratori (euro 493 mi-
gliaia), ed includono spese di acquisizione e di
incasso per euro 10.709 migliaia ed altre spese
di amministrazione per euro 4.838 migliaia (con
un’incidenza sui premi dell'1,2%).

La voce I1.8.f “provvigioni e partecipazione agli
utili ricevute dai riassicuratori”, che al
31/12/2007 ammonta a euro 493 migliaia, si
riferisce per euro 115 migliaia alle provvigioni e
per euro 378 migliaia alle partecipazioni agli uti-
1i.

Il dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari
(voce 11.9), che al 31/12/2007 ammontano a
euro 159.382 migliaia, ¢ riportato all’allegato 23.
Tali oneri comprendono svalutazioni per
126.833 migliaia di euro relative a titoli obbliga-
zionari ed azionari, costituiti in prevalenza da
asset conferiti secondo le modalita indicate nella

Relazione sulla  gestione a commento
dell’operazione di conferimento.

11 dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari e
minusvalenze non realizzate relative a investi-
menti a beneficio di assicurati i quali ne soppor-
tano il rischio e ad investimenti derivanti dalla
gestione dei fondi pensione (voce I1.10), pari a
euro 20.828 migliaia, ¢ esposto nell’allegato 24.

Gli altri oneri tecnici, al netto delle cessioni in
riassicurazione (voce II.11), part a euro 2.305
migliaia, sono cosi costituiti:

e management fee per euro 2.311 migliaia;

e annullamenti di premi degli esercizi prece-
denti per euro 46 migliaia;

e commissioni su investimenti relativi a poliz-
ze Unit-Linked e fondi pensione per euro
212 migliaia

e svalutazioni per presunta inesigibilita dei
crediti verso assicurati per euro 40 migliaia.

Non sono stati trasferiti dal conto tecnico Vita
al conto non tecnico utili degli investimenti.

Sezione 20 — Sviluppo delle voci tec-
niche di ramo

20.1 Assicurazioni Danni

Il prospetto di sintesi dei conti tecnici per sin-
golo ramo (portafoglio italiano) ¢ esposto nel-
Iallegato 25.

Le partite contabili attinenti ai conti tecnici so-
no rilevate in contabilita in gran parte in forma
distinta per ramo. Le partite contabili comuni a
piu rami attengono ai costi di struttura.

Per 'imputazione dei costi di struttura ai singoli
rami, si ¢ operato in parte con attribuzioni di-
rette ed in parte attraverso Iapplicazione di pa-
rametri diversi in funzione della natura della
spesa da ripartire. I principali parametri utilizza-
ti sono stati determinati in base ai premi, al nu-
mero delle polizze ed ai risarcimenti pagati.

Il prospetto di sintesi del conto tecnico riepilo-
gativo di tutti 1 rami Danni (portafoglio italiano)
¢ esposto nell’allegato 26.



20.2 Assicurazioni Vita

Il prospetto di sintesi dei conti tecnici per sin-
golo ramo (portafoglio italiano) ¢ esposto nel-
Pallegato 27.

Le partite contabili attinenti ai conti tecnici so-
no rilevate in contabilita in gran parte in forma
distinta per ramo. Le partite contabili comuni a
piu rami attengono ai costi di struttura ed ai
redditi degli investimenti. Per quanto concerne
questi ultimi, al netto dell’eventuale quota tra-
sferita al conto non tecnico, essi sono stati im-
putati ai rami in proporzione alle riserve tecni-
che secondo il gia citato Provvedimento ISVAP
n. 1140-G dell’8/3/1999.

L’attribuzione dei costi di struttura ai singoli
rami ¢ stata effettuata mediante diversi parame-
tri quali i pagamenti, le teste assicurate e le
provvigioni pagate.

Il prospetto di sintesi del conto tecnico riepilo-
gativo di tutti i rami Vita (portafoglio italiano) ¢
esposto nell’allegato 28.

20.3 Assicurazioni Danni e Vita

11 prospetto di sintesi dei conti tecnici riepiloga-
tivi di tutti i rami Danni e Vita relativi al lavoro
estero costituisce I'allegato 29.

Sezione 21 — Informazioni concernen-
ti il conto non tecnico (IIT)

I proventi da investimenti dei rami Danni (voce
111.3) ammontano a euro 51.423 migliaia e sono
esposti in dettaglio nell’allegato 21.

Gli oneri patrimoniali e finanziari dei rami
Danni (voce II1.5) ammontano a euro 154.778
migliaia e sono esposti in dettaglio nell’allegato
23,

Gli oneri di gestione degli investimenti ed inte-

ressi passivi (voce II1.5.a), il cui saldo risulta di

euro 13.900 migliaia, comprendono:

e spese attribuite agli oneri di gestione degli
investimenti per euro 9.424 migliaia, princi-
palmente costituiti da:

v' oneri finanziari connessi a strumenti fi-
nanziari derivati per euro 4.254 migliaia;

v' spese di manutenzione e condominiali
relative agli immobili per euro 2.673 mi-
gliaia;

v" oneri addebitati dalle societa UGF spa e
Unipol Sgr spa, per le attivita di service
svolte nell’esercizio, pari a 1.389 migliaia
di euro;

v' interessi su depositi ricevuti da riassicu-
ratori per euro 456 migliaia;

v' scarti di emissione/negoziazione per eu-
ro 122 migliaia,

e imposte sugli investimenti immobiliari per
euro 4.326 migliaia, dei quali euro 472 mi-
gliaia di ICI;

e altri oneri per euro 150 migliaia.

Le rettifiche di valore sugli investimenti (voce
II1.5.b), pari a 133.331 migliaia di euro, sono
costituite da allineamenti su azioni, partecipa-
zioni e quote di fondi per euro 107.893 migliaia,
allineamenti su titoli per 12.656 migliaia di euro,
rettifiche su altri investimenti finanziari per
11.995 migliaia di euro ed ammortamenti su
beni immobili per euro 787 migliaia.

11 portafoglio titoli oggetto di valutazione a fine
esercizio ¢ costituito in prevalenza da asset con-
feriti secondo le modalita indicate nella Relazione
sulla gestione a commento dell’operazione di
conferimento.

La voce IIL7 “altri proventi” risulta al
31/12/2007 di euro 8.646 migliaia ed ¢ cosi co-
stituita (in migliaia di euro):

Interessi attivi 2.831
Recupero di spese 472
Differenze cambio positive 2.385
Prelievi da fondi 600
Proventi diversi 2.358
Totale 8.646

La voce II1.8 “altri oneri” risulta al 31/12/2007
di euro 8.866 migliaia, ed ¢ cosi composta (in
migliaia di euro):



guente (in migliaia di euro):

Interessi passivi 2.485
Differenze cambio negative 3.567
Tributi vari 243
Oneri conto terzi 162
Oneri diversi 2.408
Totale 8.866

Gli interessi passivi comprendono principal-
mente euro 2.388 migliaia relativi agli interessi
sul prestito subordinato della controllante e eu-
ro 30,4 migliaia per interessi verso compagnie
di coassicurazione.

Successivamente alla chiusura dell’esercizio non
si sono verificati effetti significativi delle varia-
zioni delle differenze cambi.

I “proventi straordinari” (voce II1.10) risultano
di euro 17.992 migliaia e risultano cosi compo-
sti:

Ires Irap Totale
Provento per perdita IRES 15.365 15.365
Imposte anticipate e differite:
- utilizzo imp. anticipate -5.973 -552 -6.525
- utilizzo imp. differite 37 3 40
- accantonam. imp. anticipate 22.367 3.740 26.107
- accantonam. imp. differite -603 -105 -708
Totale 31.193 3.086 34.279

Si riporta di seguito il prospetto di riconcilia-
zione tra onere fiscale teorico e onere fiscale ef-
fettivo IRES omettendo il prospetto di riconci-
liazione dell’aliquota IRAP in quanto non signi-
ficativo.

Esercizio
2007

Aliquota ordinaria IRES -33,00%

Effetto delle variazioni in aumento/diminuzione
rispetto all’aliquota ordinaria:

Differenze permanenti

-Dividendi -0,49%

Plusv. da negoz. partecipazioni quotate 4.238
Plusv. da negoz. partecipazioni non quotate 269
Sopravvenienze attive 129
Altre plusvalenze 13.356
Totale 17.992

- Costi/oneri indeducibili 11,63%

Le plusvalenze da negoziazione di partecipazio-
ni quotate si riferiscono interamente alla societa
Banco Popolare Scarl.

Gli “oneri straordinari” (voce 111.11) ammon-
tano a euro 21.835 migliaia e risultano cosi
composti:

- Proventi detassati -0,73%
Altre variazioni: Effetto differite/aliquote 4,34%
Aliquota effettiva -18,25%

Minusv. da negoziazione titoli 6.236
Sopravvenienze passive 211
Altri oneri 15.387
Totale 21.835

Le plusvalenze e le minusvalenze da alienazione
descritte nelle precedenti tabelle riguardano il
comparto degli investimenti durevoli.

La voce 111.14 “Imposte sul reddito dell’eserci-
zi0” comprende proventi per euro 34.279 mi-
gliaia, di cui 15.365 migliaia per valorizzazione
della perdita fiscale IRES 2007 della Societa,
trasferita al consolidato fiscale di Finsoe, oltre al
saldo della fiscalita differita attiva e passiva (parti
a 18.914 migliaia di euro). Le movimentazioni
intervenute sono riportate nel prospetto se-



Si allega infine il prospetto previsto dall’art.
2427, comma 1, n. 14 del c.c., contenente le dif-
ferenze temporanee che hanno comportato la
rilevazione di imposte anticipate e differite sia
direttamente in capo alla Societa sia in capo alla

conferente, relativamente al ramo assicurativo
oggetto di conferimento e trasferite alla Societa
unitamente alle attivita/passivita che le hanno
generate.

2007
EFFETTO aliquota
ATTIVE IMPORTO
FISCALE (*) d'imposta (*)
Minusvalenze non realizzate relative a partecipazioni non immobilizzate 81.326 26.276 32,31%
Variazione riserva sinistti 45276 14.629 32,31%
Ammortamenti eccedenti 458 148 32,31%
Compensi professionali non pagati 410 132 32,31%
Accantonamento personale 2.782 765 27,5%
Fondo rischi su crediti 1.521 418 27.5%
Fondo svalutazione crediti 2.217 610 27,5%
Fondo oneri futuri 4.400 1.210 27,5%
Sepese revisione bilancio 439 121 27,5%
TOTALE 138.829 44.309
2007
EFFETTO aliquota
PASSI IMPORT
ASSIVE ORTO FISCALE (*) d'imposta (*)

Plusvalenze non realizzate su partecipazioni non immobilizzate (ripristini) 2.182 705 32,31%
Ammortamenti fiscali (prospetto EC) 11 4 32,31%
Altre variazioni (Immobili 1..1089/39 cosiddetti "storici") 679 219 32.31%
TOTALE 2.872 928

(*) 27,5% ires e/o0 4,81% irap

Sezione 22 — Informazioni varie rela-
tive al conto economico

I rapporti con imprese del Gruppo ed altre par-
tecipate sono dettagliati nell’allegato 30.

Gli oneri relativi al personale, amministratori e
sindaci sono dettagliati nell’allegato 32.

Il numero dei dipendenti al 31/12/2007, ripat-
tito per categoria, ¢ il seguente:

Il prospetto riepilogativo dei premi contabiliz-

zati del lavoro diretto per aree geografiche ¢ e-

sposto nell’allegato 31.

Le differenze cambio non realizzate presentano

Dirigenti 14
Funzionari 66
Impiegati 303
Produttori 1
Totale 384

un saldo complessivo netto negativo per 1.994
migliaia di euro, costituito da perdite su cambi
riferite alla gestione Danni (pari a 983 migliaia
di euro) e alla gestione Vita (pari a 1.011 mi-
gliaia di euro).

Considerando il numero dei dipendenti come
FTE (Full Time Equivalent), il totale risulta pari
a 370 unita.



Parte C: Altre informazioni

Prospetto riepilogativo dei dati essenziali dei bilanci Unipol Assicurazioni

(ora Unipol Gruppo Finanziario) al 31/12/2006 e 31/12/2005
(art. 2497 bis codice civile)

La societa Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. svolge 'attivita di direzione e coordinamento ai sensi

dell’art. 2497 e seguenti del c.c.

(in milioni di euro)

STATO PATRIMONIALE 2006 2005
ATTIVO
Attivi immateriali 70,6 86,7
Investimenti 12.947.2 13.853,2
Riserve tecniche a carico riassicuratori 90,7 104,9
Crediti 4412 420,7
Altri elementi dell'attivo 1.623,6 439.4
Ratei e risconti 104,2 65,8
15.277,6 14.970,7
PASSIVO
Patrimonio netto e passivita subordinate 5.693,2 5.762.3
Utile dell'esercizio 187,2 218.8
Riserve tecniche 9.039,2 8.646,1
Fondi per rischi e oneri 18,8 21,8
Debiti e altre passivita 314,6 299,3
Ratei ¢ risconti 24,7 22,4
15.277,6 14.970,7
CONTO ECONOMICO
Premi di competenza 2.902,3 3.123,0
Oneri relativi ai sinistri (2.377,0) (1.467,9)
Variazione riserve matematiche a altre riserve tecniche (314,9) (1.427,9)
Proventi netti da investimenti 281,7 351,8
Spese di gestione (348,2) (329,6)
Altre partite tecniche (1,4) 4,1)
Altri proventi e oneri 91,6 10,7
Imposte sul reddito dell'esercizio (47,0) (37,2)
Utiledell'esercizio 187,2 218,8

I dati essenziali della controllante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A (prima del 1/9/2007 denominata
Unipol Assicurazioni S.p.A.), esposti nel precedente prospetto riepilogativo richiesto dall'art. 2497-bis del codice civile,

sono stati estratti dai relativi bilanci di esercizio chiusi al 31/12/2006 ¢ 31/12/2005.

Per un'adeguata e completa comprensione della situazione patrimoniale e finanziaria di Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.
(prima del 1/9/2007 denominata Unipol Assicurazioni S.p.A.), nonché del risultato economico conseguito dalla societa

negli esercizi chiusi a tali date, si rinvia alla lettura dei bilanci che, corredati dalle relazioni della Societa di Revisione e del
Collegio Sindacale, sono disponibili presso la sede della Societa, Via Stalingrado 45, Bologna o sul sito Internet www.unipolgt



Margine di solvibilita

L’ammontare del margine di solvibilita e della
quota di garanzia da costituire al 31/12/2007 e
I'importo degli elementi costitutivi il margine
medesimo, dettagliatamente esposti nei prospet-
ti allegati, risultano in sintesi i seguenti (in mi-
gliaia di euro):

Danni Vita Totale
Margine di solvibilita 259.091 208.089 467.179
Quota di garanzia 86.364 69.363 155.727
Elementi del margine 363.946 397.285 761.231
Fccedenze 104.856 189.196 294.052

Il margine di solvibilita indicato nella tabella
sopra riportata ¢ stato calcolato secondo le di-
sposizioni dei Provvedimenti ISVAP n. 2322-G
del 6/12/2004, n. 2415 del 30/3/2006 e n.
2503 del 13/2/2007.

Unipol Assicurazioni, in qualita di impresa par-
tecipante in altra impresa di assicurazione, ¢ te-
nuta altresi ad effettuare il calcolo della solvibili-
ta corretta ai sensi dei Provvedimenti ISVAP n.
2050/2002, n. 2340/2005 e n. 2430/2006. Dal-
la verifica della solvibilita corretta, determinata
secondo la normativa attualmente in vigore,
emergono i seguenti aggregati (in milioni di eu-
ro):

e Elementi costitutivi del margine 822
e Margine corretto richiesto 514
e Eccedenza del margine disponibile 241

Come gia accennato nella Relazione sulla Ge-
stione, ISVAP ha emanato di recente nuovi Re-
golamenti concernenti il Margine di solvibilita
delle imprese di assicurazione (Regolamento n.
19 del 14 marzo 2008) e il Margine di solvibilita
corretta (Regolamento n. 18 del 12 marzo 2008),
che alla data di redazione del presente bilancio
non sono ancora in vigore perché non pubblicati
sulla Gazzetta Ufficiale.

In base alla nuova normativa, che, una volta en-
trata in vigore, si rendera applicabile per espressa
previsione a partire dal calcolo del margine rela-
tivo all’esercizio 2007, I'eccedenza del margine
disponibile (sostanzialmente invariata rispetto
all’attuale normativa e pari a 294 milioni di euro)
risulterebbe inferiore all’entita degli impegni

connessi a garanzie rilasciate, con un deficit netto
di 6 milioni di euro. Tali garanzie, sulla base delle
disposizioni del Titolo VII del nuovo Regola-
mento, costituiscono infatti utilizzo dell’ecce-
denza del margine anche se assistite da controga-
ranzia da parte della controllante.

Nella tabella seguente sono rappresentati in sin-
tesi gli aggregati rilevanti del margine di solvibi-
lita e del relativo utilizzo calcolati secondo la
nuova normativa.

Danni Vita Totale

Margine di solvibilita 259.091 208.089  467.180
Quota di garanzia 86.364 69.363 155727
Elementi del margine 363.946 397285  761.231
FEccedenze 104.856 189.196  294.051
Impegni da concessione di garanzie ~ 100.000 200.000  300.000
Saldo 4.856 -10.804 -5.949

La verifica della solvibilita corretta secondo il
nuovo Regolamento n. 18 presenta un’ecce-
denza di margine disponibile pari a 243 milioni
che risulterebbe anche in questo caso inferiore
all’entita degli impegni connessi a garanzie rila-
sciate, con un deficit netto di 57 milioni di euro.

Si segnala che, come previsto dall’art. 35 com-
ma 3 del Regolamento n. 19 attualmente in atte-
sa di pubblicazione sulla Gazzetta Ufficiale, la
societa ha gia depositato presso 'ISVAP richie-
sta di emissione di un finanziamento ibrido
perpetuo dell'importo di 230 milioni di euro,
che consentira il ripristino di adeguati valori del
margine di solvibilita individuale e corretta.
Considerato che la pubblicazione sulla Gazzetta
Ufficiale e la conseguente entrata in vigore dei
nuovi Regolamenti potrebbero intervenire pri-
ma della data di approvazione del bilancio da
parte dell’Assemblea dei Soci, si ritiene oppor-
tuno fornire un’informativa completa dei calcoli
del margine di solvibilita con riferimento anche
al nuovo quadro normativo.

Pertanto tra gli allegati alla Nota Integrativa
vengono inclusi sia i prospetti previsti dalla
normativa attualmente in vigore che quelli ri-
chiesti dal citato nuovo Regolamento.

Si informa infine che la verifica della solvibilita
corretta delle imprese controllanti, di cui al Ti-
tolo III del Regolamento ISVAP n. 18 del
12/3/2008, viene assolta, ai sensi del combina-



to disposto degli artt. 28 e 29 del suddetto Re-
golamento, con il metodo dei conti consolidati
dalla consociata Aurora Assicurazioni S.p.A, in
qualita di impresa di assicurazione che presenta
'ammontare maggiore del totale dell’attivo.

Copertura delle riserve tecniche

Le attivita ammesse dalle norme vigenti a co-
pertura delle riserve tecniche del lavoro diretto,
rispettivamente di euro 2.365.525 migliaia per i
rami Danni e di euro 5.751.593 migliaia per 1
rami Vita, dei quali 1.362.555 migliaia relativi
alla classe D, sono dettagliatamente esposte ne-
gli appositi prospetti allegati.

Bilancio Consolidato

La societa, che detiene partecipazioni di con-
trollo, non ha provveduto a redigere il bilancio
consolidato, avvalendosi della facolta di esonero
prevista dall’articolo 97 del D.Lgs. 209/2005; la
controllante Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.,
con sede in Bologna — Via Stalingrado 45,
provvede, infatti, alla redazione del bilancio
consolidato di Gruppo.

Rendiconto finanziario

1l rendiconto finanziario dell’esercizio ¢ esposto
in apposito allegato.

Corrispettivi di revisione contabile e di servizi diversi dalla revisione

Nel prospetto seguente vengono indicati (in migliaia di euro), ai sensi dell’art. 149-duodecies del regola-
mento emittenti Consob, i compensi che la Societa ha corrisposto alla societa di revisione, o societa cui
appartiene la medesima, per incarichi di revisione e per prestazione di altri servizi, distintamente indicati

per tipo o categoria.

Soggetto che ha

Tipologia di servizi erogato il servizio Destinatario Compensi
Revisione contabile KPMG spa Unipol Assicurazioni spa 206
Servizi di attestazione 107
Totale Unipol Assicurazioni 313

Bologna, 20 marzo 2008

Il Consiglio di Amministrazione
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Nota integrativa - Allegato 1
Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1 0
di cui capitale richiamato 2 0
B. ATTIVIIMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 4 19.001
2. Altre spese di acquisizione 6 0
3. Costi di impianto e di ampliamento 7 0
4. Avviamento 8 0
5. Altri costi pluriennali 9 7 10 19.008
C. INVESTIMENTI
I - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 1 21.893
2. Immobili ad uso di terzi 12 536.844
3. Altri immobili 13 0
4. Altri diritti reali 14 0
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 848 |16 559.585
II - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti 17 0
b) controllate 18 144.877
¢) consociate 19 0
d) collegate 20 4.936
e) altre 21 299.995 = 449.808
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti 23 0
b) controllate 2 0
¢) consociate 25 0
d) collegate 26 0
e) altre 27 1.500 s 1.500
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 29 0
b) controllate 30 0
¢) consociate 31 0
d) collegate 32 0
e) altre 3 0 3 0}ss 451.308
da riportare 19.008




Valori dell'esercizio precedente

Esercizio 2007

181 0
182 0
184 0
186 0
187 0
188 0
189 0 190 0
191 0
192 0
193 0
194 0
195 01196 0
197 0
198 0
199 0
200 0
201 0 20 0
203 0
204 0
205 0
206 0
207 0 208 0
209 0
210 0
211 0
212 0
213 0 24 0l21s 0
da riportare 0




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 19.008
C. INVESTIMENTI (segue)
III - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate 36 363.755
b) Azioni non quotate 37 0
¢) Quote 38 0 3 363.755
2. Quote di fondi comuni di investimento 40 38.669
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso
a) quotati 41 928.578
b) non quotati 2 14.392
c) obbligazioni convertibili 43 2329 945.300
4. Finanziamenti
a) prestiti con garanzia reale 45 0
b) prestiti su polizze 46 0
¢) altri prestiti 47 1.822 4 1.822
5. Quote di investimenti comuni 49 0
6. Depositi presso enti creditizi 50 0
7. Investimenti finanziari diversi 51 26.887 |52 1.376.432
IV - Depositi presso imprese cedenti 53 6.162 |54 2.393.488
D. bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
I - RAMI DANNI
1. Riserva premi 58 32.241
2. Riserva sinistri 59 57.959
3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 60 0
4. Altre riserve tecniche 61 0 62 90.200
da riportare 2.502.696




Valori dell'esercizio precedente

riporto
216
217
218 219 0
220 0
21
222
223 224 0
225
226
27 228 0
229 0
230 0
231 0232
233 234
238 0
239 0
240 0
241 0 242

da riportare




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 2.502.696
E. CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 71 164.699
b) per premi degli es. precedenti 72 7433 5 172.132
2. Intermediari di assicurazione 74 132.884
3. Compagnie conti correnti 7s 17.318
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 25.052 |7 347.387
Il - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 18.375
2. Intermediari di riassicurazione 79 01s0 18.375
IIT - Altri crediti 81 19.892 |s2 385.654
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
I - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 0
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 52
3. Impianti e attrezzature 85 0
4. Scorte e beni diversi 86 0ls7 52
II - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 88 98.571
2. Assegni e consistenza di cassa 89 17 o0 98.588
III - Azioni o quote proprie 91 0
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92 0
2. Attivita diverse 93 72.711 |os 72.711 |os 171.351
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 901 10.394
G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 9% 11.180
2. Per canoni di locazione 97 10
3. Altri ratei e risconti 08 657 |00 11.847

TOTALEATTIVO

100

3.071.548




Valori dell'esercizio precedente

riporto
252 253 0
254 0
255 0
256 0|257 0
258 0
259 01260 0
261 0
263 0
264 0
265 0
266 01267 0
268 0
269 01270 0
271 0
272 0
273 0274 0
903 0
276 0
277 0
278 0




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIO NETTO
I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente
II - Riserva da sovrapprezzo di emissione
III - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale
V - Riserve statutarie
VI - Riserve per azioni proprie e della controllante
VII - Altre riserve
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo
IX - Utili (perdite) dell'esercizio

B. PASSIVITA' SUBORDINATE

C. RISERVE TECNICHE
I - RAMI DANNI

1. Riserva premi 112

601.862

101

80.000

102

282.364

103

104

105

106

107

108

=== ===

109

-55.582

306.781

2. Riserva sinistri 13

1.791.191

3. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 114

5.055

4. Altre riserve tecniche 115

343

5. Riserve di perequazione 116

1.299

da riportare

111

65.000

117

2.399.749

2.771.531




Valori dell'esercizio precedente

281 O
282 O
283 O
284 O
285 O
286 O
287 O
288 O
289 O 290
291
292 O
293 O
294 O
295 O
296 O 297

da riportare




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto 2.771.531
E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128 0
2. Fondi per imposte 129 223
3. Altri accantonamenti 130 6.437 131 6.660
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 34.780
G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'
I - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 133 6.357
2. Compagnie conti correnti 134 6.440
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 2.160
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 1.356/137 16.313
I - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 5.851
2. Intermediari di riassicurazione 139 45 |140 5.896
III - Prestiti obbligazionari 141 0
IV - Debiti verso banche e istituti finanziari 142 0
V - Debiti con garanzia reale 143 0
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144 9374
VII - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 6.073
VII - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 146 31.305
2. Per oneri tributari diversi 147 5.086
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 3.135
4. Debiti diversi 149 64.485 150 104.012
IX - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151 0
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 152 24913
3. Passivita diverse 153 87.318 154 112.231 |15 253.898
di cui Conto di collegamento con la gestione vita 902 0
da riportare 3.066.869




Valori dell'esercizio precedente

riporto
308 0
309 0
310 (UEH

312

313 0

314 0

315 0

316 01317 0

318 0

319 01320 0
321 0
322 0
323 0
324 0
325 0

326 0

327 0

328 0

329 01330 0

331 0

332 0

333 0334 01335

904 0

da riportare




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi
2. Per canoni di locazione

3. Altri ratei e risconti

riporto

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

3.066.869
156 4.565
157 115
158 0159 4.680
160 3.071.548

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI

GARANZIE, IMPEGNI EALTRI CONTI D'ORDINE

Valori dell'esercizio

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
I - Garanzie prestate
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
II - Garanzie ricevute
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
III - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa
IV - Impegni
V - Benidi terzi
VII - Titoli depositati presso terzi

VIII - Altri conti d'ordine

161

495

162

0

163

100.000

164

0

165

13.883

166

0

167

0

168

120.563

169

48.072

170

1.933.603

171

0

173

2.202.108

174

3.861




Valori dell'esercizio precedente

riporto 0
336 0
337 0

338 01330 0

340 0

Valori dell'esercizio precedente

341

342

343

=== =

344

345

346

347

348

349

350

351

353

=== === ===

354




Nota integrativa - Allegato 2

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO
Valori dell'esercizio
A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 1 0
di cui capitale richiamato 2 0
B. ATTIVIIMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare 3 8.321
2. Altre spese di acquisizione 6 0
3. Costi di impianto e di ampliamento 7 0
4. Avviamento 8 1.050
5. Altri costi pluriennali 9 17 10 9.389
C. INVESTIMENTI
I - Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa 11 0
2. Immobili ad uso di terzi 12 0
3. Altri immobili 13 0
4. Altri diritti reali su immobili 14 0
5. Immobilizzazioni in corso e acconti 15 0|6 0
II - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate
1. Azioni e quote di imprese:
a) controllanti 17 0
b) controllate 18 16.000
¢) consociate 19 220.155
d) collegate 20 0
e) altre 21 12.324  =» 248.480
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti 23 0
b) controllate 2 0
¢) consociate 25 0
d) collegate 26 0
e) altre 27 6.996 s 6.996
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 29 0
b) controllate 30 0
¢) consociate 31 0
d) collegate 32 0
e) altre 33 0 3 0lss 255.475
da riportare 9.389




Valori dell'esercizio precedente

Esercizio 2007

181 0
182 0
183 0
186 0
187 0
188 0
189 0 190 0
191 0
192 0
193 0
194 0
195 01196 0
197 0
198 0
199 0
200 0
201 0 20 0
203 0
204 0
205 0
206 0
207 0 208 0
209 0
210 0
211 0
212 0
213 0 24 0l21s 0
da riportare 0




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO

Valori dell'esercizio

C. INVESTIMENTI (segue)
III - Altri investimenti finanziari
1. Azioni e quote
a) Azioni quotate
b) Azioni non quotate

¢) Quote

240.795

0

0

riporto

39

240.795

2. Quote di fondi comuni di investimento

3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso:

a) quotati

b) non quotati

c) obbligazioni convertibili
4. Finanziamenti

a) prestiti con garanzia reale

b) prestiti su polizze

c) altri prestiti
5. Quote di investimenti comuni
6. Depositi presso enti creditizi
7. Investimenti finanziari diversi

IV - Depositi presso imprese cedenti

41

3.977.061

40

5.506

42

357

43

0

44

3.977.419

45

46

28.868

47

25

48

28.893

49

14.286

4.266.898

D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA I QUALI NE SOPPORTANO
IL RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I - Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

II - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

D. bis RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI

II- RAMI VITA

1. Riserve matematiche

. Riserva premi delle assicurazioni complementari

. Riserva per somme da pagare

. Altre riserve tecniche

2
3
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni
5
6

. Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento

¢ sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla

gestione dei fondi pensione

63

1.972

53

14.425

9.389

4.536.799

821.984

540.571

1.362.555

64

65

680

66

67

68

da riportare

69

2.652

5.911.3%4




Valori dell'esercizio precedente

riporto
216 0
217 0
218 0 209 0
220 0
21 0
222 0
223 0 2 0
225 0
226 0
27 0 s 0
229 0
230 0
231 0232 0
233 0234
235 0
236 01237
243 0
244 0
245 0
246 0
247 0
248 0 249
da riportare




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO
Valori dell'esercizio
riporto 5.911.394
E. CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio 7 39.639
b) per premi degli es. precedenti 7 7 39.658
2. Intermediari di assicurazione 74 39.378
3. Compagnie conti correnti 75 4.774
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 76 07 83.810
IT - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 78 125
2. Intermediari di riassicurazione 79 0 s0 125
I - Altri crediti 81 59.659 s 143.595
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
I - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno 83 0
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri 84 0
3. Impianti e attrezzature 85 0
4. Scorte e beni diversi 86 0 57 0
II - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali 88 118.695
2. Assegni e consistenza di cassa 89 0 9 118.695
III - Azioni o quote proprie 91 0
IV - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 92 0
2. Attivita diverse 0 11.960 o4 11.960 o5 130.655
di cui Conto di collegamento con la gestione danni 901 0
G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 9% 59.628
2. Per canoni di locazione 97 0
3. Altri ratei e risconti 08 0 9 59.628

TOTALEATTIVO

100

6.245.272




Valori dell'esercizio precedente

riporto
252 253 0
254 0
255 0
256 0|257 0
258 0
259 01260 0
261 0
263 0
264 0
265 0
266 01267 0
268 0
269 01270 0
271 0
272 0
273 0274 0
903 0
276 0
277 0
278 0




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A. PATRIMONIO NETTO

I - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente 101 70.000

II - Riserva da sovrapprezzo di emissione 102 357.376

III - Riserve di rivalutazione 103 0

IV - Riserva legale 104 0

V - Riserve statutarie 105 0

VI - Riserve per azioni proprie e della controllante 106 0

VII - Altre riserve 107 1.514

VIII - Utili (perdite) portati a nuovo 108 0

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 100 -81.046 |10 347.844
B. PASSIVITA' SUBORDINATE 111 70.000

C. RISERVE TECNICHE

II - RAMI VITA

1. Riserve matematiche 118 4.332.743
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari 119 0
3. Riserva per somme da pagare 120 33.803
4. Riserva per partecipazione agli utili e ristorni 121 139
5. Altre riserve tecniche 122 38.007 123 4.404.692

D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELL'INVESTIMENTO E' SOPPORTATO
DAGLI ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

I - Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di
investimento e indici di mercato 125 821.984

II - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione 126 540.571 |17 1.362.555

da riportare 6.185.091




Valori dell'esercizio precedente

281 O
282 O
283 O
284 O
285 O
286 O
287 O
288 O
289 O 290
291
298 O
299 O
300 O
301 O
302 O 303
305 O
306 O 307

da riportare




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto 6.185.091
E. FONDI PER RISCHI E ONERI
1. Fondi per trattamenti di quiescenza ed obblighi simili 128 0
2. Fondi per imposte 129 705
3. Altri accantonamenti 130 0131 705
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 1.747
G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'
I - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione 133 77
2. Compagnie conti correnti 134 2.106
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi 135 84
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 0137 2.267
I - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 138 1.010
2. Intermediari di riassicurazione 139 13 140 1.023
III - Prestiti obbligazionari 141 0
IV - Debiti verso banche e istituti finanziari 142 0
V - Debiti con garanzia reale 143 0
VI - Prestiti diversi e altri debiti finanziari 144 5.841
VII - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 769
VIII - Altri debiti
1. Per imposte a carico degli assicurati 146 759
2. Per oneri tributari diversi 147 1.745
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 148 0
4. Debiti diversi 149 4.404 |15 6.908
IX - Altre passivita
1. Conti transitori passivi di riassicurazione 151 0
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 152 719
3. Passivita diverse 153 37121 154 37.840 |55 54.648
di cui Conto di collegamento con la gestione danni 902 10.394
da riportare 6.242.191




Valori dell'esercizio precedente

riporto
308 0
309 0
310 (UEH

312

313 0

314 0

315 0

316 01317 0

318 0

319 01320 0
321 0
322 0
323 0
324 0
325 0

326 0

327 0

328 0

329 01330 0

331 0

332 0

333 0334 01335

904 0

da riportare




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto

H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi
2. Per canoni di locazione

3. Altri ratei e risconti

TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

6.242.191
156 3.082
157 0
158 0159 3.082
160 6.245.272

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

GARANZIE, IMPEGNI EALTRI CONTI D'ORDINE

Valori dell'esercizio

GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D'ORDINE
I - Garanzie prestate
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
II - Garanzie ricevute
1. Fidejussioni
2. Avalli
3. Altre garanzie personali
4. Garanzie reali
III - Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa
IV - Impegni
V - Benidi terzi
VI - Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi
VII - Titoli depositati presso terzi

VIII - Altri conti d'ordine

161

0

162

0

163

200.000

164

0

165

0

166

0

167

0

168

200.000

169

0

170

1.353.243

171

0

172

397.679

173

5.893.299

174

2.443




Valori dell'esercizio precedente

riporto 0
336 0
337 0

338 01330 0

340 0

Valori dell'esercizio precedente

341

342

343

=== =

344

345

346

347

348

349

350

351

352

353

=== == == ===

354







Nota integrativa - Allegato 3

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A. Esercizio 2007
Prospettorelativo allaripartizione del risultato di esercizio trarami danni erami vita
Gestione danni Gestione vita Totale

Risultato del contotecniCo .......vvvvevveiiiieiee e 1 51.478 |z -114.967 |s1 -63.489
Proventi da investimenti ..............cccooviiiiniinii. 2 51.423 ) 51.423
Oneri patrimoniali e finanziari ................coocoeiiiiinin... 3 154.778 % 154.778
Quote dell'utile degli investimenti trasferite

dal conto tecnico dei rami Vita ..............cooviiiiiiiiiniind 2 0 |44 0
Quote dell'utile degli investimenti trasferite

al conto tecnico dei rami danni ................coeeiiiiinian.. 5 0 45 0
Risultato intermedio di gestione .............ccccevvvvivvvvnnnnnn| |6 -51.877 |2 -114.967 |46 -166.845
AT PrOVENt «..oeuiiniiiiii e 7 5.652 |2 2.994 |47 8.646
AT ONCTT «.vvve e 8 4.136 s 4.730 |43 8.866
Proventi straordinari ...............cooeeiiiiiiiiiiini 9 17.985 |0 7 |40 17.992
Oneri Straordinari .............coviiiiiiniiiniiiniie e 10 17.546 |3 4.289 |50 21.835
Risultato primadelle imposte ..........co.evvviviviinininnnn| |11 -49.922 |51 -120.984|s: -170.907
Imposte sul reddito dell'esercizio ..............cceeeiinieninn... 12 5.660 |3 -39.939 s -34.279
Risultato di @Sercizio .............coeeiiiiiiiiii i e 13 -55.582 3 -81.046 s; -136.628




Nota integrativa - Allegato 4
Esercizio 2007
Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) edei terreni e
fabbricati (voce C.l)

Attivi immateriali Terreni e fabbricati
B Cl

Esistenze iniziali lorde ..............coooiiiiiiiiiiiin, + 0131 0
Incrementi nell'@SErcizio ..........ovveveviiniiiiinieiiieanss + |2 33.724 | 597.266
per: acquisti 0 AUMENtE ....o..evuiuniiniiniiiieieieieieeanes 3 4.626 33 595.236

riprese di valore ............coociiiiiiiii 4 034 0

FIVAIULAZIONT « vt e 5 0lss 0

Altre VariazZioni ............oouveeuieineiiia e 6 29.097 |36 2.030
Decrementi nell'eSercizio ...........ovuveviuiuiiiniinianniinannss -7 5.327 | 685
per: vendite 0 diminuzioni ...............coeeviiiiiiiiiiiiiiiin 8 5.327 s 0

svalutazioni durature .............coooveuiviiiniiniieiannn. 9 0139 0

altre variazioni .............ooeuviiiiiiiini e 10 040 685
Esistenzefinali lorde (@) ........cooovveiveiiiiiiiiiiiien, 1 28.397 |4 596.581
Ammortamenti:
Esistenze iniziali .........c.oeuiieiiiniininii e + 2 0 a2 0
Incrementi nell'@SErcizio ..........ovveveviiniiiiinieiiieanss + 13 0ls 36.996
per: quota di ammortamento dell'esercizio ....................... 14 0 |44 787

altre variazioni .............ooeuviiiiiniiii e Is 0las 36.209
Decrementi nell'eSercizio ...........ovuveiuiuiiiniiiiaiiiannanss - 16 0 a6 0
per: riduzioni per alienazioni ...............c.ocoeiiiiiiiiiiinl 17 0la7 0

altre variazioni .............ooeuviiniiniii e 18 0las 0
Esistenze finali ammortamenti (b) (*) .........coevviinennnnn. 19 Ols 36.996
Valoredi bilancio (@-b) ......cooooiiiiii 20 28.397 |50 559.585
ValOTe COITENTE ..vneneineineieie e e e e e e 51 654.271
Rivalutazioni totali .............cocoiiiiiiiiiiieas 2 0ls2 15.591
Svalutazioni totali ...........viviiiiiiiii 23 0ls3 0
(*) di cui ammortamenti eseguiti esclusivamente

in applicazione di norme tributarie ........................... 2 0f s4 0




Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.

Nota integrativa - Allegato 5

Esercizio 2007

Attivo - Variazioni nell'eser cizio degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e
quote (voce C.11.1), obbligazioni (voce C.11.2) e finanziamenti (voce C.11.3)

Azioni e quote Obbligazioni Finanziamenti
C.IL1 ClIL.2 C.IL3
Esistenze iniziali .............coooviiiininininn.d 1 0121 0 a1 0
Incrementi nell'esercizio: ................c.c.eenee. 2 757.102 |2 8.499 | 0
per: acquisti, sottoscrizioni o erogazioni ........ 3 0|2 043 0
riprese di valore ...............cooii. 4 024 0 |44 0
rivalutazioni .........oeevevneiniiniineieinan.d 5 0
altre variazioni .............ooeeeiiniiininnnd 6 757.102 |2 8.499 |46 0
Decrementi nell'esercizio: ...............o.c.ene.. 7 58.814|» 3|47 0
per: vendite 0 1imbOISi ............oeeiiiiiiniin, 8 76 |2s 0 s 0
svalutazioni .............cocoviiiniinininn... 9 58.738|» 0 a0 0
altre variazioni ...............coeeieiiiineinn.n. 10 0130 350 0
Valoredi bilancio ..........ccccocceeviiii| 698.288 31 8.496 |51
Valore Corrente ..........covuveneneenenennenennnnes. 12 779.085 |52 8.508 |52 0
Rivalutazioni totali ...............c.oooviieiinnn. 13 0
Svalutazioni totali .............ccoeueeiiiinaann.. 14 58.738 |34 0|4 0
Lavoce C.I1.2 comprende:
ODbDIZAZIONT UOTALE ... eveteeee ettt 61 6.996
Obbligazioni NON qUOLALE ..........vuitiitiiiiit ittt eeieeaeeaes 6 1.500
Valoredi bilanCio ..........cooeviiiiii 63 8.496
di cui obbligazioni convertibili ... 64 0




Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.

Attivo - Prospetto contenente infor mazioni relative alle impr ese partecipate (*)

N. Tipo Quot. o Attivita Denominazione e sede sociale Valuta
ord. non quot. | svolta
1 () (3)

8 c NQ 3 |Unipol Banca Spa - Bologna EUR
10 b NQ 4 |Midi Srl - Bologna EUR
13 b NQ 4 |Unifimm Srl - Bologna EUR
18 d NQ 9  |Hotel Villaggio CDM Spa - Terrasini (PA) EUR
23 d NQ 2 |Euresa Holding Sa - Lussemburgo EUR
37 e NQ 1 |Atlantis Sa - Barcellona (Spagna) EUR
39 e NQ 1 Sagres Sa - Lisbona (Portogallo) EUR
41 e NQ 2 |P & V Holding Sa - Bruxelles (Belgio) EUR
42 e NQ 1 Syneteristiki Insurance Sa - Atene (Grecia) EUR
46 e NQ 2 |The Co-operators Group Sa - Guelph (Canada) CAD
50 e NQ 3 |Banca di Bologna Scarl - Bologna EUR
62 e NQ 9  |Allnations Sa Ord - Ohio (USA) USD
65 e NQ 9  |Cestar Srl - Pero (MI) EUR
66 e NQ 3 |Banca Popolare Etica Scarl - Padova EUR
67 e NQ 9  |Cooptecnital Scarl - Roma EUR
68 e NQ 9  |Fondazione UNIPOLIS - Bologna EUR
70 e NQ 9 |Inforcoop Scarl - Roma EUR
77 e NQ 9  |UCI Scarl - Milano EUR
79 e NQ 1 |Atlantis Vida Sa - Barcellona (Spagna) EUR
81 e NQ 2 |Hopa Spa - Brescia EUR
95 e NQ 7  |Consorzio Energia Fiera District - Bologna EUR
97 c NQ 1 |BNL Vita Spa - Milano EUR
104 e NQ 9  |Previnet Spa - Mogliano V. (TV) EUR
105 e NQ 2 |Partisagres SGPS Sa - Lisbona (Portogallo) EUR
106 e Q 3 |Banca Monte dei Paschi di Siena Spa - Siena EUR
111 b NQ 2 |Smallpart Spa - Bologna EUR
115 b NQ 2 |SRS Spa - Bologna EUR
116 e NQ 1 |Actel Sa - Bruxelles (Belgio) EUR

(*) Devono essere elencate le imprese del gruppo e le altre imprese in cui si detiene una partecipazione direttamente, anche per il tramite di societa fiduciaria o per interposta persona.

(1) Tipo

a = Societa controllanti

b = Societa controllate

¢ = Societa consociate

d = Societa collegate

e = Altre

(2) Indicare Q per i titoli negoziati in mercati

regolamentati e NQ per gli altri

(3) Attivita svolta
1 = Compagnia di Assicurazione
2 = Societa finanziaria
3 = Istituto di credito
4 = Societa immobiliare
5 = Societa fiduciaria
6 = Societa di gestione e di distribuzione di fondi comuni di investimento
7 = Consorzio
8 = Impresa industriale

9 = Altra societa o ente

(4) Importi in valuta originaria

(5) Indicare la quota complessivamente posseduta




Nota integrativa - Allegato 6

Esercizio 2007

Capitale sociale Patrimonio netto (*¥*) Utile o perdita Quota posseduta(s)

Importo Numero dell'esercizio (**) Diretta Indiretta Totale
(@) azioni (@) @) % % %
703.500 703.500.000 940.672 30.175 16,78 16,78
72.000 72.000.000 72.921 198 100,00 100,00
43.350 85.000.000 44917 -159 100,00 100,00
7.000 7.000.000 7.115 -200 49,00 49,00
9.620 384.808 13.613 339 25,00 25,00
41.678 1.083.392 2,88 2,88
12.373 344.850 3,17 3,17
345.050 13.918.488 2,39 2,39
7.908 26.359.746 16,89 16,89
28.813 288.907 6,94 6,94
41.953 812.409 0,13 0,13
2.158 13.499 0,17 0,17
2.040

18.443 357.150 0,28 0,28
110 213 2,35 2,35
258 100,00 100,00
797 2,73 2,73
510 1.000.000 4,25 9,57 13,82
9.616 96.162 12,50 12,50
718.514| 1.381.756.915 7,04 7,04
21 14 7,14 7,14 14,28
160.000 32.000.000 310.558 54.921 20,00 20,00
5.165 10.000 3,00 3,00
7.500 1.500.000 4,36 4,36
2.031.866 | 3.032.636.535 1,98 1,98
32.000 32.000.000 32.095 -603 100,00 100,00
13.899 13.898.582 37.209 -8.439 75,21 24,79 100,00
7.145 1.150.564 0,09 0,09

(**) Da compilare solo per societa controllate e collegate




Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.

Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate:

azioni e quote

N Tipo Denominazione Incrementi nell'esercizio
ord. Per acquisti

(1) 2 3) Quantita Valore incrementi

8 c V |Unipol Banca Spa 118.075.269 0 154.014
10 b D |Midi Srl 72.000.000 0 55.973
13 b D |Unifimm Srl 85.000.000 0 45.076
18 d D [Hotel Villaggio CDM Spa 3.429.933 0 3.275
23 d D |Euresa Holding Sa 96.202 0 1.661
37 e D |Atlantis Sa 31.250 0 1.557
39 e D |Sagres Sa 10.947 0 238
41 e D |P & V Holding Sa 332.454 0 8.241
42 e D |Syneteristiki Insurance Sa 4.452.251 0 2.124
46 e D |The Co-operators Group Sa 20.000 0 1.232
50 e D |Banca di Bologna Scarl 1.021 0 54
62 e D |Allnations Sa Ord 23 0 1
65 e D |Cestar Srl 147.171 0 76
66 e D |Banca Popolare Etica Scarl 1.000 0 52
67 e D |Cooptecnital Scarl 5 0 3
68 e D |Fondazione UNIPOLIS 1 0 258
70 e D |Inforcoop Scarl 1 0 22
77 e D |UCI Scarl 42.462 0 22
79 e V |Atlantis Vida Sa 12.020 0 1.203
81 e D |Hopa Spa 97.307.213 0 92.928
95 e D |Consorzio Energia Fiera District 1 0 2
97 c V |BNL Vita Spa 6.400.000 0 66.141
104 e V |Previnet Spa 300 0 465
105 e D |Partisagres SGPS Sa 65.354 0 328
106 e D |Banca Monte dei Paschi di Siena Spa 57.376.864 0 251.491
106 e V' |Banca Monte dei Paschi di Siena Spa 2.610.136 0 10.656
111 b D [Smallpart Spa 16.000.000 0 16.000
111 b V' |Smallpart Spa 16.000.000 0 16.000
115 b D [SRS Spa 10.453.217 0 27.988
116 e D |Actel Sa 1.024 0 22

(1) Deve corrispondere a quello indicato nell'Allegato 6

(2) Tipo
a = Societa controllanti
b = Societa controllate
¢ = Societa consociate
d = Societa collegate

e = Altre

(3) Indicare:
D per gli investimenti assegnati alla gestione danni (voce C.II.1)
V  per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce C.IL.1)
V1 per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce D.1)
V2 per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce D.2)
Alla partecipazione anche se frazionata deve comunque essere

assegnato lo stesso numero d'ordine




Nota integrativa - Allegato 7

Esercizio 2007
Decrementi nell'esercizio Valore di bilancio(4) Costo Valore
Per vendite Altri Quantita Valore d'acquisto corrente
Quantita Valore decrementi

0 0 0] 118.075.269 154.014 154.014 218.203
0 0 0 72.000.000 55.973 55.973 55.973
0 0 159 85.000.000 44917 45.076 44917
0 0 0 3.429.933 3.275 3.275 3.275
0 0 0 96.202 1.661 1.661 1.661
0 0 0 31.250 1.557 1.557 1.557
0 0 0 10.947 238 238 238
0 0 0 332.454 8.241 8.241 8.241
0 0 0 4.452.251 2.124 2.124 2.124
0 0 0 20.000 1.232 1.232 1.232
0 0 0 1.021 54 54 54
0 0 0 23 1 1 1
147.171 76 0 0 0 0 0
0 0 0 1.000 52 52 52
0 0 0 5 3 3 3
0 0 0 1 258 258 258
0 0 0 1 22 22 22
0 0 0 42.462 22 22 22
0 0 0 12.020 1.203 1.203 1.203
0 0 58.579| 97.307.213 34.349 92.928 34.349
0 0 0 1 2 2 2
0 0 0 6.400.000 66.141 66.141 117.726
0 0 0 300 465 465 465
0 0 0 65.354 328 328 328
0 0 0] 57.376.864 251.491 251.491 217.286
0 0 0 2.610.136 10.656 10.656 9.885
0 0 0] 16.000.000 16.000 16.000 16.000
0 0 0] 16.000.000 16.000 16.000 16.000
0 0 0] 10.453.217 27.988 27.988 27.988
0 0 0 1.024 22 22 22

(4) Evidenziare con (*) se valutata con il metodo del patrimonio netto (solo per Tipo b e d)




Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.

Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate:
azioni e quote

N Tipo Denominazione Incrementi nell'esercizio
ord. Per acquisti Altri
(1) @ | ® Quantita Valore incrementi
Totali C.I1.1
a Societa controllanti
b Societa controllate 199.453.217 0 161.036
c Societa consociate 124.475.269 0 220.155
d Societa collegate 3.526.135 0 4.936
e Altre 162.411.498 0 370.974
TotaleD.I.
TotaleD.Il.

(1) Deve corrispondere a quello indicato nell'Allegato 6

(2) Tipo

a = Societa controllanti

b = Societa controllate

¢ = Societa consociate

d = Societa collegate

e = Altre

(3) Indicare:
D per gli investimenti assegnati alla gestione danni (voce C.II.1)
V  per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce C.IL.1)
V1 per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce D.1)
V2 per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce D.2)
Alla partecipazione anche se frazionata deve comunque essere

assegnato lo stesso numero d'ordine




Nota integrativa - Allegato 7 (segue)

Esercizio 2007

Decrementi nell'esercizio Valore di bilancio(4) Costo Valore

Per vendite Altri Quantita Valore d'acquisto corrente

Quantita Valore decrementi

0 159| 199.453.217 160.877 161.036 160.877
0 0| 124.475.269 220.155 220.155 335.929
0 0 3.526.135 4.936 4.936 4.936
147.171 76 58.579| 162.264.327 312.319 370.898 277.342

(4) Evidenziare con (*) se valutata con il metodo del patrimonio netto (solo per Tipo b e d)




Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.

Nota integrativa - Allegato 8

Esercizio 2007

Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti finanziari: azioni e quote di imprese, quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e

altri titoli a reddito fisso, quote in investimenti comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.I11.1, 2, 3, 5, 7)

| - Gestione danni
Portafoglio a utilizzo durevole Portafoglio a utilizzo non durevole Totale
Valore di bilancio| Valore corrente | Valore di bilancio | Valore corrente | Valore di bilancio | Valore corrente
1. Azioni e quote di imprese: ................ 1 02 04 363.755 365.809 si 363.755 o 365.809
a) azioni qUOtAte .........c.vvuvueeninnnne. 2 02 04 363.755 365.809 s 363.755 102 365.809
b) azioni non quotate ....................... 3 02 04 063 03 0103 0
C) QUOLE «evneeeeeiieeneieiee e 4 024 0 44 064 0/s4 0104 0
2. Quote di fondi comuni di investimento .. |s 7.938 25 5.309 |45 30.731 |es 30.735 |ss 38.669 105 36.044
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso . |6 504.472 |2 455.647 |46 440.827 |66 441.014 |s6 945.300 |106 896.661
al) titoli di Stato quotati ................... 7 150.867 27 144.616 47 4.548 67 4.548 |37 155.416 107 149.164
a2) altri titoli quotati ....................... 8 339.851 s 297.416 s 433.312 |68 433.499 |ss 773.163 | 108 730.915
b1) titoli di Stato non quotati ............. 9 02 040 060 0/so 0109 0
b2) altri titoli non quotati .................. 10 13.754 50 13.615 50 638 |70 637 |90 14.392 110 14.253
¢) obbligazioni convertibili .............. 1" (U 051 2.329 7 2.329 a1 2.329 2.329
5. Quote in investimenti comuni ............ 12 05 052 07 0102 0112 0
7. Investimenti finanziari diversi ............ 13 05 053 26.887 7 28.823 o3 26.887 113 28.823
Il - Gestionevita
Portafoglio a utilizzo durevole Portafoglio a utilizzo non durevole Totale

Valore di bilancio

Valore corrente

Valore di bilancio

Valore corrente

Valore di bilancio

Valore corrente

—

. Azioni e quote di imprese: ................

a) azioni quotate
b) azioni non quotate

¢) quote

2. Quote di fondi comuni di investimento ..

W

. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso .

al) titoli di Stato quotati
a2) altri titoli quotati

bl) titoli di Stato non quotati

b2) altri titoli non quotati

¢) obbligazioni convertibili

W

. Quote in investimenti comuni

~

. Investimenti finanziari diversi

121 0141 0161 240.795 151 240.950 201 240.795 221 240.950
122 0142 0)1e2 240.795 152 240.950 202 240.795 |22 240.950
123 0143 0163 0183 0203 0223 0
124 0144 0164 0184 0 204 0224 0
125 5.506 |14s 6.021 |165 0/1ss 0205 5.506 225 6.021
126 2.448.979 |16 2.231.083 |i66 1.528.440 |1s6 1.529.094 206 3.977.419 |26 3.760.176
127 1.065.385 147 970.315 167 221.670 187 221.569 7 1.287.054 |27 1.191.884
128 1.383.559 148 1.260.730 |16 1.306.448 |1ss 1.307.191 |208 2.690.007 |22s 2.567.921
129 0149 0160 01189 0 200 0229 0
130 351150 38170 323|190 333 210 357 230 371
131 0151 0)im 0191 021 0231 0
132 0152 0172 0192 022 0232 0
133 6.615 153 2.259 173 7.671 193 5.877 213 14.286 |23 8.136




Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.

Nota integrativa - Allegato 9

Esercizio 2007

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli altri investimenti finanziari a utilizzo durevole: azioni e quote, quote di fondi comuni di investimento, obbligazioni e

altri titoli a reddito fisso, quote in investimento comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.111.1, 2, 3, 5, 7)

Azioni e quote  Quote di fondi comuni| Obbligazioni e altri titoli| Quote di investimenti | Investimenti finanziari

di investimento a reddito fisso comuni diversi

C.IIL.1 C.IIL.2 C.IIL3 C.IIL5 C.IL.7
Esistenze iniziali ..........ccooveiiiniiiiniiiinnein. +1 02 04 01 0101 0
Incrementi nell'esercizio: .............cocevvuneennnn. +12 02 14.983 4 3.064.236 s 0102 6.737
PEL: ACQUISH v 3 02 791 4 77.978 s3 01103 0
riprese di valore ..............coeeeiniiniiniinnns, 4 024 044 (U 0104 0
trasferimenti dal portafoglio non durevole .... |s 025 0 s 0 ss 0105 0
altre variazioni .............cooeeeiiniiniiinn.n. 6 026 14.192 |46 2.986.258 36 01106 6.737
Decrementi nell'esercizio: ..............cooeeeuneeenn. -7 0127 1.540 |47 110.785 |s7 0107 123
per: Vendite ........ouiiiii i 8 0128 1.540 |43 110.785 |ss 0108 0
SVAlUAZIONT «...uevveeiiieci e 9 012 0 40 0o 0100 0
trasferimenti al portafoglio non durevole ..... 10 030 0/s0 090 01110 0
altre variazioni ..............coooveiiniiinieinn.. 1" 031 0ls1 0 o1 (U 123
Valoredi bilancio ................coooiii 12 0 13.443 s 2.953.451 » 02 6.615
Valore COITENtE .....evveeieieeiieeiieeiiieeeiinnen, 13 013 11.330 53 2.686.730 |03 03 2.259




Nota integrativa - Allegato 10
Esercizio 2007
Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.

Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti e dei depositi presso enti creditizi (voci C.111.4, 6)

Finanziamenti Depositi presso
enti creditizi
C.II1.4 C.IIL.6

Esistenze iniziali .........c.oiuiiuiiiniiinii e + 0121 0
Incrementi nell'@Sercizio: ........o.vvueuviiniiiiiiiiiiieeea + |2 34.838 |2 0
POI: EIOZAZIONI ...ttt eiteit et et e e et 3 34.837

riprese di valore ............coooiiiiiii 4 0

Altre VariaZioni ..........c.vuereeininnie e 5 1
Decrementi nell'eSercizio: .........ovueuviuiuiininiiiiiiiniainenenn — e 4.123 |2 0
PEI: TIMDOTST ..t 7 4.123

SVAIULAZIONT ...outiei i 8 0

altre VariaZioni ..........c.vuereuniniiiie e 9 0
Valoredi bilancio ..........ccccceiiiiiiii i (10 30.715|% 0




Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.

Nota integrativa - Allegato 11

Esercizio 2007

Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato (voce D.1)

Valore corrente

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
1. Terreni e fabbricati .............ccoviiiiiiiiiiiiiies 1 (V3] 0\a1 061 0
II.  Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONT € QUOLE . ..veeeieiee et 2 02 04 0 e 0
2. ObbligAZIONI +..vvvvieieeiie e 3 02 04 06 0
3. Finanziamenti ..........oovuvuviiiniiiiineeeen 4 024 0 44 064 0
III. Quote di fondi comuni di investimento ....................... 5 259.300 s 0l4s 241.431 |65 0
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOTE .vvvinieieeeee e 6 0 2 0 46 0 66 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 7 499.330 27 047 495.355 |67 0
3. Depositi presso enti creditizi .........oovvieivineniininnn... 8 0 2 0 48 068 0
4. Investimenti finanziari diversi ....................ooeienin, 9 59.850 20 040 63.082 0 0
V. Altre attivitd ...oovniiini e 10 87 30 0 s0 87 70 0
VI. Disponibilita liquide ..........coeuveniiiiiiiiiiiiniiieans 1 3.442 5 051 3.442 1 0
Spese certificazione/commissioni gestore/altri debiti 12 =262 05 -26|n 0
Titoli da regolare 13 03 0/s3 07 0
T Ol it e 14 821.984 34 0|4 803.371 7 0
Nota integrativa - Allegato 11/1
INDEX LINKED
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
1. Terreni e fabbricati .............cooviiiiiiiiiiiiiiias 1 02 0\a1 061 0
II.  Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONT € QUOLE . ..veeeiiieeee e 2 02 04 0 e 0
2. ObbligAZIONI +..vvvvivieeiie e 3 02 04 06 0
3. Finanziamenti ..........oooouvuiiiiniiiiiiiieeeeen 4 024 0 44 064 0
III. Quote di fondi comuni di investimento ....................... 5 0l2s (e 0l6s 0
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOTE .vvvieieiteeeee e 6 0 2 0 46 0 66 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 7 486.609 27 047 482.112 |67 0
3. Depositi presso enti creditizi .........ocovviviveneninninnn... 8 0 s 048 068 0
4. Investimenti finanziari diversi ..................coceiinenis, 9 59.850 2 040 63.082 60 0
V. Altre attivitd ...ooveiiii e 10 75 30 0 s0 75 70 0
VI. Disponibilita liquide ............coooiiiiiiiiiii 1 031 051 071 0
12 03 05 07~ 0
13 013 0ls3 017 0
T oAl ettt 14 546.534 |34 0|54 545.268 74 0
Nota integrativa - Allegato 11/2
UNIT LINKED
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
1. Terreni e fabbricati .............ccoviiiiiiiiiiiiiins 1 02 0\a1 061 0
II.  Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONT € QUOLE . ..veeeiiieeee e 2 02 04 0 e 0
2. ObbligAZIONI +..vvvvieieiieei e 3 02 04 06 0
3. Finanziamenti ..........oooouvuviniiiiiiin e 4 024 0 44 064 0
III. Quote di fondi comuni di investimento ....................... 5 259.300 s 0l4s 241.431 |65 0
IV. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOTE +.vvvieieiteeeee e 6 0 2 0 46 0 66 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 7 12.721 |7 047 13.243 (& 0
3. Depositi presso enti creditizi ...........ovvevivineniininnn... 8 0 2 048 068 0
4. Investimenti finanziari diversi ..................cooeeiinen, 9 02 040 060 0
V. Altre attivitd ...ooveiiii e 10 12 30 0 s0 12 70 0
VI. Disponibilita liquide ..........coeuveniiiiniiiiiiiiniieans 1 3.442 5 051 3.442 1 0
Spese certificazione/commissioni gestore/altri debiti 12 =262 05 =267 0
Titoli da regolare 13 03 0/s3 07 0
I =1 14 275.450 34 0|4 258.103 74 0




Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.
Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce D.11)

Nota integrativa - Allegato 12
Esercizio 2007

Valore corrente

Esercizio Esercizio precedente
I.  Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONI € QUOTE ..ottt 1 02 0 s
2. ObbIIAZIONI ..vuvnieeieiee e 2 494 » 0 4
II.  Altri investimenti finanziari:
1. AZIONI € QUOLE ....vvvitiiiiii e 3 16.293 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 455.596 24 0 44
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 50.264 25 0 45
4. Depositi presso enti creditizi ..........vevvinininennnnen... 6 0 2 0 46
5. Investimenti finanziari diversi ................c.ocoeiiiinill 7 027 047
T Altre attivitd ....ooooeieiiie e, 8 7.090 25 0 48
IV. Disponibilita liquide .........c.ocoeeviiiiiiiiiiinini 9 14.400 2 0 4
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 -3.565 3 0 50
11 0 31 0 51
Totale 12 540.571 » 0 s

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio precedente

06
494

SO

12.457
462.084 64
44.090 s
0 ¢

06

7.090 s
14.400 o
-3.565 7
0n
537.050 7

[el== == ===

UNIPOL PREVIDENZA

Notaintegrativa - Allegato 12/1

Valore corrente

Esercizio Esercizio precedente
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONE € QUOLE ..\eviveeteieiiee e, 1 02 0 s
2. Obbligaziond ........oiiiiiiiiiiie 2 02 0 2
II.  Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOLE «..eveeteeeii e 3 11.965 » 04
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 43.012 24 0 2
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 6.687 25 0 s
4. Depositi presso enti creditizi ............oeeviuviiiiiniin., 6 02 0 46
5. Investimenti finanziari diversi ................ccoeoeinin.. 7 027 04
T ALtre attivita ..ooeeieee e, 8 791 2 0 s
IV. Disponibilita liquide ............ccoviiiiiiiiiiiin. 9 2.159 » 04
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 -224 30 0 50
1 03 0 s
Totale 12 64.391 » 0 s

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio precedente

06]
062

SO

9.079 &
43.836 6
5.648 s
0 66

067

791 s
2.159 &
-224 70
0n
61.289 »

[el==l == === ==

UNIPOL FUTURO

Nota integrativa - Allegato 12/2

Valore corrente

Esercizio Esercizio precedente
I.  Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONI € QUOTE ...oeviviiniiiiiiiiii e 1 02 0 s
2. ObbIIAZIONI ..vuvnieeieiee e 2 02 0 4
1. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONI € QUOLE ....vvititiiiiiie e 3 4.327 2 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 14.587 24 0 44
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 2.995 »s 0 45
4. Depositi presso enti creditizi ..........ovvvvinininennnnen... 6 0 2 0 46
5. Investimenti finanziari diversi ................c.ocoeiiiin.ll 7 027 047
T Altre attivitd ....o.oeieiniie e, 8 277 2 0 48
IV. Disponibilita liquide ...........c.ooooiiiiii 9 673 2 0 4
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 =78 30 (UED
11 0 31 0 51

Totale 12 22.780 05

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio precedente

06
0 e

SO

3378 &
14.855 o4
2.586 o5
0 ¢

06

277 68
673 &
=78 %0
0n
21.690 7

e == == ===




DIPENDENTI B.A.M.

Notaintegrativa - Allegato 12/3

1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:

1. Azioni e quote

2. Obbligazioni ......

II.  Altri investimenti finanziari:

1. AZIONT € QUOLE ...eueieieiiiiiee e 3
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ...................
3. Quote di fondi comuni di investimento ....................
4. Depositi presso enti creditizi ...........ooeeviuiiiniininnt,

5. Investimenti finanziari diversi ..............cccooveiininnnnn,

III.  Altre attivita .........
IV. Disponibilita liquide

Titoli da regolare, debiti e passivita diverse

Totale

Valore corrente

Esercizio

0
022

002
17.365 24
02

02

02

226 2
990 2
-75 0
03
18.505 s

Esercizio precedente

04]
042

04
0 44
0 s
0 46
047
0 s
04w
050
0 s
0

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio precedente

06]
062

SO

06
17.408 64
0 s

0 66

067

226 s
990 &
-75 70
0n
18.548 »

[el==l == ===

UNIPOL INSIEME

Nota integrativa - Allegato 12/4

Valore corrente

Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I.  Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONI € QUOTE ..oevivitiiiiiiiiii e 1 02 0 s 0 6 0
2. ObbIIAZIONI ..vuenieeieeee e 2 02 0 4 0 6 0
1. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOLE . ..eneeieiiie e 3 02 0 06 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 23.043 2 0 44 23.251 & 0
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 10.252 25 0 45 9.308 ¢s 0
4. Depositi presso enti creditizi .........o.vvvvinininenennen... 6 0 2 0 46 0 66 0
5. Investimenti finanziari diversi ................ccocoeviiin.l 7 027 047 067 0
T Altre attivitd ....o.oeieiniie e, 8 363 2 0 4 363 s 0
IV. Disponibilita liquide ...........coooeviiiiiiiiiiiens 9 2.000 2 0 4 2.000 e 0
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 -199 30 0 50 -199 7 0
11 0 31 0 51 0 71 0
Totale 12 35.458 0 s 34.723 » 0
Notaintegrativa - Allegato 12/5
FUNDUM
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONT € QUOLE ...eneneieiiieee e 1 02 0 s 06 0
2. Obbligaziond ........oiiiiiiiiiie 2 02 0 2 06 0
II.  Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOLE ...vveeeeeii e 3 02 04 06 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 2.447 2 0 2 2.452 e 0
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 130 25 0 s 131 65 0
4. Depositi presso enti creditizi ............oeeviuviiniininnt, 6 02 0 46 0 66 0
5. Investimenti finanziari diversi ...............c..coeeeeninil 7 027 04 067 0
T Altre attivitd ..., 8 32 2 0 s 32 68 0
IV. Disponibilita liquide ............ccoviiiiiiiiiiiin, 9 179 2» 0 4 179 ¢ 0
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 -11 30 0 s0 -11 7 0
1 03 0 s 07 0
Totale 12 2.777 » 0 s 2.784 7 0




Notaintegrativa - Allegato 12/6

EUROFER
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONT € QUOLE ...evveieiiiei e 1 02 0 s 06 0
2. Obbligaziond ........oiuiiiiiiiiiie 2 02 0 2 06 0
1. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOLE ...vvveeeeiie e 3 02 04 06 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 61.045 24 0 2 61.851 o 0
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 15.803 25 0 s 12.682 65 0
4. Depositi presso enti creditizi ...........ooeeviuiiiniininnt, 6 02 0 46 0 66 0
5. Investimenti finanziari diversi ...............c..cooeeeninil 7 027 04 067 0
T Altre attivitd ..., 8 971 2 0 s 971 s 0
IV. Disponibilita liquide ............ccoiiiiiiiiiiiiiin, 9 1.591 » 0 4 1.591 & 0
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 -306 30 0 s0 -306 70 0
1 03 0 s 07 0
Totale 12 79.104 1 0 s 76.788 7 0
Nota integrativa - Allegato 12/7
COMETA
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
I.  Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONI € QUOTE ..oevivitiiiiiiiiii e 1 02 0 s 0 6 0
2. ObbIIAZIONI ..veveiniieieeee e 2 494 » 0 4 494 & 0
1. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOLE . ..eneeieiiie e 3 02 0 06 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 229.428 2 0 44 233.928 64 0
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 11.454 » 0 45 10.730 s 0
4. Depositi presso enti creditizi .........oevviinininennnnen... 6 0 2 0 46 0 66 0
5. Investimenti finanziari diversi ................ccocoeviiin.l 7 027 047 067 0
T Altre attivitd ....o.oeieiniie e, 8 3.582 2 0 4 3.582 ss 0
IV. Disponibilita liquide ...........cocoeviiiiiiiiiiiiien 9 5.093 2 0 4 5.093 ¢ 0
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 -2.532 3 0 50 -2.532 7 0
11 0 31 0 51 0 71 0
Totale 12 247.519 » 0s 251.295 7 0
Nota integrativa - Allegato 12/8
ARCO GARANTITO
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONT € QUOLE ...eueeieiiieee e 1 02 0 s 06 0
2. 0Obbligaziond ........ooiiiiiiiiiii 2 02 0 2 06 0
II.  Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOLE ..\vveeeeeiie e 3 02 04 06 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 2.141 2 0 2 2.142 & 0
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 167 25 0 s 172 65 0
4. Depositi presso enti creditizi ............coeeviuviiniininn., 6 02 0 46 0 66 0
5. Investimenti finanziari diversi ...............c..cooeeeiinil 7 027 04 067 0
T Altre attivitd ......oooveinii e, 8 18 28 0 s 18 68 0
IV. Disponibilita liquide ..........c..coviiiiiiiiiiini, 9 85 04 85 60 0
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 -2 30 0 s0 27 0
1 03 0 s 07 0
Totale 12 2.409 » 0 s 2415 7 0




Notaintegrativa - Allegato 12/9

SAN PAOLO
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 02 0 s 06 0
2. Obbligaziond ........oiuiiiiiiiiiie 02 0 2 06 0
1. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOLE ...vvveeeeiie e 3 02 04 06 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 452 2 0 2 452 6 0
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 02 0 s 0 s 0
4. Depositi presso enti creditizi ...........ooeeviuiiiniininnt, 6 02 0 46 0 66 0
5. Investimenti finanziari diversi ................cooeeeinin.. 7 0 27 0 47 0 67 0
T ATtre attivita ...ooeeieee e e, 8 6 2 0 s 6 6s 0
IV. Disponibilita liquide ..........c..coeiiiiiiiiiiiini. 9 69 2 04 69 o 0
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 0 30 0 s0 0 70 0
1 03 0 s 07 0
Totale 12 526 3 0 527 » 0
Nota integrativa - Allegato 12/10
FONDO POSTE
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONT € QUOLE ...envneieinieie e 1 02 0 s 06 0
2. Obbligaziond ........oiiiiiiiiiiie 2 02 02 06 0
II.  Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOLE «..eveeteeeii e 3 02 04 06 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 42.633 2 0 2 42.430 0
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 2.357 s 0 s 2.405 ¢s 0
4. Depositi presso enti creditizi ............oeeviuviiniiniint, 6 02 0 46 0 66 0
5. Investimenti finanziari diversi ................ccoeoeinin.. 7 0 27 0 47 0 67 0
TIL Altre attivitd ......ovieiiiii e, 8 641 2 0 s 641 6s 0
IV. Disponibilita liquide ............ccoveiiiiiiiiiiiin. 9 838 2 0 4 838 0
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 -114 50 0 s0 -114 7 0
1 03 0 s 07 0
Totale 12 46.355 3 05 46.201 7 0
Notaintegrativa - Allegato 12/11
ALIFOND
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONT € QUOLE ...enveeieiiei e 1 02 0 s 06 0
2. Obbligaziond ........oiiiiiiiiiiie 2 02 0 2 06 0
II.  Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOLE ...vveeeeeii e 3 02 04 06 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 5.377 2 0 2 5.382 ¢ 0
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 02 0 s 0 s 0
4. Depositi presso enti creditizi ............oeeviuviiniininnt, 6 02 0 46 0 66 0
5. Investimenti finanziari diversi ................ccoeovinin.. 7 0 27 0 47 0 67 0
TIL Altre attivitd .....oovieii e, 8 53 2 0 s 53 68 0
IV. Disponibilita liquide ............ccoviiiiiiiiiiiini. 9 166 2» 0 4 166 0
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 -6 30 0 s0 -6 70 0
1 03 0 s 07 0
Totale 12 5.590 1 05 5.595 7 0




Notaintegrativa - Allegato 12/12

ARTIFOND
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 02 0 s 06 0
2. Obbligaziond ........oiuiiiiiiiiiie 02 0 2 06 0
1. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOLE ...vvveeeeiie e 3 02 04 06 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 356 24 0 2 356 o 0
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 19 25 0 s 19 65 0
4. Depositi presso enti creditizi ...........ooeeviuiiiniininnt, 6 02 0 46 0 66 0
5. Investimenti finanziari diversi ................cooeeeinin.. 7 0 27 0 47 0 67 0
T ATtre attivita ...ooeeieee e e, 8 4 2 0 s 4 6 0
IV. Disponibilita liquide ..........c..coeiiiiiiiiiiiini. 9 152 04 15 60 0
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 0 30 0 s0 0 70 0
1 03 0 s 07 0
Totale 12 394 3 0 395 » 0
Notaintegrativa - Allegato 12/13
BYBLOS
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONT € QUOLE ...envneieinieie e 1 02 0 s 06 0
2. Obbligaziond ........oiiiiiiiiiiie 2 02 02 06 0
II.  Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOLE «..eveeteeeii e 3 02 04 06 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 3.453 0 2 3.453 & 0
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 188 25 0 s 194 65 0
4. Depositi presso enti creditizi ............oeeviuviiniiniint, 6 02 0 46 0 66 0
5. Investimenti finanziari diversi ................ccoeoeinin.. 7 0 27 0 47 0 67 0
TIL Altre attivitd ......ovieiiiii e, 8 26 2 0 s 26 s 0
IV. Disponibilita liquide ............ccoveiiiiiiiiiiiin. 9 138 » 0 4 138 ¢ 0
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 -4 30 0 s0 -4 70 0
1 03 0 s 07 0
Totale 12 3.801 » 05 3.807 » 0
Notaintegrativa - Allegato 12/14
FILCOOP
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONT € QUOLE ...enveeieiiei e 1 02 0 s 06 0
2. Obbligaziond ........oiiiiiiiiiiie 2 02 0 2 06 0
II.  Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOLE ...vveeeeeii e 3 02 04 06 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 292 2 0 2 292 6 0
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 02 0 s 0 s 0
4. Depositi presso enti creditizi ............oeeviuviiniininnt, 6 02 0 46 0 66 0
5. Investimenti finanziari diversi ................ccoeovinin.. 7 0 27 0 47 0 67 0
T ALtre attivita ..ooeee e, 8 4 2 0 s 4 6 0
IV. Disponibilita liquide ..........c..coviiiiiiiiiiiinin, 9 6 2 04 6 0
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 030 0 s0 07 0
1 03 0 s 07 0
Totale 12 301 s 05 301 » 0




Notaintegrativa - Allegato 12/15

FONDAPI
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 02 0 s 06 0
2. Obbligaziond ........oiuiiiiiiiiiie 02 0 2 06 0
1. Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOLE ...vvveeeeiie e 3 02 04 06 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 377 2 0 2 379 6 0
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 33 25 0 s 33 65 0
4. Depositi presso enti creditizi ...........ooeeviuiiiniininnt, 6 02 0 46 0 66 0
5. Investimenti finanziari diversi ................cooeeeinin.. 7 0 27 0 47 0 67 0
T ATtre attivita ...ooeeieee e e, 8 4 2 0 s 4 6 0
IV. Disponibilita liquide ..........c..coeiiiiiiiiiiiini. 9 18 2 04 18 60 0
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 0 30 0 s0 0 70 0
1 03 0 s 07 0
Totale 12 432 3 0 433 7 0
Notaintegrativa - Allegato 12/16
CARIGE
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONT € QUOLE ...envneieinieie e 1 02 0 s 06 0
2. Obbligaziond ........oiiiiiiiiiiie 2 02 02 06 0
II.  Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOLE «..eveeteeeii e 3 02 04 06 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 748 24 0 2 751 0
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 41 25 0 s 41 ¢s 0
4. Depositi presso enti creditizi ............oeeviuviiniiniint, 6 02 0 46 0 66 0
5. Investimenti finanziari diversi ................ccoeoeinin.. 7 0 27 0 47 0 67 0
TIL Altre attivitd ......ovieiiiii e, 8 13 2 0 s 13 6s 0
IV. Disponibilita liquide ..........c..coiiiiiiiiiiiiini. 9 24 2 04 24 ¢ 0
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 030 0 s0 07 0
1 03 0 s 07 0
Totale 12 826 3 05 829 7 0
Notaintegrativa - Allegato 12/17
PRIAMO
Valore corrente Costo di acquisizione
Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente
1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. AZIONT € QUOLE ...enveeieiiei e 1 02 0 s 06 0
2. Obbligaziond ........oiiiiiiiiiiie 2 02 0 2 06 0
II.  Altri investimenti finanziari:
1. AZIONT € QUOLE ...vveeeeeii e 3 02 04 06 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 6.268 24 0 2 6.284 ¢ 0
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 02 0 s 0 s 0
4. Depositi presso enti creditizi ............oeeviuviiniininnt, 6 02 0 46 0 66 0
5. Investimenti finanziari diversi ................ccoeovinin.. 7 0 27 0 47 0 67 0
TIL Altre attivitd .....oovieii e, 8 50 25 0 s 50 6s 0
IV. Disponibilita liquide ............ccoviiiiiiiiiiiini. 9 267 » 0 4 267 e 0
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 -12 30 0 s0 -12 7 0
1 03 0 s 07 0
Totale 12 6.573 » 05 6.589 7 0




Notaintegrativa - Allegato 12/18

TELEMACO
Valore corrente Costo di acquisizione

Esercizio Esercizio precedente Esercizio Esercizio precedente

1. Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate:
1. Azioni e quote 02 0 s 06 0
2. Obbligaziond ........oiuiiiiiiiiiie 02 0 2 06 0

1. Altri investimenti finanziari:

1. AZIONT € QUOLE ...vvveeeeiie e 3 02 04 06 0
2. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ................... 4 2.572 2 0 2 2.583 & 0
3. Quote di fondi comuni di investimento .................... 5 139 25 0 s 139 65 0
4. Depositi presso enti creditizi ...........ooeeviuiiiniininnt, 6 02 0 46 0 66 0
5. Investimenti finanziari diversi ................cooeeeinin.. 7 0 27 0 47 0 67 0
TIL Altre attivitd .....ooeieiiii e, 8 29 2 0 s 29 s 0
IV. Disponibilita liquide ..........c..coeiiiiiiiiiiiini. 9 89 2 04 89 6 0
Titoli da regolare, debiti e passivita diverse 10 -2 30 0 s0 27 0
1 03 0 s 07 0
Totale 12 2.828 » 0 2.839 7 0




Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL Sp.A.

Nota integrativa - Allegato 13

Esercizio 2007

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti della riserva premi (voce C.I.1) e della riserva sinistri

(voce C.1.2) dei rami danni

Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione

Riserva premi:

Riserva per frazioni di premi ..................cooeees 1 601.862 |11 021 601.862

Riserva per rischi in COrso .............cocevevvininnn... 2 0 02 0
Valoredi bilancio ..........cooovviiiiiii s 3 601.862 |13 02 601.862
Riserva sinistri:

Riserva per risarcimenti e spese dirette ............... 4 1.574.844 14 024 1.574.844

Riserva per spese di liquidazione ...................... 5 88.983 |15 025 88.983

Riserva per sinistri avvenuti e non denunciati ....... 6 127.363 16 026 127.363
Valoredi bilancio ..........coeovviiiiiii s 7 1.791.191 17 027 1.791.191

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.

Nota integrativa - Allegato 14

Esercizio 2007

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.IL.1) e della riserva per
partecipazione agli utili e ristorni (voce C.11.4)

Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione
Riserva matematica per premi puri ...................... 1 4.252.553 |u 021 4.252.553
RIPOTtO PIemi ...vvivereieiiiiee e 2 38.709 12 02 38.709
Riserva per rischio di mortalita .......................... 3 744 13 023 744
Riserve di integrazione ...............ceceeveininenennnn. 4 40.737 14 024 40.737
Valoredi bilancio ..., s 4.332.743 15 025 4.332.743
Riserva per partecipazione agli utili e ristorni ......... 6 13916 02 139

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL Sp.A.

Nota integrativa - Allegato 15

Esercizio 2007

Passivo-Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E) e del trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce G.VII)

Fondi per trattamenti Trattamento di fine
di quiescenza ed obblighi| Fondi per imposte | Altri accantonamenti| rapporto di lavoro
simili subordinato
Esistenze iniziali ....................| + 1 0/ 0]21 0}s1 0
Accantonamenti dell'esercizio ..| + |2 (1] %) 709 |22 2.037|32 489
Altre variazioni in aumento .....| + |3 01 260123 5.000133 6.921
Utilizzazioni dell'esercizio .......| — |4 (U 40124 600 |34 569
Altre variazioni in diminuzione | — |5 0}1s 0}2s Ofss 0
Valore di bilancio .............. 6 Ol 92826 6.437 |36 6.842




Nota integrativa - Allegato 16
Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A. Esercizio 2007

Prospetto di dettaglio delle attivita e passivitarelative alleimprese del gruppo e altre partecipate

I Attivita

Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
AZIOni € qUOLE ...ceeuniiiniiiieiiec e 1 0 160.877 |3 220.155 4 4.936 s 312.319 6 698.288
Obbligazioni .........o.vvuivieiiniiiniienenes 7 0s 0o 0110 0 8.496 12 8.496
Finanziamenti .............cc.coveviiiiniininenn., 13 014 015 0116 017 018 0
Quote in investimenti comuni ................... 19 020 021 02 02 024 0
Depositi presso enti creditizi ...................., 25 0126 027 0128 012 0130 0
Investimenti finanziari diversi ................... 31 05 0 034 035 0136 0
Depositi presso imprese cedenti ................. 37 0138 0139 111 |40 04 778 4 888
Investimenti relativi a prestazioni connesse
con fondi di investimento e indici di mercato . 43 0 |44 045 3.442 4 047 0 4s 3.442
Investimenti derivanti dalla gestione dei
fondi pensione ............cocoeiiiiiiiiiiiinn.n. 49 0/s0 051 052 0s3 12.081 |54 12.081
Crediti derivanti da operazioni di
assicurazione diretta ................ccooeeeeein 55 0156 0157 2.335ss 0150 561 0 2.896
Crediti derivanti da operazioni di
riassiCurazione ............coecuveeeniennieneennnn. 61 06 063 74 64 0 6 119 66 193
Altri crediti ...oevveniii 67 33.053 68 060 2.948 70 07 67 7 36.067
Depositi bancari e ¢/c postali .................... 7 074 017 178.390 |7 07 11.691 |7 190.081
Attivitd diVerse ........ooeeviiiiiiiiiii, 79 0/s0 081 3.277 s 03 2.366 s4 5.643
TOtale oo 85 33.053 s6 160.877 s 410.730 s 4.936 |50 348.478 % 958.074
di cui attivita subordinate ........................ 91 0o 0 o3 0 o4 0/os 0196 0
[l: Passivita

Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
Passivita subordinate ...................ccoeeennen, 97 135.000 os 0 oo 0100 0101 0102 135.000
Depositi ricevuti da riassicuratori ............... 103 01104 01105 01106 0107 01108 0
Debiti derivanti da operazioni di
assicurazione diretta ................ccooeeenneein 109 (U 0 1.970 112 03 0114 1.970
Debiti derivanti da operazioni di
riassiCurazione ............coecuveeeniennieneennnn. 115 0116 017 1.754 | 11s 0o 01120 1.754
Debiti verso banche e istituti finanziari ........ 121 0122 0123 0124 01125 01126 0
Debiti con garanziareale ......................... 127 0128 01129 01130 0131 0132 0
Altri prestiti e altri debiti finanziari ............. 133 0134 0135 0136 0137 0138 0
Debiti diversi .........ocouueiiineiiineiiineiinn 139 51.004 |140 0141 3.257 a2 0143 4144 54.265
Passivitd diverse ...........coveveivieinininin.d 145 150|146 0147 0148 0140 3.213 150 3.364
TOtAl€ oo 151 186.154 152 0153 6.982 154 0l1ss 3.217 156 196.353




Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL Sp.A.

Dettagliodelleclassi I, I1, 111 elV delle" garanzie, impegni e altri conti d'ordine"

Nota integrativa - Allegato 17

Esercizio 2007

Esercizio Esercizio precedente

I.  Garanzie prestate:
a) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di

controllanti, controllate € consociate ................cccoeeuieninnnn... 1 0ls1 0
b) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di collegate

€ altre Partecipate ............oeeuiiuiiniiii i 2 032 0
c) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di terzi ................... 3 495 |33 0
d) altre garanzie personali prestate nell'interesse di

controllanti, controllate € consociate .............cccovvvviniininnnn.. 4 300.000 |34 0
e) altre garanzie personali prestate nell'interesse di

collegate e altre partecipate ............oeoevevererninieneneneinenennns 5 035 0
f) altre garanzie personali prestate nell'interesse di terzi .............. 6 0136 0
g) garanzie reali per obbligazioni di controllanti,

controllate € CoNSOCIALE ..........evveiiiiniiiiiiiiieeeeaeeea, 7 057 0
h) garanzie reali per obbligazioni di collegate,

€ altre Partecipate ............oeuiuiiniiii i 8 038 0
i) garanzie reali per obbligazioni diterzi ................cocoeveininnn. 9 03 0
1) garanzie prestate per obbligazioni dell'impresa ...................... 10 0 40 0
m) attivita costituite in deposito per operazioni di

r1assICUrazione attiVa ..........cooeeuiniuiniininiie e eeeeneann, 1" 041 0
LI PP 12 300.495 |« 0
II. Garanzie ricevute:
a) daimprese del gruppo, collegate e altre partecipate ................. 13 300.000 |43 0
D) dATEIZI covieieitei e 14 34.446 44 0
T Ol et e 15 334.446 |5 0
III. Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa:
a) daimprese del gruppo, collegate ¢ altre partecipate ................. 16 20.567 46 0
D) dALeIZi ..ouniniiiiii 17 27.506 47 0
LI PP 18 48.072|4
IV. Impegni:
a) impegni per acquisti con obbligo di rivendita ....................... 19 0 40 0
b) impegni per vendite con obbligo di riacquisto ....................... 20 0/s0 0
C)  Altrl IMPEGNI +.tvninitieie et 21 3.286.846 |s1 0
LI PP 2 3.286.846 52 0




Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL Sp.A.

Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati

Nota integrativa - Allegato 18

Esercizio 2007

Esercizio Esercizio precedente
Contratti derivati Acquisto Vendita Acquisto Vendita
Futures: su azioni 1 021 04 061 0
su obbligazioni 2 02 0« 06 0
su valute 3 023 01 0l6s 0
su tassi 4 024 (m (U 0
altri 5 0]2s 0 a5 0les 0
Opzioni: su azioni 6 808.656 |26 224.350 |46 0166 0
su obbligazioni 7 02 04 067 0
su valute 8 0]2s 0 a8 0les 0
su tassi 9 1.575.000 |2 50.000 |49 () 0
altri 10 0130 050 070 0
Swaps: su valute 1 0131 051 07 0
su tassi 12 455.110 |52 0|52 0
altri 13 03 0ls3 0]7 0
Altre operazioni 14 53.700 34 92.573 |54 07 0
Totale....coooveeiii i 15 2.892.466 |35 366.923 |55 07 0

Note: - Devono essere inserite soltanto le operazioni su contratti derivati in essere alla data di redazione del bilancio che comportano impegni per la societa.
Nell'ipotesi in cui il contratto non corrisponda esattamente alle figure descritte o in cui confluiscano elementi propri di piu fattispecie, detto contratto deve essere inserito nella categoria contrattuale piu affine.

Non sono ammesse compensazioni di partite se non in relazione ad operazioni di acquisto/vendita riferite ad uno stesso tipo di contratto (stesso contenuto, scadenza, attivo sottostante, ecc.)

- II valore da attribuire ai contratti derivati che comportano o possono comportare lo scambio a termine di capitali ¢ il prezzo di regolamento degli stessi; in tutti gli altri casi va indicato il valore nominale del

capitale di riferimento.

- I contratti che prevedono lo scambio di due valute devono essere indicati una sola volta, facendo convenzionalmente riferimento alla valuta da acquistare. I contratti che prevedono sia lo scambio di tassi di

interesse sia lo scambio di valute vanno riportati solamente tra i contratti su valute.

I contratti derivati che prevedono lo scambio di tassi di interesse solo classificati convenzionalmente come "acquisti" o come "vendite" a seconda se comportano per la compagnia di assicurazione I'acquisto

o la vendita del tasso fisso.
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Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A. Esercizio 2007
Informazioni di sintesi concer nenti il conto tecnico dei rami danni
Premi lordi Premi lordi Onere lordo Spese Saldo di

contabilizzati di competenza dei sinistri di gestione riassicurazione
Assicurazioni dirette:
Infortuni e malattia (rami 1 € 2) ..............cocennes 1 107.225 > 94.736 |3 55.144 4 30.235 s -319
R.C. autoveicoli terrestri (ramo 10) .................... 6 319.539 279.765 s 213.402 o 49.037 |10 37
Corpi di veicoli terrestri (ramo 3) ...................... 11 49.891 |12 41.857 |13 24368 |14 9.478 15 -175
Assicurazioni marittime, aeronautiche e trasporti
(rami4,5,6,7,11€12) coooiiiiiiiiiiiiiiiens 16 2915 17 2.814 18 1.572 19 784 20 -54
Incendio e altri danni ai beni (rami 8 € 9) ............. 21 64.258 »2 52.303 2 19.995 |24 17.600 |25 -6.849
R.C. generale (ramo 13) ..........coviiiiiiiinininnn, 2 67.080 27 52.005 s 29.365 | 16.565 50 1.335
Credito e cauzione (rami 14 € 15) ...................... 31 9.098 |2 8.170 33 2.012 |34 2.483 35 -734
Perdite pecuniarie di vario genere (ramo 16) ......... 36 7.014 3 6.142 33 4.105 3 1.582 |40 -64
Tutela giudiziaria (ramo 17) ............ccoeeiveiinnnnn. 41 6.216 |« 4.763 |1 435 44 1.504 |45 -11
Assistenza (ramo 18) ..........cooooiiiiiiiiii. 46 4.408 |47 3.991 s 1.436 4 2.067 s -803
Totaleassicurazioni dirette............occuveeenn, 51 637.643 s 546.545 s 351.834 54 131.333 =5 -7.638
Assicurazioni indirette ...........c.coeoiiii il 56 2.034 |57 2.727 |ss 2.224 |5 403 (60 -149
Totale portafoglioitaliano .................ccoeeeveee. 61 639.677 62 549.272 63 354.058 64 131.736 65 -7.787
Portafoglio estero ...........oooviiiiiiiiiiin, 66 8.201 (& 7.843 s 4.234 6 2.529 7 676
Totalegenerale .......c.ovvveeieiiiiieiii e 71 647.878 557.115|7 358.292 74 134.265 75 -7.111
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Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL Sp.A. Esercizio 2007

Informazioni di sintesi concernenti i rami vitarelative ai premi ed al saldo di riassicurazione

Lavoro diretto Lavoro indiretto Totale
Premi lordi: 1 387.404 |11 679 21 388.083
a) 1. per polizze individuali ...............c.oooi 2 237.235 12 563 2 237.799
2. per polizze collettive ..........coevveiiniinininannn, 3 150.168 13 116 23 150.284
b) 1. premi periodicl ........covviiniiiiiiiiie, 4 57.659 14 679 24 58.338
2. PIEMI UNICT «uvvvvivereieiieeieeeeeeeeeeieaeaanas 5 329.744 s 025 329.745
c) 1. per contratti senza partecipazione agli utili ........ 6 213.181 |1 679 26 213.860
2. per contratti con partecipazione agli utili ........... 7 306 17 027 306
3. per contratti quando il rischio di
investimento ¢ sopportato dagli assicurati e
per fondi pensione ..............ooiiiiiiiiiiiinin.. 8 173.917 15 028 173.917

Saldo della riassicurazione .....................cocoeeeinn.. 9 =57 1o -458 |2 =515
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Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A. Esercizio 2007
Proventi da investimenti (vocell.2elll.3)
Gestione danni Gestione vita Totale

Proventi derivanti da azioni e quote:

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di imprese

del gruppo € partecipate ............o.veieriinininiiiieean, 1 43 s 01 43

Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre societa ..... 2 1.643 |4 1.050 | 2.693
T OO et 3 1.686 43 1.050|s3 2.737
Proventi derivanti dainvestimenti in terreni efabbricati ...... 4 12.292 4 0/s4 12.292
Proventi derivanti da altri investimenti:

Proventi su obbligazioni di societa del gruppo e

PATLECIPALE .\ttt et et 5 25 las 108 ss 133

Proventi su finanziamenti a imprese del gruppo e

A PATTECIPALE . veneeet ettt e et et 6 0 46 036 0

Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento .. .7 1.178 4 0/s7 1.178

Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ............. 8 12.053 |45 55.454 |ss 67.507

Interessi su finanziamenti ................c.ooeiiiiiiiiiinn., 9 040 45559 456

Proventi su quote di investimenti comuni ......................... 10 050 090 0

Interessi su depositi presso enti creditizi ............coeveuenennn.. 1 051 0 o1 0

Proventi su investimenti finanziari diversi ........................ 12 44 s 367 o2 410

Interessi su depositi presso imprese cedenti ....................... 13 57 53 1203 69
T OO et 14 13.358 |54 56.396 o4 69.754
Ripresedi rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:

Terreni e fabbricati ...........ooviiiiiiiiiiii 15 ss 0os

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate .............. 16 56 096

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e

PATLECIPALE .ttt et e 17 057 0 /o7 0

Altre azioni € QUOLE .....ouvueeiinee et 18 058 2.182 s 2.182

Altre 0bbligazioni ...........ocviiiiiiiiiiii 19 11850 5.794 9 5912

Altri investimenti finanziari ..............cooooeviiiiiii . 20 349 |60 2.143 100 2.492
T OO et 21 466 61 10.119 101 10.586
Profitti sul realizzo degli investimenti:

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ...|2 062 0102 0

Profitti su azioni e quote di imprese del gruppo e

PATLECIPALE . eeeeneeeee et e 23 06 01103 0

Profitti su obbligazioni emesse da imprese del gruppo e

PATLECIPALE .ttt et ettt e e 24 064 0104 0

Profitti su altre azioni € qUOtE ...........cevvvivviiiiiiiiiiinnes. 25 14.687 65 19.078 |10s 33.765

Profitti su altre obbligazioni ...............cccoevviiiiiiiiinnnn, 26 595 66 628|106 1.223

Profitti su altri investimenti finanziari ............................. 27 8.339 & 29.240 107 37.579
I P 28 23.620 |68 48.946 | 108 72.567
TOTALE GENERALE ... 2 51.423 6 116.513 100 167.935
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Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL Sp.A.

Proventi e plusvalenze non realizzaterelativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali

ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

(vocell.3)

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento eindici di mercato

Esercizio 2007

Importi

Proventi derivanti da:

Terreni € fabDIICAt ....o.ute e 1 0

Investimenti in imprese del gruppo € ParteCipate .............c.oeuviueuiniiniunineiiiiiieiineinennd 2 0

Quote di fondi comuni di INVESHIMENTO ... .vivinitititiiiet e eaeeaanes 3 0

Altri investimenti fINANZIATT ........o.iuiuiei s 4 2.442

- di cui proventi da obbligazioni ...............ccocoeiiiiiiian. 5 2.442

ATTe attIVITA ...oonie i 6 15
T OB e e e 7 2457
Profitti sul realizzo degli investimenti

Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ...............c.oooiiiiiil. 8 0

Profitti su investimenti in imprese del gruppo € partecipate ............coceeiiieiiieinininennnnn.. 9 0

Profitti su fondi comuni di inveStimento ..............covviuiiiiiiiiiin e 10 200

Profitti su altri investimenti finanziari ...............ooviiiiiiiiiiini 1 339

- di cui 0bbligazioni ........ovviiii i 12 318

AT PTOVEIIEL L.ttt e e e e e e e et e et e e e et e e e e e e aes 13 0
0= 1= Y 14 539
Plusvalenze non realizzate ..............couuiiiiin i e 15 6.614
TOTALE GENERALE ...t e e e e e 16 9.611
[1. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Proventi derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo € partecipate .............ocoeveieiuininiiiiniiiiieeiaeaaan 21 0

Altri investimenti fINANZIAIT .........oouiuiiiii e 2 5.652

- di cui proventi da obbligazioni ................ccoeeiiiiiinininnn. 2 5.137

ATEE AHIVITA oo oenee et e e e e 2 664
LIS = PP PP PPPRPP 25 6.316
Profitti sul realizzo degli investimenti

Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate ...............c.coeeeeuviiiininiinnn... 26 0

Profitti su altri investimenti finanzZiari .............ooiiiiiii 27 339

- di cui 0bbligazZIONi .. ..vuviii i 28 313

AT PTOVEIIEL ..ttt ettt e e et e 29 0
T Ol AE et e e 30 339
Plusvalenze non realizzate ................oouiiiiiiiiiii i 31 2.508
TOTALE GENERALE ...t e e e e e et et e ae e 32 9.163
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Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A. Esercizio 2007
Oneri patrimoniali efinanziari (voci 11.9 el11.5)
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri
Oneri inerenti azioni € qUOTE .........cuvvererereiininieerenaenenen. 1 143 5 41 o1 184
Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati ............ 2 8.075 » 06 8.075
Oneri inerenti 0bbligazioni .............cccovviiririiiiniiinannne. 3 476 3 1.871 6 2.346
Oneri inerenti quote di fondi comuni di investimento ........... 4 15 34 52 64 67
Oneri inerenti quote in investimenti comuni ...................... 5 035 3 65 3
Oneri relativi agli investimenti finanziari diversi ................ 6 4.733 5 3.863 |66 8.596
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori ..................... 7 4593 1|67 460
I P 8 13.900 s 5.830 63 19.731
Rettifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni e fabbricati ...........oooviiiiii 9 787 |30 060 787
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate .............. 10 58.738 |40 0170 58.738
Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate ...... 1" 04 3 3
Alre azioni € QUOLE ......vveuieieieet it 12 48.587 |42 29.044 » 77.631
Altre obbligazioni ...........ocviiiiiiiiiiii 13 12.656 |4 87.893 |1 100.549
Altri investimenti finanziari ..............coooeeiiiiiiiiii . 14 12.563 44 9.892 74 22.455
T OO et 15 133.331 |4 126.833 75 260.163
Perdite sul realizzo degli investimenti
Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni
€ fabbricati ........ovuii 16 046 017 0
Perdite su azioni € qUOE ..........ouvuviriiniiniiiinieeeaanen 17 625 47 1.380 |7 2.004
Perdite su obbligazioni ............coovuiuiiiiiiiiiii 18 1.597 s 1.437 |7 3.034
Perdite su altri investimenti finanziari ............................. 19 5.326 4 23.902 7 29.228
T Ot et 20 7.547 s 26.719 0 34.266
TOTALE GENERALE ... 21 154.778 s 159.382 s 314.160
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Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL Sp.A.

Esercizio 2007

Oneri patrimoniali efinanziari e minusvalenze non realizzaterelativi ad investimenti

a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti derivanti

dalla gestione dei fondi pensione (voce 11.10)

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento eindici di mercato

Importi

Oneri di gestione derivanti da:

Terreni € fabDIiCat .......et e 1 0

Investimenti in imprese del gruppo € partecipate .............cooeuveueuiiniininiiiiniiiiennenne. 2 0

Quote di fondi comuni di INVESHIMENTO ......vivititititiiii et aaens 3 1

Altri investimenti fINANZIATT ..........o.iiiiii e 4 281

ATTe attIVITA ...oonie e 5 0
T O A e e e 6 282
Perdite sul realizzo degli investimenti

Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati ................c.coooviiiin, 7 0

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate .............c.coeeeiiieinenininn.. 8 0

Perdite su fondi comuni di inVeStIMENtO .........c.o.viuiitiiiiiii e 9 161

Perdite su altri investimenti finanziari ...............ooeviiiin i 10 1.151

AT ONICT ettt 1 0
10| 12 1312
Minusvalenze NoN realizzate ......... ..o i e 13 13.854
TOTALE GENERALE ...t e e e e et 14 15.449
[1. Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione

Importi

Oneri di gestione derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo € partecipate .............oooeveiueriiiieiriniiiiieeenaann, 21 0

Altri investimenti fINANZIAT ..........cvuiiiiiiii 2 83

ATEEE @EHIVITA . o.oenee et 23 1.235
L1011 S 2 1.318
Per dite sul realizzo degli investimenti

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate .............ccoeveveniiinininnnn.. 25 0

Perdite su altri investimenti finanziari .............ooovviiiiiii e 26 265

AT ONICTI ..t 27 0
T Ol A e e 28 265
Minusvalenze non realizzate ...............oiiiiiiiiii e e 2 3.795
TOTALE GENERALE ...t e e e et e e e e e 30 5.379
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Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti

Codice ramo 1 Codice ramo 2
Infortuni Malattia
(denominazione) (denominazione)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati ...........oooouiiiiiiii 1 61.342 45.884
Variazione della riserva premi (10 =) ...o.vuiuininiininiiii e 2 10.715 2 1.775
Oneri relativi ai SINISIIT «..vuvnieieieee e 3 19.675 5 35.469
Variazione delle riserve tecniche diverse (+0-) (1) ........coooviiiininni, 4 47 |4 3.401
Saldo delle altre partite tecniche (0 -) «.o.ovveviiiiiiiiiiieee, 5 -76 s -818
SPese di GESHIONE .....vueniiieititee e 6 19.065 | 11.169
Saldo tecnico del lavoro diretto (+10-) ..veeeieiiie i A 7 11.765 7 -6.747
Risultato dellariassicurazione passiva (+ 0-) .....oeevvveeeiieiininnnns B 8 -90 s -229
Risultato netto del lavoroindiretto (+ 0-) ..ooeeeiieiieiiiiiiii e C 9 -T1o 172
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0-) ............cceeeeunnt. D 10 (U 0
Quote dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico .. E 1 0u 0
Risultato del contotecnico (+0-) ..ovvvvvivineennnnnn (A+B+C-D+E) 12 11.604 1> -6.804
Codice ramo 7 Codice ramo 8
Merci trasportate Incendio
(denominazione) (denominazione)
Lavorodiretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati ...........oovviiiiiiiiii e 1 2.402 27.823
Variazione della riserva premi (0 =) ...ovviviriiiiiiniiiiiieeeeiaians 2 318 5.751
Oneri relativi ai SIS ...vuvvieieee e 3 1.32115 8.817
Variazione delle riserve tecniche diverse (+0-) (1) c..ovveviniiiniinnn.ns, 4 04 0
Saldo delle altre partite tecniche (0 -) ..o.ovvviiiiiiiiiiiiieeenn 5 -11s 18
SPESE di ESHIONE ...vuviininietete e e 6 626 6 7.920
Saldo tecnico del lavoro diretto (+ 0-) ..oveevviie i A 7 126 7 5.354
Risultato dellariassicurazione passiva (+ 0-) «...vvvvvieieeiinineeennns B 8 418 -3.212
Risultato netto del lavoro indiretto (+ 0-) «o.vvvvveviiiiieiiiiiie s C 9 3709 -29
Variazione delle riserve di perequazione (+0-) ......covvvenininannnn. D 10 0110 1
Quote dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico .. E 1 0 0
Risultato del contotecnico (+ 0-) vvovvvvvvvvvinivnnnnn (A+B+C-D+E) 12 12312 2111
Codice ramo 13 Codice ramo 14
R.C. generale Credito
(denominazione) (denominazione)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati ...........oooouiiiiiii 1 67.080 1 50
Variazione della riserva premi (10 =) ...o.vuiuieiniininiiiiieien 2 15.075 14
Oneri relativi ai SINISIIT ...vuvnveieee e 3 29.365 -10
Variazione delle riserve tecniche diverse (+0-) (1) ........cooeviiiininni, 4 04 0
Saldo delle altre partite tecniche (0 -) «.o.ovveviiiiiiiiiiieee, 5 11s 0
SPese di GESHIONE .....vueninie ittt 6 16.565 5
Saldo tecnico del 1avoro diretto (+ 0-) ..uveeeeveiiie i e A 7 6.085 7 41
Risultato dellariassicurazione passiva (+ 0-) .....oveeveeeiieiininnnns B 8 1.335s -4
Risultato netto del lavoroindiretto (+ 0-) ..ooeeeiieiieiiiiiiii e C 9 49 1
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0-) .............ceeeeunne. D 10 (U 3
Quote dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico .. E 1 (U 0
Risultato del contotecnico (+0-) ..ovvvvvivieeennnnn (A+B+C-D+E) 12 7.470 12 35

(1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle "Altre riserve tecniche" anche la variazione della "Riserva per partecipazione agli utili e ristorni"
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tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano

Esercizio 2007

Codice ramo 3 Codice ramo 4 Codice ramo 5 Codice ramo 6
Corpi veicoli terrestri Corpi veicoli ferrov. Corpi veicoli aerel Corpi veicoli maritt.
(denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione)

1 49.891 30 01 252
2 8.034 > 20 0> -55
3 24.368 |3 25 17 133
4 134 04 04 0
5 -151s 0ls 0ls 0
6 9.478 s 06 le 66
7 7.984 7 37 -177 108
8 -1751s 0ls 10s -26
9 0o 0o =179 1
10 5o 010 010 0
1 0lu 0lu 0lu 0
12 7.804 12 3 -24 12 83
Codice ramo 9 Codice ramo 10 Codice ramo 11 Codice ramo 12

Altri danni ai beni R.C. autov.terrestri R.C. aeromobili R.C. veicoli marittimi
(denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione)
1 36.435 319.539 0 259
2 6.205 2 39.773 0- -163
3 11.178 3 213.402 3 -2955 134
4 04 314 04 0
5 25 -54 s 0s 0
6 9.679 6 49.037 |6 06 91
7 9.371 7 17.243 7 297 197
8 -3.637 s 37s 3s -1
9 1 176 » 0 0
10 2 10 010 010 0
1 0n 0n 0n 0
12 5.733 12 17.456 1. 33|12 196
Codice ramo 15 Codice ramo 16 Codice ramo 17 Codice ramo 18
Cauzione Perdite pecuniarie Tutelagiudiziaria Assistenza
(denominazione) (denominazione) (denominazione) (denominazione)
1 9.048 |1 7.014 1 6.216 1 4.408
2 9132 872 1.453 > 417
3 2.023 5 4.105 5 43513 1.436
4 04 04 04 0
5 -609 s 0s 1s -141
6 2.477 1.582 s 1.504 s 2.067
7 3.026 7 4567 2.825)7 347
8 -731s -64 s -11s -803
9 -66 0o 3o 0
10 010 010 010 0
1 0lu 0lu 0lu 0
12 2.229 1 391 2 2.816 1 -456
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Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami danni

Portafoglio italiano
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Esercizio 2007

Rischi delle assicurazioni dirette Rischi delle assicurazioni indirette Rischi conservati
Rischi diretti Rischi ceduti Rischi assunti Rischi retroceduti Totale
1 2 3 4 5=1-2+3-4
Premi contabilizzati ...........ovveveiiiiiiiinei e +1 637.643 40.469 |21 2.034 51 38 a1 599.170
Variazione della riserva premi (0 =) ....o.oevviiiiiiiiiiininnn. - 91.098 12 140 » -693 5 -166 4 90.431
Oneri relativi ai SIS ..e.eneeeeniiiiieie e -3 351.834 13 17.292 2 2.224 33 62 43 336.704
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ 0-) (1) .....coevvinnnn. —|a 3.490 14 024 034 044 3.490
Saldo delle altre partite tecniche (0 =) voovvevvneiiiiineiieieiineannd +1s -1.693 |15 -170]2s 305 135 7 |as -1.225
SPESE di ESHONE .. e.veitiiniiii e —l6 131.333 16 15.229 2 403 |36 046 116.506
SaldO tECNICO (F 0-) 1vvteiiii ittt e et 7 58.194 1, 7.638 2 406 |37 149 4 50.813
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0-) ......coevveninnnnee. - 48 11
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico . + o 0 29 0 49 0
Risultato del contotecnico (+10-) voovvuivvireeeiiiei e e e 10 58.194 » 7.638 /30 406 |40 149 5 50.802

(1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle "Altre riserve tecniche" anche la variazione della "

Riserva per partecipazione agli utili e ristorni"
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Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano
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Codice ramo |

Durata vita umana

Codice ramo 1

Nuzialita-natalita

Codice ramo 111
Conn.fondi invest.

(denominazione) (denominazione) (denominazione)
Lavorodiretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Premi contabilizzati ..........oouiuieiiii e 1 156.293 | 0 75.361
Oneri relativi @l SIS ...vuiueie et e e e eana 2 182.767 » 0- 32.702
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) (*) .......... 3 14.404 5 0 33.385
Saldo delle altre partite tecniche (0 =) v.oviniririeii e 4 -802 |4 04 1.453
SPESE Al GESHIOME .. vvninitetete e 5 10.405 s 0s 3.397
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (**) ........ 6 -27.575 6 06 -6.012
Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ 0-) .......... A 7 -79.659 7 0 1.318
Risultato dellariassicurazionepassiVa (F 0 =) c.uvevieieiee e e e B 8 =578 0s 0
Risultato netto del [avoro indir€tto (+10-) covvvnvieiie it e e C 9 -111 0 00 0
Risultato del contotECNICO (F10=) vveie it et e ee s (A+B+C) 10 -79.827 1o Olio 1.318

Codice ramo 1V Codice ramo \% Codice ramo VI

Malattia Capitalizzazione Fondi pensione
(denominazione) (denominazione) (denominazione)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Premi contabilizzat ..........oo.iuieiei e 1 2220 56.971 98.556
Oneri relativi @l SINISIIT ... v.e et e enene 2 9 250.163 2 10.656
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+ 0 -) (*) .......... 3 20513 -174.472 3 91.932
Saldo delle altre partite tecniche (0 =) «.vueninieinii e 4 04 -1.244 4 678
SPESE Al ESLIONE ... eeeete ettt 5 6s 1.034 5 572
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (**) ........ 6 =26 -14.651 s 3.462
Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ 0-) .......... A 7 27 -35.648 7 -464
Risultato dellariassicurazione passiVa (+ 0 =) c..eueeeeieeeer it ieeaee e B 8 0s 0s 0
Risultato netto del [avor o indiretto (£ 0-) vuuvueeie e C 9 0o 0 0
Risultato del conto teCniCo (+0-) vuvveiiriiiiee e et e e e (A+B+C) 10 210 -35.648 10 -464

(*) La voce "riserve tecniche diverse" comprende, tra I'altro, le "altre riserve tecniche" e le "riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento ¢ sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione”.

(**) Somma algebrica delle poste relative al ramo ed al portafoglio italiano ricomprese nelle voci I1.2, I1.3, T1.9, I1.10 e II.12 del Conto Economico.




Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.

Prospetto di sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita

Portafoglio italiano

Nota integrativa - Allegato 28

Esercizio 2007

Rischi delle assicurazioni dirette

Rischi delle assicurazioni indirette

Rischi conservati

Rischi diretti Rischi ceduti Rischi assunti Rischi retroceduti Totale
1 2 3 4 5=1-2+3-4

Premi contabiliZzati ............oovviiieiiiiiei e 1 387.404 1 740 21 291 |, 21 s 386.934
Oneri relativi ai SIS ... 2 476.296 |12 434 |2 583 »2 21 2 476.423
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche

IVETSE (10 =) (F) ovneiniii e 3 -34.547 13 -242 2 -7 133 043 -34.312
Saldo delle altre partite tecniche (10 =) voovvivniiiieiiiiiieieieinnns 4 851 024 328 34 6 |aa 407
SPESe di ESHOME ....vuenieitiiie e 5 15.414 15 490 2s 3355 3 45 14.953
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto

NON tECTICO (FF) L.ttt 6 -44.778 26 -119 46 -44.897
Risultato del contotecniCo (+10-) .vvvivrieeeeiieieii e eeeeee i, 7 -114.452 17 57 -108 37 34w -114.620

(*) La voce "riserve tecniche diverse" comprende, tra l'altro, le "altre riserve tecniche" e le "riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento & sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione".

(**) Somma algebrica delle poste relative al portafoglio italiano ricomprese nelle voci 1.2, 11.3, I1.9, I1.10 e I1.12 del Conto Economico.
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Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.

Esercizio 2007

Prospetto di sintesi relativo ai conti tecnici danni evita - portafoglio estero

Sezione | : Assicurazioni danni

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione

Totale rami

Premi contabilizzati ...........ooieiniii e + 1 0
Variazione della riserva premi (0 =) ...uuiniititi e -k 0
Oneri relativi @l STNISIIT ....uuit sttt et e eaeaeaas - 0
Variazione delle riserve tecniche diverse (0 =) (1) ..o.oiiiiiiiiiiiii — |4 0
Saldo delle altre partite tecniche (0 =) «.oveiinini i + s 0
SPESE I ESHIOME ...ttt ettt et — s 0
Saldo tecnico del 1avoro dir€tto (10 -) ovevrineieei e e e e e e e A 7 0
Risultato dellariassicurazione passiVa (F 0 =) v..vvevirieeeiiine e eeee e B 8 0
Risultato netto del [avor o indiretto (+ 0-) v.uvvveieiee i, C 9 676
Variazione delle riserve di perequazione (0 =) ......o.iuiieieiiininiiiiiiiiiiiaiananns D 10 0
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico .................... E 1 0
Risultato del contotecnico (+0-) vovvvvueeieiiiiiiiie i ieeeeeeeas (A+B+C-D+E) 12 676
Sezionell: Assicurazioni vita
Totale rami
Lavorodiretto al lordo delle cessioni in riassicurazione
Premi contabilizzati ....... ..ot + 1 0
Oneri relativi @l SINISTI .. e.vneenieii e - 0
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+0-) (2) ......... -3 0
Saldo delle altre partite tecniche (10 =) ...viuininiiei i + |4 0
SPESE Al ESHIOME ... ettt s — s 0
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non tecnico (3) ........ + l6 -26
Risultato del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ 0-) ......... A 7 -26
Risultato dellariassicurazionepassiVa (F 0 =) v..vvevieieee i et v B 8 0
Risultato netto del [avoro indiretto (+10-) «ovvvvieiieie e e e e, C 9 -321
Risultato del conto tECNICO (F 0 =) wvvvrverniieieiee et cee e eeeeeaeanenn (A+B+C) 10 -347

(1) Tale voce comprende oltre alla variazione delle "Altre riserve tecniche" anche la variazione della "Riserva per partecipazione agli utili e ristorni".

(2) La voce "riserve tecniche diverse" comprende, tra 'altro, le "altre riserve tecniche" e le "riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento € sopportato dagli

assicurati e riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione".

(3) Somma algebrica delle poste relative al portafoglio estero ricomprese nelle voci I1.2, 1.3, I1.9, I1.10 ¢ I1.12 del Conto Economico.
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Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL Sp.A. Esercizio 2007
Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate
I': Proventi
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
Proventi dainvestimenti
Proventi da terreni e fabbricati ....................... 1 3.722 > 0 3.661 4 0s 06 7.383
Dividendi e altri proventi da azioni e quote ......... 7 0s 0 010 0 43 2 43
Proventi su obbligazioni .................coeeueiinn.n, 13 014 015 016 017 133 18 133
Interessi su finanziamenti .......................eeee. 19 0120 02 0|2 023 024 0
Proventi su altri investimenti finanziari ............. 2 0 2 02 028 02 030 0
Interessi su depositi presso imprese cedenti ........ 31 03 03 034 035 0136 0
TOtAIE cov et e et 37 3.722 3 0l 3.661 40 Ol 177 |« 7.560
Proventi e plusvalenze non realizzate su
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportano il rischio e derivanti dalla gestione
dei fondi PeNSIONe .........cevevveiiiiiii e %3 044 045 15 46 04 597 s 612
Altri proventi
Interessi su erediti ....ovvvvvverineiiieiinieieeinnn. 49 0 s0 051 2.300 s2 053 80 54 2.379
Recuperi di spese e oneri amministrativi ............ 55 14 56 109 57 0 ss 050 3160 127
Altri proventi € reCuUperi ..........ooeevvevveiineinnnnn. 61 0 e 06 1.432 64 0 65 0 66 1.432
TOtAlE et 67 14 s 109 (60 37327 0n 837 3.938
Profitti sul realizzo degli investimenti (*) ........... 7 0 07 07 0 0 0
Proventi straordinari ...........cccooeeiiiiiiiiiiiinnns 79 13.350 50 Osi 052 O'ss 054 13.350
TOTALE GENERALE ....cocvvieiiiiieiievii e 85 17.086 |s6 109|s7 7.407 |ss Olso 857 %0 25.460
II: Oneri
Controllanti Controllate Consociate Collegate Altre Totale
Oneri di gestione degli investimenti e
interessi passivi:
Oneri inerenti agli investimenti ....................... 91 1.540 o 0 o3 2.164 94 0 o5 6 96 3.710
Interessi su passivita subordinate ..................... 97 2.388 os 099 01100 0101 0102 2.388
Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori ...... 103 0104 0105 01106 0107 01108 0
Interessi su debiti derivanti da operazioni
di assicurazione diretta ................coceeiineinn... 109 0/110 0 0112 0113 0114 0
Interessi su debiti derivanti da operazioni
di riassiCUrazione ...........c..oevvneiueinerineinnnnn, 115 0l116 0117 018 019 01120 0
Interessi su debiti verso banche e istituti finanziari|i21 0122 0123 1124 0125 01126 1
Interessi su debiti con garanzia reale ................ 127 01128 01129 01130 0131 0132 0
Interessi su altri debiti ..........covvviiniiiniinnn. 133 0134 0135 01136 0137 (2FEN 0
Perdite su crediti .........oevviiiiiiiiiiie 139 01140 014 0142 0143 0144 0
Oneri amministrativi e spese per conto terzi ........ 145 17 146 0147 01148 0140 31150 21
Oneri diVerSi ....vuevviieiieieeei e 151 0152 0153 35154 0l1ss 0l1s6 36
TOtAlE et 157 3.946 155 Olis0 2.199 160 0161 101e2 6.155
Oneri eminusvalenze non realizzate su
investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
sopportanoil rischio e derivanti dalla gestione
dei fondi pensione ...........cooviiiii i 163 0164 0165 01166 0167 30 168 30
Perdite sul realizzo degli investimenti (*) ........... 169 01170 01m 0172 0173 01174 0
Oneri straordinari .......ooveviviiieiiiine e e 175 13.350 |176 0177 017s 0179 0/1s0 13.350
TOTALE GENERALE ....cocvviviiiiieiieiii e 181 17.296 152 Ois3 2.199 154 Oliss 40|56 19.536

(*) Con riferimento alla controparte nell'operazione
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Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A. Esercizio 2007

Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto

Gestione danni Gestione vita Totale
Stabilimento L.P.S. Stabilimento L.P.S. Stabilimento L.P.S.
Premi contabilizzati:
inltalia ... 1 636.969 5 0 387.265 |is 02 1.024.234 s 0
in altri Stati dell'Unione Europea ........ 2 06 74 12 016 02 0 2 74
in Stati terzi ......o.ovvvininiiinniin. 3 0 600 13 0117 139 2 0127 738
Totale ..o 4 636.969 s 674 14 387.265 15 139 2 | 1.024.234 25 812
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Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL Sp.A. Esercizio 2007
Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci
|: Speseper il personale
Gestione danni Gestione vita Totale
Spese per prestazioni di lavoro subordinato:
Portafoglio italiano:
- Retribuzioni ........ovviiii 1 4.798 31 1.660 o 6.458
- Contributi O0Ciali .....o.ovieiiiiii 2 1.014 |5 391 |e 1.405
- Accantonamento al fondo di trattamento di fine rapporto
e obblighi simili ...........c.coiiiiiiii 3 288 5 107 & 395
- Spese varie inerenti al personale ...................oceeiinin. 4 802 |34 241 |64 1.043
TOtAIE oot s 6.901 55 2.399 65 9.300
Portafoglio estero:
- RetribuZIOni ....c.uvvvviniiiiii 6 0136 066 0
- Contributi SOCIali ... c.vuvvitiiiiii 7 0157 0|67 0
- Spese varie inerenti al personale ...................ocoeeiinnn. 8 08 068 0
I P 9 (OJED Ol 0
Totale COMPIESSIVO ...vvuveie et e e e 10 6.901 4 2.399 7 9.300
Spese per prestazioni di lavor o autonomo:
Portafoglio italiano ............ccoeeviiiiiiiiiiiieeean 1 20.658 |41 40 1 20.698
Portafoglio €StEr0 .....ovvvniriiiiieeei e 12 04 07~ 0
T Ol ottt e 13 20.658 43 40|+ 20.698
Totale spese per prestazioni di lavoro.............cc.eeeveenn. 14 27.560 44 2.438 7 29.998
I1: Descrizione delle voci di imputazione
Gestione danni Gestione vita Totale
Oneri di gestione degli investimenti ....................coeuae. 15 5245 07 52
Oneri relativi ai SISt .....e.vvniviininiiii 16 20.176 46 3627 20.539
Altre spese di aCqUISIZIONE ..........c.oeuvvniuiiiniiiiinnin.n, 17 4.966 |47 1.809 |77 6.775
Altre spese di amministrazione ...............ooceevevenenennnnn, 18 2.217 s 263 |7 2.480
Oneri amministrativi € spese per conto terzi .................. 19 141 |40 37 144
Altri oneri tecnici/oneri straordinari 20 9 50 0 50 9
TOtaAl .. 21 27.560 51 2.438s1 29.998
I11: Consistenza media del personale nell'esercizio
Numero
DIFZENTE +eteeee it o1 14
IMPIEGAtE «..ovtieiniiie i 92 369
Salariati ......oeuiiniinii 03 0
AT oo 04 1
TOtAIE et 95 384
IV: Amministratori e Sindaci
Numero Compensi spettanti
AmmiIniStratori (1) oo veveeueemeiieeeieiet (96 14 jos 107
SINAACT (L) «eveevreieeie et |97 69 40

(1) comprese n° 3 sostituzioni




I sottoscritti dichiarano che il presente bilancio ¢ conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)

|| Presidente (%)
Pierluigi Stefanini (*%)
(**)

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del Registro

delle Imprese circa 'avvenuto deposito.

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'lItalia.

(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.



Ulteriori prospetti allegati
alla Nota integrativa



PROSPETTO DI RICLASSIFICAZIONE
AL 31 DICEMBRE

Importi
ATTIVO
2007
Attivi immateriali
Oneri di acquisizione in corso di ammortamento 27.322
Costi di impianto, avviamento e altri costi pluriennali 1.075
Totale attivi immateriali 28.397
Investimenti e disponibilita
I Terreni e fabbricati 559.585
II Investimenti in imprese del gruppo e altre partecipate
Azioni e quote 698.288
Obbligazioni 8.496
Finanziamenti 0
Il Altri investimenti finanziari
Azioni e quote 604.550
Quote di fondi comuni di investimento 44,174
Obbligazioni 4.922.718
Finanziamenti 30.715
Investimenti finanziari diversi 41.173
IV Depositi presso imprese cedenti 20.588
V  Disponibilita liquide 217.283
VI Azioni proprie 0
Totale investimenti e disponibilita 7.147.570
Investimenti a beneficio di assicurati rami vitai quali ne sopportano
il rischio e derivanti dalla gestione dei fondi pensione
Relativi a prestazioni connesse con fondi d'investimento e indici di mercato 821.984
Derivanti dalla gestione dei fondi pensione 540.571
Totale 1.362.555
Crediti
I Derivanti da operazioni di assicurazione diretta e riassicurazione
Assicurati per premi 211.790
Intermediari 172.262
Compagnie di assicurazione e riassicurazione 40.593
Assicurati e terzi per somme da recuperare 25.052
IT  Altri crediti 79.552
Totale crediti 529.249
Altri elementi dell'attivo
Attivi materiali e scorte 52
Altre attivita 156.146
Totale altri elementi dell'attivo 156.198

TOTALEATTIVO

9.223.968



DELLO STATO PATRIMONIALE
2007

inmigliaia di euro

PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

PROSPETTO A

2007
Patrimonio netto
Capitale sociale 150.000
Riserve patrimoniali e utili indivisi 641.254
Utile (perdita) dell'esercizio (136.628)
Totale patrimonio netto 654.626
Passivita subor dinate 135.000
Riservetecniche, al netto delle quote cedute e retrocedute
Riserva premi rami Danni 569.621
Riserva sinistri rami Danni 1.733.232
Altre riserve rami Danni 6.696
Riserve matematiche rami Vita 4.330.771
Riserva per somme da pagare rami Vita 33.123
Altre riserve rami Vita 38.146
Totaleriservetecniche 6.711.590
Riserve tecniche nette con rischio dell'investimento sopportato dagli
assicurati e derivanti dalla gestione dei fondi pensione
Contratti con prestazioni connesse con fondi d'investimento e indici di mercato 821.984
Derivanti dalla gestione dei fondi pensione 540.571
Totale 1.362.555
Fondi per rischi e oneri
Fondi per imposte 928
Altri accantonamenti 6.437
Totalefondi per rischi eoneri 7.365
Debiti e altre passivita
I Derivanti da operazioni di assicurazione diretta e riassicurazione
Intermediari 6.492
Compagnie di assicurazione e riassicurazione conti correnti 15.407
Compagnie di assicurazione e riassicurazione conti deposito 36.526
Debiti diversi 3.600
IT Prestiti diversi e altri debiti finanziari 15.215
III Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato 6.842
IV Altri debiti
Imposte a carico degli assicurati 32.063
Oneri tributari diversi 6.831
Debiti diversi 72.025
V  Altre passivita 157.833
Totale debiti e altre passivita 352.833
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 9.223.968

N.B. Rispetto al prospetto di Stato Patrimoniale di cui alle pagine precedenti, questo riclassificato presenta le seguenti principali modifiche

nell'esposizione dei valori:

1) La voce 'Investimenti e disponibilita' comprende le disponibilita liquide e le azioni proprie, presenti invece tra gli 'Altri elementi

dell'attivo' nello Stato Patrimoniale ufficiale.

on ¢ presente ne ivo la voce 'Riserve a carico dei riassicuratori' in quanto la stessa va a nettare le riserve tecniche presenti nel Passivo.
2)N te nell'Attivo I 'R d tori' to la st ttare 1 t h ti nel P

3) La voce 'Altre attivita' non comprende il Conto di collegamento tra le gestioni Danni e Vita, che viene azzerato con la

corrispondente voce del Passivo, ed include invece i ratei e risconti attivi.

4) La voce 'Altre passivita' non comprende il Conto di collegamento tra le gestioni Danni e Vita, che viene azzerato con la

corrispondente voce dell'Attivo, ed include invece i ratei e risconti passivi.



RENDICONTO ECONOMICO RICLASSIFICATO

(Importi in migliaia di euro)

PROSPETTO B

CONTO TECNICO
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicur azione
(+) Premi contabilizzati
(-) Variazione riserve tecniche e riserva premi
(-) Oneri relativi ai sinistri
(+) Saldo delle altre partite tecniche
(-) Spese di gestione
(+) Redditi netti degli investimenti esclusa classe D (1)
(+) Proventi netti degli investimenti della classe D (2)
Risultato lordo lavoro diretto
Risultato della riassicurazione passiva
Risultato netto del lavoro indiretto
Risultato del conto tecnico
CONTO NON TECNICO
(+) Redditi degli investimenti (3)
(+) Altri proventi
(-) Altri oneri
Risultato dell'attivita ordinaria
(+) Proventi straordinari
(-) Oneri straordinari
Risultato prima delleimposte
(-) Imposte
RISULTATO ECONOMICO NETTO

(1) Perirami vita sono compresi i redditi al netto della quota trasferita al conto non tecnico.
Per i rami danni sono compresi i redditi trasferiti dal conto non tecnico.

Vita

387.404
(34.505)
476.296
(2.386)
15.414
(42.869)
460
(114.597)
(57)
(313)
(114.967)

0
2.994
4.730

(116.703)

7

4.289
(120.984)
(39.939)
(81.046)

Esercizio 2007

Danni

637.643
95.775
350.989
(517)
132.179
0

58.183
(7.638)

933
51.478

(103.355)
5.470
3.954

(50.361)
17.985
17.546

(49.922)

5.660
(55.582)

(2) Trattasi dei risultati derivanti dagli investimenti il cui rischio € a carico degli assicurati, che ha come contropartita

una correlata variazione delle riserve tecniche e non incide, pertanto, sul risultato economico.
(3) Perirami vita sono compresi i redditi trasferiti dal conto tecnico.
Per i rami danni sono compresi i redditi al netto della quota trasferita al conto tecnico.

Totale

1.025.047
61.270
827.284
(2.904)
147.593
(42.869)
460
(56.414)
(7.695)
620
(63.489)

(103.355)
8.464
8.684
(167.064)
17.992
21.835
(170.907)
(34.279)

(136.628)
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RENDICONTO FINANZIARIO PER L'ESERCIZIO
CHIUSO AL 31 DICEMBRE 2007

(Importi in migliaia di euro)

PROSPETTO E

FONTI DI FINANZIAMENTO

LIQUIDITA' GENERATA DALLA GESTIONE

Utile netto dell'esercizio

Incremento netto delle riserve tecniche dei rami Vita e Danni
Svalutazione titoli e partecipazioni

Aumento (decremento) fondi

Decremento investimenti in partecipazioni

Decremento investimenti in immobili

Decremento finanziamenti

(Aumento) decremento di crediti e altre attivita al netto dei debiti e altre passivita
Decremento altri impieghi

ALTRE FONTI DI FINANZIAMENTO

Aumento capitale sociale a pagamento

TOTALE FONTI

IMPIEGHI DI LIQUIDITA'

Incremento investimenti in titoli

Incremento investimenti in partecipazioni

Incremento investimenti in immobili

Incremento investimenti classe D

Ripristino valori titoli/partecipazioni

Altri impieghi di liquidita

Dividendi distribuiti

TOTALE IMPIEGHI

Aumento (decremento) disponibilita presso banche e cassa
TOTALE

Conti bancari attivi/disponibilita di cassainizio esercizio
Conti bancari attivi/disponibilita di cassa fine periodo

2007

(136.628)
8.074.144
236.921
14.207

0

0

0
(219.618)
0

791.254
8.760.280

5.025.854
1.481.199
559.585
1.362.555
8.094
74.995

0
8.542.996
217.283
8.760.280
0

217.283



PROSPETTO F
PROSPETTO RIASSUNTIVO DELLE RIVALUTAZIONI

Ai sensi dell'art. 10 della legge 72/1983 (Visentini-Bis) e della legge 413/1991 riguardante la rivalutazione obbligatoria dei beni im-
mobili delle imprese si precisa per quali beni ancora in patrimonio al termine dell'esercizio, ¢ stata eseguita la rivalutazione moneta-
ria in base a dette leggi o a precedenti e per quale ammontare e, parimenti, per quali beni tutt'ora in patrimonio ¢ stato derogato in
passato ai criteri legali di valutazione in base all'art. 2426 C.C., 1° comma, ¢ per quale ammontare (importi in euro).

RIVALUTAZIONI PER CONGUAGLIO MONETARIO

L egge 576/75 L egge 72/83 L egge 413/91 Totale
Beni immobili destinati all'esercizio dell'impresa 1.601 1.752.792 3.790.456 5.544.849
Beni immobili ad uso di terzi 581.159 1.235.719 1.816.879
Totale beni immobili 1.601 2.333.951 5.026.176 7.361.728

RIVALUTAZIONI OPERATE IN DEROGA Al CRITERI EX ART. 2426 C.C.

Da fusioni Altre Totale
Beni immobili destinati all'esercizio dell'impresa 1.155.328 4.698.707 5.854.035
Beni immobili ad uso di terzi 1.128.144 1.246.844 2.374.988

TOTALE 2.283.472 5.945.551 8.229.023



Proprieta immobiliari
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Prospetti del marginedi solvibilita

(Provv. ISVAP n. 2322 del 6/12/2004)






Allegato n. 2 al provvedimento | SVAP n. 2322 del 6 dicembre 2004

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.-PROFORMA

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
(Art. 72, comma 2 del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 175)

Esercizio 2007

(valori in migliaia di euro)

Rami esercitati

R.C.autoveicoli terrestri, acromobili, marittimi, lacustri e fluviali, generale; credito; cauzione ..............

Infortuni; malattia; corpi di veicoli terrestri, ferroviari, aerei, marittimi, lacustri e fluviali;
merci trasportate; incendio ed elementi naturali; perdite pecuniarie di vario genere; assistenza .............. |:|

Altri danni ai beni; tutela IUdiZIaria ....... ..o I:l



| - BAS| DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO 2007 DESUNTE DAI BILANCI

Voci dello stato patrimoniale - gestione danni

(1) Credito v/soci per capitale sociale SOttOSCIItt0 NON VETSALO ... .....euvnininininnininennninenns (uguale voce 1) .........cooeeuiin,
(2) Provvigioni di acquisizione da amMmOTtIZZATe ...............c.oeiuiuiiiiniiiiiiiiaiieieaennne. (uguale voci4 e 6) ................. 19.001
(3) Altri attivi Immateriall ...........oooiiiiii i (uguale voci 7,8¢€9) .............. 7
(4) Azioni e quote di imprese controllanti ...............ooiuiiiiiiiiiiiiii e (uguale voce 17) ............ceee
(5)  AZIONT O QUOTE PIOPIIC ..ttt eiinit ettt ettt et et (uguale voce 91) ...................
(6) Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente ................cooeoiiuiiiiiiiiniiiniiniinnnn. (uguale voce 101) .................. 80.000
(7) Riserva da sovrapprezzo di emissione (uguale voce 102) .................. 282.364
(8) Riserve di rivalutazione (uguale voce 103) ..................
(9) RiISErvalegale ..........ooiuiiiii (uguale voce 104) ..................
(10)  RiISEIVE SEATULATIC .....enetit ettt et et et e e et (uguale voce 105) ..................
(11) Riserve per azioni proprie e della controllante ...................coooiiiiiiiiiiiiiiniin. (uguale voce 106) ..................
(12)  ARIE TISETVE (1) ettt e et
(13) Perdite pOrtate @ MUOVO ........ouiuitinitit ittt et (uguale voce 108 (*) ) .............
(14)  Perdita dell'@SEICIZIO ... .uvuee ettt ettt (uguale voce 109 (*) ) .........e.td 55.582
(15)  Utili POTtats @ TIUOVO ...uvntiiteiie ettt et et e e eaeaes (uguale voce 108) ..................
(16)  Utile dell'@SETCIZIO .. .ueu ittt (uguale voce 109) ..................
(17) Azioni preferenziali cumMUIAtIVE  (2) ....iuuinin e
(18) Passivita subordinate  (3) .. (comprese nella voce 111).... 65.000
(19) Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa, purche non abbiano
CArattere ECCEZIONAIE ... i.itii it e
(20) Minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa ............coooiiiiiiiiiiiiiiiiiieey
Voci del conto economico dell' eser cizio 2007
(21) Premi lordi contabilizzati ..............oouiviiiiiiiii e (uguale voce 1) ......ooveeininn., 1.609.908
(22) Premi lordi contabilizzati deirami 11, 12 € 13 ..ot (vedi allegato 2) .................... 158.147
(23)  Sinistri pagati: importo 1ordo ...........oouiiiiiii (uguale voce 8) ......cceevninninn., 1.089.187
(24) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: importo 1ordo ...........ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiean, (vediallegato 2) ............oeneeee, 119.977
(25) Sinistri pagati: quote a carico dei riassicuratori .... (uguale voce 9) ........ooeuiininnn, 48.828
(26) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori ................c.......... (vediallegato 2) ............oeueee, 4.095
(27) Variazione dei recuperi: importo 1ordo .............coooviiiiiiiiiiii e (uguale voce 11) .....oooeveennanen. 26.440
(28) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: importo lordo ............ccoovviiiiiiiiiiiine (vediallegato 2) ............oeneeee, 7.853
(29) Variazione dei recuperi: quote a carico dei riassicuratori ...........c.o.veveuiuiininininninennn. (uguale voce 12) ......ccoienenenn. 716
(30) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori ............... (vedi allegato 2) ............oeueeee, 10
(31) Variazione della riserva sinistri: importo 1ordo ...............coooiiiiiiiiiii (daallegato 1) .......coevveninnns. 36.998
(32) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: importo lordo ........................... (vedi allegato 2) ............oeueeee, -1.751
(33) Variazione della riserva sinistri: quote a carico dei riassicuratori ...............cocoeuveenennn. (uguale voce 15) .....ocveeninenn. 955
(34) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori ...... (vedi allegato 2) ............oeueeee, 129
(1) Inserire le altre riserve di cui alla voce 107 ad esclusione, per il primo triennio, del fondo di organizzazione di cui all'art. 12
del d.Igs. 175/95, indicandone di seguito il dettaglio:
(2) Inserire le azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 33, comma 4, lett. a) e b) del d.Igs. 175/95, specificando:
- azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 33, comma 4, lett. a) del d.Igs. 175/95
- azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 33, comma 4, lett. b) del d.Igs. 175/95
(3) Inserire le passivita subordinate, di cui all'art. 33, comma 2, lettere g) e h) del d.Igs. 175/95, specificando:
SPIESHE @ SCAAENZA FISSA ...........\ieeeee et 65.000
- prestiti per i quali NON ¢ fiSSata SCAUCNZA .............i i e
- titoli a durata indeterminata e altri strumenti fINANZIATT .............oiiiiiiiiiii e e e

(*) Indicarel'importo della perditain valore assoluto




segue: | - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCI ZI O 2007 DESUNTE DAI BILANCI

Voci del conto economico degli esercizi precedenti al 2007

(35) Sinistri pagati nell'esercizio 2006: importo lordo ...............cooooiiiiiiiiii (uguale voce 8) .........c.oeeunen. 1.010.776
(36) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2006: importo lordo ......................... (daallegato 2) ........cveuennnnne. 115.004
(37) Sinistri pagati nell'esercizio 2006: quote a carico dei riassicuratori ............................ (uguale voce 9) ............oiein, 50.114
(38) Variazione dei recuperi nell'esercizio 2006: importo lordo ......................... ... (uguale voce 11) 26.291
(39) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2006: importo lordo .............. (daallegato 2) ........ceeuennnnne. 8.085
(40) Variazione dei recuperi nell'esercizio 2006: quote a carico dei riassicuratori ................. (uguale voce 12) ................... 808
(41) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2006: importo lordo.....................c..o.e. (daallegato 1) .....ccevenennnnne. 41.848
(42) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2006: importo lordo.... (da allegato 2) ...................... 14.416
(43) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2006: quote a carico dei riassicuratori ........ (uguale voce 15) .............c..e. -6.286
(44) Sinistri pagati nell'esercizio 2005: importo lordo..............cooooiiiiiiiiiiiii (uguale voce 8) ...........oeeunen. 963.485
(45) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2005: importo lordo ......................... (daallegato 2) ........ceeuennnnne. 104.910
(46) Sinistri pagati nell'esercizio 2005: quote a carico dei riassicuratori ............................ (uguale voce 9) ............ooeiein. 55.162
(47) Variazione dei recuperi nell'esercizio 2005: importo lordo (uguale voce 11) 19.277
(48) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2005: importo lordo (daallegato 2) ........cveuennnnne. 6.155
(49) Variazione dei recuperi nell'esercizio 2005: quote a carico dei riassicuratori ................. (uguale voce 12) ................... 1.258
(50) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2005: importo lordo....................c.o.eeee (daallegato 1) ......cceuvenennnnne. 62.762
(51) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2005: importo lordo.... (da allegato 2) ...................... 37.976
(52) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2005: quote a carico dei riassicuratori ........ (uguale voce 15) ..............c.e. -6.486
Voci da compilarsi solo dalle imprese che eser citano esclusivamente o prevalentemente " rischi particolari” (**):
(53) Sinistri pagati nell'esercizio 2004: importo 1ordo ...............cooiiiiiiiiii (uguale voce 8) ...........oeeunin.
(54) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2004: (daallegato 1) ......cceuvenennnnne.
(55) Sinistri pagati nell'esercizio 2003: importo lordo ...............cooooiiiiiiii (uguale voce 8) .........c.ooeunen.
(56) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2003: (daallegato 1) ......coevenennnnne.
(57) Sinistri pagati nell'esercizio 2002: importo lordo ........................ (uguale voce 8)
(58) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2002: (daallegato 1) ......coevenennnnne.
(59) Sinistri pagati nell'esercizio 2001: importo lordo ..............c.cooooiiiiiiiii (uguale voce 8) ...........oeeuein.
(60) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2001: (daallegato 1) ......cevvenennnne.
(**) Per "rischi particolari" s intendonoi rischi credito, tempesta, grandine e gelo
Il - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA DISPONIBILE
Elementi A
1) =(6)-(1) Capitale sociale 0 fondo equIVAlENte VETSAtO ...........euiuiuninititiii ittt 80.000
Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell'attivo:
(62)=(9) TISETVA LEZALC ...ttt e
(63) TISEIVE LIDOTE ..ot e 282.364
Riporto di utili:
(64) utili portati a nuovo non distribuiti (¥*%) ...
(65) utile dell'esercizio non distribuito (F**) ... i
(66) Totale azioni preferenziali cumulative e passivita subordinate nei limiti di cui all'art. 33, comma 4,
del dl.Igs. 175/95 64.773
di cui:
(67) prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a durata
determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore fra I'importo
di cui al rigo (105) e quello indicato al rigo (104) ...........covviiiiiniiiinin... 64.773
(68) prestiti per i quali non ¢ fissata scadenza ..............c..ooviiiiiiiiiiiniiinn...
(69) titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le azioni
preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 33, comma 4,
lettera a) del d. 1gs. 175/95 ..o imii i
(69bis) Elementi delle imprese controllate/parteCipate. ...........o..vuiuiuininiuiiii e
(70) Totaleda (61) & (69DIS) ......c.vevveiiviiiiiiiiiiiiieiiiiiees 427.136
(71) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acqUISIZIONE .............ccoeiuieiiiiininninenn. 7.600
(72)=(3) Altri attivi IMMAtTiall ........ouiuii e 7
(73)=(4) +(5) Azioni o quote proprie e di imprese cOntrollantl .............oooiuiiiiiiiiiiii i
(74)=(13) + (14) Perdita dell'esercizio e perdite portate a nuovo 55.582
(75) Totale da (71) @(74) «ouveuveiii e . 63.190
(76) Totaleelementi A) = (70) - (75) «..oevneiiiviiniiiiieiine . 363.946
Elementi B
(77) Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli
Investimenti dell'IMPIESA ... ..c.iuini e
(78) Meta dell'aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente
sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50% dell'intero capitale
0 fONAO SOTEOSCIILIO ... ettt e
(79) Totale elementi B) = (77) + (78)
(80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile
(di cui elementi B ...%) Totaleelementi A) €B) = (76) + (79) ....vvvvniviieiiinies. 363.946

(63)=(7) + (8) + (10) + (11) + (12)

(66)=(67) + (68) + (69) a condizione che (66) <= 0,5 * [minore fra (105) e (104)]

(69bis) = totale colonne h-i - a- b dell'allegato 3

(71)=0,4 * (2)

(77)=(19) - (20) a condizione che (19) - (20) <= 0,20 * [minore fra (105) e (104)]

(78)=0,5 * (1) se (61) >= (6) / 2 a condizione che (78) <= 0,5 * [minore fra (105) e (104)]; (78) =0se (61) < (6) /2

(***) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla delibera dell'assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimonio netto dell'impresa.




Il - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

(A) Calcoloin rapporto all'ammontare annuo del premi o contributi

(81) Importo dei premi lordi contabilizzati dell'ultimo esercizio ..............c..coeeuiiiiiiininnn.d 1.688.981

da ripartire:
(82) quota inferiore o uguale 53.100.000 EURO = 53.100 x0,18= 9.558
(83) quota eccedente i 53.100.000 EURO = 1.635.881 x0,16= 261.741
(84) Totale @), (82) + (83) +.uverreererieeiee ettt 271.299
(85) Grado di conservazione (g) in relazione ai sinistri di competenza rimasti

a carico della societa a seguito delle cessioni in riassicurazione

(minimo 0,500) 0,955
(86) Margine di solvibilitaa) x g), (84) X (85) ...c.ucvvvruvimviiriiniiieiiiiieeiienn, 259.091
(B) Calcoloin rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi o negli ultimi 7 eserciz
per leimprese che esercitano esclusivamente o prevalentemente " rischi particolari”

87) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo .................cooiiii 3.233.394
(88) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo ....................] 166.928
(89) Variazione dei recuperi durante il periodo di riferimento: importo lordo ...................... 83.055
(90) ONEre dei STISEIT . ..ivtnitieit et e e et e e 3.317.266
91) Media annuale: 1/3 o 1/7 di (90) (*) 1.105.755

da ripartire:
92) quota inferiore o uguale 37.200.000 EURO = 37200 x0,26= 9.672
(93) quota eccedente i 37.200.000 EURO = 1.068.555 %023 = 245.768
94) Totale b), (92) + (93) 255.440
(95) Margine di solvibilita richiesto b) x g), (94) x (85) 243.945

Situazione del margine di solvibilita e della quota di garanzia

(96) = (86) Importo del margine di solvibilita richiesto in rapporto all'ammontare annuo

del premi 0 COMIITDULL .....uuinitiii e 259.091
(97)=(95) Importo del margine di solvibilita richiesto in rapporto all'onere medio dei sinistri .......... 243.945
(98) Risultato pit elevato tra (96) € (97) ....cvvverreeeieeiieeiee e 259.091
(98bis) Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/partecipate ...............c.c.ee.ene..
(98ter) Importo del margine di solvibilita richiesto .................ooooiiiiii 259.091
(99) Quota di garanzia: 1/3 di (9816 ) ... 86.364
(100) Quota minima di garanzia ai sensi dell'art. 39 commi 2 e 3 del d.Igs. 175/95 ................. 3.200
(101) Quota di garanzia [importo piu elevato tra (99) e (100)] 86.364
(102) Ammontare del margine di solvibilita richiesto per |'esercizio 2007

[risultato piu elevato tra (98ter) € (101)] ...covuvvmvvmeiieiieiieeie e 259.091

(103) Ammontare del margine di solvibilita richiesto per I'esercizio 2006.......... 241.497
(104) Ammontare del margine di solvibilita richiesto............ccccoveeeevireieeieinenns 259.091
(105) =(80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile.................cccecveiinn, 363.946
(106) = (105) - (104) Eccedenza (defiCit) .......uvveveiieie i 104.856

(81)=(21) +[(0,5) * (22)]

(85) = 1-{[(25) + (37) + (46)] - [(29) + (40) + (49)] + [(33) + (43) + (52)1} / {[(23) + (35) + (44)] - [(27) + (38) + (4N)] + [B]) + (41) + (S0)]1}

(87) =(23) + (35) + (44) + (0,5) * [(24) + (36) + (45)]; per le imprese che esercitano "rischi particolari” sommare anche i termini: (53) + (55) + (57) + (59)
(88)=(31) + (41) +(50) + (0,5) * [(32) + (42) + (51)]; per le imprese che esercitano "rischi particolari" sommare anche i termini: (54) + (56) + (58) + (60)

(89) = (27) + (38) + (47) + (0,5) * [(28) + (39) + (48)]
(90) = (87) +(88) - (89)

(98bis) = totale colonna g dell'allegato 3

(98ter) = (98) + (98bis)

(104)=(103)*[(113)-(59) di allegato 1 di nota integrativa]/[(293)-(239) di allegato 1 di nota integrativa], detto rapporto non puo essere superiore a 1; se (102)<(103). Se (102)>=(103): (104)=(102)

(*) Per le imprese in attivita da meno di 3 (7) anni, la media deve essere calcolata in base agli anni di effettivo esercizio




I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto ¢ conforme alla verita ed alle scritture.
I rappresentanti legali della societa (*)

Il Presidente **)
Pierluigi Stefanini )
**)

| Sindaci
Domenico Livio Trombone
Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'l[talia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma



Allegato n. 1 al prospetto dimostrativo del marginedi solvibilita di cui

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.-PROFORMA

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - rami danni

all'art. 72, comma 2, del decreto legisativo 17 marzo 1995, n. 175

Esercizio 2007

(valori in migliaia di euro)

Esercizi
2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(voce 14 del Conto ECOnomico) ............cc.eeveiuiinainannnnn.] 28.590 43.000 71.144
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli
esercizi precedenti *:
- costi
(2) - per rischi delle assicurazioni dirette ................c.c.oeveennn,
(3) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette ............. 19.768 17.281 20.894
(4) - per rischi assunti in riassicurazione ................c..c......... 10.885 8.474 8.382
(5) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione .............. 0
- ricavi
(6) - per rischi delle assicurazioni dirette ........................c...y
(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette 20.824 25.771 17.496
(8) - per rischi assunti in riassicurazione ................c..c......... 8.408 7.605 10.454
(9) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione .............. 50 398 0
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
(10) - costi
(11) -ricavi 68
- per rischi assunti in riassicurazione:
(12) = COSH cuinite e e 0 308 35
(13) = TICAVE tveitite e 0 25 509
(14) totale variazioni per differenze cambi (11 +13-10-12) .... 0 -283 542
Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilita:
Corrispondenza
con levoci del
IR dim[:)rs?rs‘a):\:g del
marginedi
solvibilita
(15) esercizio.2007........coooviiiiiiininininn, (1+6+8+14) 36.998| voce 31 sez. |
(16) esercizio.2006...........coeeeiiiiiiinnn. (1-2-4+6+8+14) ** 41.848| voce 41 sez. 1
(17) esercizio.2005. .....coiiiiiii e (1-2-4) *%** 62.762 | voce 50 sez. |
* I costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione tra gli stessi e, quindi,

senza effettuare il saldo tra ritiri ¢ cessioni.

wok Nel caso di 'rischi particolari' il calcolo deve essere effettuato anche per gli esercizi 2005, 2004, 2003, 2002 (voci 50, 54, 56, 58 sez. I)
*#**  Nel caso di 'rischi particolari' il calcolo deve essere effettuato anche per I'esercizio 2001 (voce 60 sez. I)




Allegato n. 2 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 72, comma 2, del decreto legisativo 17 marzo 1995, n. 175

Esercizio 2007

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.-PROFORMA

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - rami 11, 12 e 13

(valori in migliaia di euro)

Esercizi

2007 2006 2005
1 |Premi lordi contabilizzati (1) 158.147 148.022 150.082
2 -ramo 11 2 5
3 -ramo 12 1.378 914 858
4 - ramo 13 156.768 147.106 149.219
5 | Sinistri pagati: importo lordo (2) 119.977 115.004 104.910
6 -ramo 11 42 4
7 -ramo 12 823 1.071 443
8 - ramo 13 119.112 113.930 104.467
9 |Sinistri pagati: quote a carico dei riassicuratori (3) 4.095 2.233 3.961
10 -ramo 11 20
11 -ramo 12
12 - ramo 13 4.074 2.233 3.961
13 Variazionedei recuperi: importo lordo (4) 7.853 8.085 6.155
14 -ramo 11
15 -ramo 12 7 -2 9
16 - ramo 13 7.846 8.087 6.146
17 |Variazione dei recuperi: quote a carico dei riassicuratori (5) 10 12 42
18 -ramo 11
19 -ramo 12
20 - ramo 13 10 12 42
21 |Variazionedellariservasinistri: importo lordo (6) -1.751 14.416 37.976
22 -ramo 11 11 8 3
23 -ramo 12 -187 265 538
24 - ramo 13 -1.575 14.142 37.435
25 |Variazionedellariservasinistri: quote a carico dei riassicuratori (7) 129 -2.163 -251
26 -ramo 11 0 4 0
27 -ramo 12
28 - ramo 13 129 -2.167 -251

(1) Compresi nella voce 1 dell'allegato 11

(2) Compresi nella voce 8 dell'allegato 11

(3) Compresi nella voce 9 dell'allegato 11

(4) Compresi nella voce 11 dell'allegato I1

(5) Compresi nella voce 12 dell'allegato I1

(6) Indicare 1'importo riportato negli allegati 2 bis
(7) Compresi nella voce 15 dell'allegato I1




(All. n. 2 bis)

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.-PROFORMA Esercizio 2007
Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - ramo 11 (valori in migliaia di euro)
Esercizi
2007 2006 2005
(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo (voce 14 del Conto Economico) ........... 11 8 3
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli esercizi precedenti *:
- costi

(2) - per rischi delle assicurazioni dir€tte ..............coeuvuiiiinitiiiiiiiiiee el

(3) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .

(4) - per rischi assunti in riassicurazione .................

(5) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione .

- ricavi
(6) - per rischi delle assicurazioni dir€tte ...............oc.vuviiuiuiriiiitiiiiiiiiiiiieeeenns

(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .

(8) - per rischi assunti in riasSICUTAZIONE ...........c.ouiuuiuinitiiinit et eeeaeaes

(9) - per cessione dei rischi assunti in riasSICUIAZIONE .............oeuiueriunininiriiiniienennennes

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
(10) - costi

(11) -ricavi

- per rischi assunti in riassicurazione:
[0 T o 1] PPt

QR I ¥ 1. 1 B PP

(14) totale variazioni per differenze cambi (11 +13-10-12) ...,

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo della voce 22 dell'allegato 2

Importo
(15) esercizio 2007 oot (1+6+8+14) 11

(16) esercizio 2006 ..o (1-2-4+6+8+14) 8
(17) esercizio 2005 oot (1-2-4) 3

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - ramo 12

(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo (voce 14 del Conto Economico) ........... -187 265 538

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli esercizi precedenti *:
- costi
(2) - per rischi delle assicurazioni dir€tte ..............coeuvuiiiiriiiiiiniiiie e

(3) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .

(4) - per rischi assunti in riaSSICUTAZIONE ... ... ..iuetininit ettt

(5) - per cessione dei rischi assunti in riasSICUIAZIONE ...........ovueuieireeniniiiieinineieneeenenes

- ricavi
(6) - per rischi delle assicurazioni dir€tte ..............coouvuiiriitiniiiiiiieeieeaeeas

(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .

(8) - per rischi assunti in riassicurazione .................

(9) - per cessione dei rischi assunti in riaSSICUIAZIONE .........ouvuininiriiiniiitainieieneaennes

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
L0 0 T T P

[ T 17 P

- per rischi assunti in riassicurazione:
(00 T 1

(13) -ricavi ...

(14) totale variazioni per differenze cambi (11 + 13 - 10 - 12)

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo della voce 23 dell'allegato 2

Importo
-187
265
538

(15) esercizio 2007
(16) esercizio 2006
(17) esercizio 2005

Allegato al prospetto dimostrativo del marginedi solvibilita - ramo 13
(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo (voce 14 del Conto Economico) ........... -1.575 14.151 37.441

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli esercizi precedenti *:
- costi
(2) - per rischi delle assicurazioni dir€tte ..............coouvuiiiiiiiiiiniiiieeeeeeeas

(3) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette ................ocoeiuiiiininiinininian]

(4) - per rischi assunti in riaSSICUTAZIONE ... ......iuiuininit ettt 97 1 5

(5) - per cessione dei rischi assunti in riasSICUIAZIONE ...........ovuenieirieninininiinieienaeenenes

- ricavi
(6) - per rischi delle assicurazioni dir€tte ..............coouvuiiiieiiiiiiniiiiie e

(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .

1.897 163

(8) - per rischi assunti in riassicurazione .................

(9) - per cessione dei rischi assunti in riaSSICUIAZIONE .........o.vvuininiriiininitiinieeneeenenes 72

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
L0 0 T 1 P

[ T 17 PP

- per rischi assunti in riassicurazione:

(12) - costi 8
(13) - ricavi 0 12
(14) totale variazioni per differenze cambi (11 4+ 13 -10-12) ...ooiiiiiiiiiiiiiin| 8 12

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo della voce 24 dell'allegato 2

Importo
(15) esercizio 2007 -1.575
(16) esercizio 2006 14.142
(17) esercizio 2005 37.435

* 1 costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione

tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessioni.



Allegato n. 3al provwvedimento | SVAP n. 2322 del 6 dicembre 2004

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.-PROFORMA

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
(Art. 61, comma 2 del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174)

Esercizio 2007

(valori in migliaia di euro)

Rami per i quali e stato determinato il margine di solvibilita

I- Le assicurazioni sulla durata della vita umana ..................o.oooii
IT-  Le assicurazioni di nuzialita, le assicurazioni di natalitd ................ooooiiiiiiiiiiiiiiiieeens |:|
III - Le assicurazioni di cui ai punti I e II connesse con fondi di investimento ...............c..c.cooeveieniinias.

IV - L'assicurazione malattia di cui all'art. 1, numero 1, lett. d), della direttiva
CEE n. 79/267 del 5marzo 1979 ... uininiii s |:|

V- Le operazioni di capitalizzazione di cui all'art. 40 del d. lgs. 17 marzo 1995, n. 174 ..............oooeeeen.

VI- Le operazioni di gestione di fondi collettivi costituiti per l'erogazione di prestazioni in

caso di morte, in caso di vita o in caso di cessazione o riduzione dell'attivita lavorativa .....................

Assicurazioni complementari (rischi di danni alla persona) ...............o.ooviiiiiiiiiiiiiii s |:|



| - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCI ZIO 2007 DESUNTE DAI BILANCI
Voci dello stato patrimoniale - gestione vita
(1) Credito v/soci per capitale sociale sottoscritto non versato .................. (uguale voce 1) .....ooiviiiiiiiiii
(2) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ................cocoeuvenenenan.. (uguale VOCE 3) ..vviviviiiiiiiiiiee e 8.321
(3) Altri attivi immateriali ............ooooiiiiiiiiii (uguale voci 6,7,8€9) ....ooeiiiiiiiiiit. 1.067
(4) Azioni e quote delle imprese controllanti .............c.coeveviiininiinnen.. (uguale voce 17) .ooeeiviiiiniiiiiiiiie
(5) AzIiONi 0 qUOLE PIOPTIC ...vuvuittinit ettt (uguale voce 91) ......cooviiiiiiii
(6) Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente .. . (uguale voce 101) .. 70.000
(7) Riserva da sovrapprezzo di emissione . .. (uguale voce 102) ........... 357.376
(8) Riserve di rivalutazione ................. . (comprese nella voce 103) .
(9) Riservalegale .........coooiiiiiiiiiiiii (uguale voce 104) ........coooiiiiiiiiiii
(10)  RiSEIVE StAtULATIC .. .'vevtetieieii ettt et e (uguale voce 105) ...ooveiiniiiiiiiien
(11) Riserve per azioni proprie e della controllante ........................ooee. (uguale voce 106) .........oooeviiiiiiiiiiiiiiinn.
Q0 N T s TS w1 IR PSPPI
(13) Perdite portate @ MUOVO ........ouuunininitiinit ittt (uguale voce 108 (¥) ) .e.oeviviniiiiiiiiiiiinnne.
(14)  Perdita dell'@SErCiZIo . ...ouvuineeet et (uguale voce 109 (¥) ) cevveviniiiiiiiiiniiene. 81.046
(15)  Utili portati @ MUOVO ....euiueiiiieii et (uguale voce 108) .......ocooiiiiiiiiiiiins
(16)  Utile dell'@SeICIZIO . ..vuvvetetetee ettt e (uguale voce 109) .....oeveiiniiiiiiiiiiien
(17)  Azioni preferenziali CUMUIAtIVE: (2) ..ouuuninitiii i
(18)  Passivita subordinate: (3) ......o.overeririniiiiieieeee e (comprese nella voce 111) ........oooiiiiiinin. 70.000
(19) Utile realizzato nell'anno 2007: (4)......cuounininiiiniiiie e )
(20) Utile realizzato nell'anno 2006: (4).......veriririniiie e Nel caso di utilizzo
(21) Utile realizzato nell'anno 2005: (4). ... euenieiuie e ai fini del margine
(22) Utile realizzato nell'anno 2004: (4)..........oeeueinieie e di solvibilita, ai sensi
(23) Utile realizzato nell'anno 2003: (4).. del comma 5, lett. a),
(24) Utile annuo stimato: (5) .....oovvvviviiiiniriiiiiiiinieiennns art. 33 dlgs. 174/95
(25) Durata media residua dei contratti alla fine dell'anno 2007 ................cooooiiiiiinn. J
(26) Riserva matematica determinata in base ai PIremMI PUIT ........vueuuninin ittt et et et e eaeeeaes 5.639.511
(27) Riserva matematica determinata in base ai premi puri relativa ai rischi ceduti ... 1.972
(28) Riserva matematica determinata in base ai premi puri maggiorati della rata di ammortamento
della spesa di acquisto contenuta nei premi di tariffa .......... ... 5.605.791
(29) Riserva matematica come al punto (28) relativa alle cessioni in r1aSSICUTAZIONE ... ......eueunininirininitiiiiieiieeiaieaenns 1.960
(30) Somma delle differenze tra capitali "Vita" e le riserve matematiche per tutti i contratti
per i quali non sia cessato il PAZAMENTO PIEITI ... e.e.uuuinit ittt ettt et e ee e 2.512.037
(31) Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa, purché non abbiano
CArattere ECCEZIONALE ...oc. vuuetit ittt
(32) Minusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa:
(33) Impegni prevedibili nei confronti degli assicurati (6) ............ocveuevvininininninennn..
AVVERTENZA GENERALE: tutte le voci relative ai rapporti di riassicurazione passiva non comprendono gli importi a carico della CONSAP per cessioni legali
(1) Inserire le altre riserve di cui alla voce 107, ad esclusione, per il primo triennio, del fondo di organizzazione di cui all'art. 10, comma 5,
del d.1gs. 174/95, specificandone di seguito il dettaglio:
(2) Inserire le azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 33, comma 4, lett. a) e b) del d.lgs. 174/95, specificando:
- azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 33, comma 4, lett. a) del d.Igs. 174/95
- azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 33, comma 4, lett. b) del d.lgs. 174/95
(3) Inserire le passivita subordinate, di cui all'art. 33, comma 2, lett. a) nn. 7 e 8 del d.Igs. 174/95 specificando:
- prestiti @ SCAAENZA FISSA .........ii e 70.000

- prestiti per i quali NON € fISSAA SCAUCNIZA ...ttt e

- titoli a durata indeterminata ed altri strumenti fINANZIATT .......... ...t e

(4) Indicare gli utili realizzati negli ultimi cinque esercizi nelle attivita di cui ai rami L, II, III e IV di cui al punto A) ed in quelle di cui al punto B)
della tabella di cui all'allegato I del d.lgs. 174/95

(5) Indicare il valore riportato nella relazione appositamente redatta dall'attuario incaricato; tenuto conto della possibilita di utilizzo di tale voce fino alla

scadenza del periodo transitorio
(6) Riportare il valore indicato nella relazione appositamente predisposta dall'attuario incaricato

(*) Indicarel'importoin valore assoluto




sequel

| - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO 2007 DESUNTE DAI BILANCI

I -
(34
(35)
(36)
@37
(38)
(39

(40)

@41
42)
43)
(44)
(45)
(46)
47
(48)
49
(50)
(5D
(52)
(53)
1V -
(54)
(5%
(56)
(57
(58)
(59)
(60)
(61)
(62)
(63)
(64)
(65)
(66)
(67)
(68)
(69)
V -
(70)
(1)
(72)
11/

(73)
(74)
(75)

(76)
a7

(78)
79

(80)
(81)

Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialita, di natalita.
Riserve matematiche relative alle 0perazioni dil€te ............o.iuinitiuii it
Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione

Riserve matematiche relative alle cessioni in riassicurazione
Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa .. .
Capitali sotto rischio non negativi rimasti a carico dell'impresa dopo la cessione e la TEtIOCESSIONE ..nevevvnineeeeinenennnene.
Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa per le assicurazioni temporanee caso morte

aventi una durata Massima di T8 QNI ... ... iu ittt ettt et et et e e e e e

Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa per le assicurazioni temporanee caso morte

aventi una durata superiore a tre anni ma inferiore 0 Pari @ CINQUE ..........euiueninitiit it eeaeans
Assicurazioni complementari - Rischi di danni alla persona.

Premi 1ordi CONADIIIZZALE ...\t e e e e e

Sinistri pagati nell'esercizio 2007: IMPOTto 10O ..........coiiiitiii e
Sinistri pagati nell'esercizio 2007: quote a carico dei riasSICUTALOTT ...........uuiuiuinitit ittt
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2007: importo lordo (uguale voce 16 dell'allegaton. 1) ...............cocoeuienins
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2007: quote a carico dei riassiCuratori ..............coveveuiuiunininieieinenannen.e.
Sinistri pagati nell'esercizio 2006: IMPOTto 10O ..........ooiiiuiiiii e
Sinistri pagati nell'esercizio 2006: quote a carico dei riasSICUTALOTT ... ....o.uuuiuitinitit ettt
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2006: importo lordo (uguale voce 17 dell'allegaton. 1) ...............coeeuienis
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2006: quote a carico dei riassiCuratori ..............cveeuiuiiniiieuiiinennnenen.
Sinistri pagati nell'esercizio 2005: IMPOTto 10O ..........ouiiiiiiii e
Sinistri pagati nell'esercizio 2005: quote a carico dei riasSICUTALOTT ... ....o.uuuiuitinitit ittt

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2005: importo lordo (uguale voce 18 dell'allegaton. 1) ................oooeiiiinnind

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2005: quote a carico dei riassiCuratori ..............coveveuiuieiiinieiiinenannene..
Assicurazioni malattia.

Riserve matematiche relative alle 0perazioni dirCte ............o.iuiunin ittt

Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione

Riserve matematiche relative alle cessioni in MassiCUrAZIONE ..............c.viuiiuiiniiitii e
Premi lordi contabilizzati ......................o

Sinistri pagati nell'esercizio 2007: importo lordo
Sinistri pagati nell'esercizio 2007: quote a carico dei rIaSSICUIALOTT ... ..o.uuiuieeti ettt ettt et aeeaeans
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2007: importo lordo (uguale voce 16 dell'allegato n. 2) ..
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2007: quote a carico dei riassiCuratort «..........c.vuviueeeurininiriininineienenans
Sinistri pagati nell'esercizio 2006: IMPOIto 10O ........o.ouinititii e
Sinistri pagati nell'esercizio 2006: quote a carico dei rIaSSICUTALOTT ... ..v.uuinieetitit ittt ettt et eaeans
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2006: importo lordo (uguale voce 17 dell' allegato N2) i
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2006: quote a carico dei riassicuratori
Sinistri pagati nell'esercizio 2005: importo lordo ....
Sinistri pagati nell'esercizio 2005: quote a carico dei riassicuratori
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2005: importo lordo (uguale voce 18 dell'allegaton. 2) ..........c.coeeeienenin.
Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2005: quote a carico dei riassicuratori

L e oper azioni di capitalizzazione
Riserve matematiche relative alle 0perazioni dirtte ..............ouieininiiie it een

Riserve matematiche relative alle accettazioni in TiaSSICUTAZIONE ... ....eurintentt et ettt et etet et et et eeareeereaseeeneaenens
Riserve matematiche relative alle ceSSIONI 1N TIASSICUTAZIONE ...\ .ututteet ettt et et et et et et e e ete e et eae e e e s e e eneaneneanans

- Assicurazioni connesse con i fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione

Con assunzione del rischio di investimento:
Riserve relative alle operazioni dirette .....................

Riserve relative alle accettazioni in riassicurazione
Riserve relative alle ceSSioNT in TIASSICUTAZIONE ... . ..u.ueeen ettt et e ettt e e ettt e et et e e e eaenens
Senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini I'ammontare delle spese di gestione per

un periodo superiore a cinque anni:

Riserve relative alle 0perazioni diTETe ...............iuiuiinin it e

Attivita pertinenti ai fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi
Senza assunzione del rischio di investimento ed i contratti determinino I'importo delle spese di gestione per

un periodo non superiore a cinque anni:

Spese di amministrazione nette dell'ultimo esercizio (relativamente alle assicurazioni connesse con fondi di investimento) (8) ......
Spese di amministrazione nette dell'ultimo esercizio (relativamente alle operazioni di gestione di fondi pensione) (9) .................
Con assunzione del rischio di mortalita:

Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'Impresa ............covuiuiiiiiin e
Capitali sotto rischio non negativi rimasti a carico dell'impresa dopo la cessione e la retrocessione ...............c.coeevenennns

2.784.131

13.532

1.972

4.924.988

3.457.578

631.565

90.669

98

222

1.499.733

533.476

522.935

880

177

21.757

21.757

(8) Riportare I'importo indicato nella riga c) del prospetto 2 di cui all'allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui all'art.61, comma 2, del

d.1gs.174/95, relativamente al ramo I1I

(9) Riportare I'importo indicato nella riga c) del prospetto 2 di cui all'allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui all'art.61, comma 2, del

d.1gs.174/95, relativamente al ramo VI




Il - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA DISPONIBILE

Elementi A
(82)=(6)- (1)

Capitale sociale 0 fondo equivalente VEISAt0 ...............c.iuiiiniuiiii ittt

70.000

Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell'attivo:

357.376

52.022

479.398

83)=(9) TISETVA LOZALE ...t
(84) TISEIVE LIDTC ..o ettiit ittt et e e e et e e e
Riporto di utili:
(85) utili portati @ nUOVO NON diStribUIth (F) ...o.uinin i
(86) utile dell'esercizio non disStribuito  (¥) .......oiiuiiiiii e
(87) Totale azioni preferenziali cumulative e passivita subordinate nei limiti di cui all'art. 33, comma 4,
del dl.lgs. 174/95
di cui:
(88) prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a
durata determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore
fra l'importo di cui al rigo (169) e quello indicato al rigo (168) ........................ 52.022
(89) prestiti per i quali non ¢ fissata scadenza .............c.cooviiiiiiiiiiiii
(90) titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le
azioni preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 33,
comma 4, lettera a) del d. 1gs. 174/95 .....o.oiiiiiii
(90bis) Elementi delle imprese controllate/parteCipate...........ue.eevveueirueuiririeiirieieeieieireeiestetes et ettt ettt seneeed
1) Totale da (82) a(90bis) ...ccuvvuermereireiriieiii e
92) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare, di cui all'art. 33, comma 3 del d.lgs. 174/95
93)=(3) Altri attivi immateriali ...............coooeviiiiiinnn..

ON=H+0O)
(95)=(13) + (14)
(96)

1.067

Azioni o quote proprie e di societa controllanti

Perdita dell'esercizio e degli esercizi precedenti portate @ MUOVO ........c.vuuuninitiinininiiiinieieieeeieeneane,

81.046

Totaleda (92) a (95) .....

82.113

397.285

7 Totale elementi A) = (91) - (96) .........
Elementi B

(98) 50% degli UL FULULT .. oouee e
(99) Differenza tra I'importo della riserva matematica determinata in

base ai premi puri risultante dal bilancio diminuita dell'importo

della stessa riserva relativa ai rischi ceduti ...............coooiii

e l'importo della corrispondente riserva matematica determinata

in base ai premi puri maggiorati dalla rata di ammortamento della

spesa di acquisto contenuta nei premi di tariffa ...

(nei limiti di cui art. 33 comma 2, lettera b), n. 2), del d.1gs. 174/95)
(100) Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze e degli impegni

prevedibili nei confronti degli assicurati, risultanti dalla valutazione

di tutti gli investimenti dell'TMPIeSa ...... ..ot
(101) Meta dell'aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente

sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50% dell'intero capitale

0 £ONAO SOTEOSCIIIIO ... eutinet ettt ettt et
(102) Totale elementi B) = (98)+(99)+(100)+(101) .....cevvvvvivneenniinnennnn.
(103) Ammontare del margine di solvibilita disponibile

(di cui elementi B ...%) Totaleelementi A) €B) = (97) + (102) .....covvvviviiiiiiiiiiiceeenn,

397.285

(*) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla delibera dell'assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimonio dell'impresa.

(84) = (7) +(8) + (10) + (11) + (12)
(87) = (88) + (89) + (90) a condizione che (87) <= 0,5 * [minore fra (168) e (169)]

(90bis) = totale colonne h-i - a- b dell'allegato 4
(92) = (2) - [(26) - (27) - (28) + (29)] purché sia positiva

(98) = 0,5 * [(24) * (25)] - [(31) - (32) - (33)]; a condizione che (98) <= 0,25 * [(minore fra (168) e (169)] e che (24) <= [(19) + (20) + (21) + (22) + (23))/5; inoltre (25) <= 6

(99) = [(26) - (27) - (28) + (29)] - (2) a condizione che sia positiva e che [(26) - (27) - (28) + (29)] <= [3,5/100] * (30)
(100) =[(31) - (32) - (33)] a condizione che [(31) - (32) - (33)] <= 0,10 * [minore fra (168) ¢ (169)]
(101)=0,5 * (1) se (82) >= (6) / 2 a condizione che (101) <= 0,5 * [minore fra (168) ¢ (169)]; (101) =0 se (82) <(6) /2




Il - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

A) Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialita, di natalita

(104)  4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione ............ 111.907
(105)  rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ........... 0,999
(106) (104) x (105) «..euenenennnd 111.795

Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (escluse le temporanee caso
morte di cui ai punti successivi)
(107) 0,3/100 del capitale SO0 TISCHIO ....vuiueinit it 12.608

Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con
durata massima tre anni):

(108) 0,1/100 del capitale SO0 TISCHIO ... ..cuuuninititiii it 632

Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con
durata superiore a tre anni ma inferiore o pari a cinque anni):

(109) 0,15/100 del capitale SOttO TISCHIO .....ueuiuininit et 136
(110) Totale (107) + (108) + (109) .....uvvvvvverrerreenenns 13.376

(111)  rapporto di conservazione dei capitali sotto rischio (minimo 0,50) ......... 0,702

(112) (110) x (111) ceeneeianand 9.390
(113) Marginedi solvibilitarichiesto A): (106) + (112) .......uiiiiineiiiinieiiee e 121.184

B) Assicurazioni complementari dei rischi di danni alla persona (punto B della tabella
di cui all'all. | al d.lgs. 174/95).
b1) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi e dei contributi

(114)=(41) Importo dei premi lordi contabilizzati .............c.ouiiiiniiiiniiii e
da ripartire:

(115) quota inferiore o uguale a 50.000.000 EURO = x 0,18 =
(116) quota eccedente i 50.000.000 EURO = x0,16 =
117) Totale (115) + (116) «.uevuvnieieiriireieiie e
(118) Grado di conservazione in relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della
societa a seguito delle cessioni in riassicurazione (minimo 0,50) .......
(119) Margine di solvibilitarichiesto b, (117) x (118) ...........
b2) Calcolo in rapporto all'onere medio del sinistri negli ultimi 3 eserciz
(120) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo 1ordo ..............oooiiiiiiiiiiiii
(121) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo ...........................
(122) (02318 (e S R 11 o PO PPR
(123) Media annuale: 1/3 di (122)
da ripartire:
(124) quota inferiore o uguale a 35.000.000 EURO = x 0,26 =
(125) quota eccedente i 35.000.000 EURO = x0,23 =
(126) Totale (124) + (125) ..
(127) Margine di solvibilita richiesto b2 (126) X (118)
(128) Margine di solvibilita richiesto B); risultato piu elevato fra (119) e (127) ................]
(129) Margine di solvibilita richiesto B) Esercizio 2006................cooviiiiiiiiiiiiiniinnnd
(130) Margine s solVibilitarichiesto B) ............ccoviiiiiiiiiiiiii e
C) Assicurazioni malattia
(131)  4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione ............ 4
(132)  rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ........... 1,000
(133) (131) X (132) ..evveeened 4
c1) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi e dei contributi
(134)=(57) Importo dei premi lordi contabilizzati .............c.ouiiiniiiiiiiii e 222
da ripartire:
(135) quota inferiore o uguale a 50.000.000 EURO = 222 x0,18/3 = 13
(136) quota eccedente i 50.000.000 EURO = x 0,16/3 =
137) Totale (135) + (136) .uvvuvnnireeriieiieiineeaneees 13
(138) Grado di conservazione in relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della
societa a seguito delle cessioni in riassicurazione (minimo 0,50) ....... 1,000
(139) Margine di solvibilita richiesto c1, (137) x (138) ........... 13
c2) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 eserciz
(140) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo 1ordo ..............oooiiiiiiiiiiiiii 9
(141) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo ...........................
(142) (02318 (e S R 111 o PP PPRI 9
(143) Media annuale: 1/3 di (142) 3
da ripartire:
(144) quota inferiore o uguale a 35.000.000 EURO = 3 x0,26/3 = 0
(145) quota eccedente i 35.000.000 EURO = x 0,23/3 =
(146) Totale (144) + (145) .. 0

(147) Margine di solvibilita richiesto c2 (146) X (138) 0
(148) Risultato piu elevato fra (139) € (147) .....coeeeeenenne 13

(149) Margine di solvibilita richiesto C): (133) + (148) ..... 17

(150) Margine di solvibilita richiesto C) Esercizio 2006.......................

(151) Marginesi solvibilitarichiesto C) ..........cooviviiiiiii e 17




seque: 111 - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

D) L e operazioni di capitalizzazione.
(152)  4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione ............ 59.989
(153)  rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ........... 1,000
(154) Margine di solvibilitarichiesto D): (152) X (153) ..ucevviereirieimiieeieiineie e 59.989
E) Assicurazioni connesse con fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione.
Con assunzione di un rischio di investimento
(155)  4/100 riserve relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione ............................ 21.339
(156)  rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ........... 1,000
157) (155) x (156) .cevevnennennd 21.339
Senza assunzione di un rischio di investimento sempre chei contratti determinino
I'importo delle spese di gestione per un periodo superiore a cinque anni
(158)  1/100 riserve lorde del lavoro diretto e delle accettazioni in riassicurazione .................c......c..... 5.229
Senza assunzione di un rischio di investimento sempre chei contratti determinino
I'importo delle spese di gestione per un periodo non superiore a cinque anni
(159)  25/100 delle spese amministrative nette dell'ultimo €Sercizio ............c.ovveviriiiiiininininninann.. 264
Con assunzione di un rischio di mortalita
(160)  0,3/100 dei capitali sotto rischio NON NEGALIVI ....o.uuiniuiiiiii it 65
(161)  rapporto di conservazione dei capitali sotto rischio (minimo 0,50) ......... 1,000
(162) (160) x (161) .eevevneenend 65
(163) Margine di solvibilitarichiesto E): (157) + (158) + (159) + (162) .........cccvveevvvnnnnnnn. 26.898
Situazione del margine di solvibilita e della quota di garanzia
(164) Margine di solvibilita richiesto complessivo (113) + (130) + (151) + (154) + (163) ......ccveven... 208.089
(164bis)  Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/partecipate............oovvveveverevereverereereennnnnnd
(164ter ) Importo del margine di sOIVIbilitd TIChIESTO. ....c.coueueirieiiieieiiecrcce e 208.089
(165) Quota di garanzia: 1/3 di (164) ..o 69.363
(166) Quota minima di garanzia ai sensi dell'art. 36, comma 2, del d.1gs. 174/95 .......................... 3.200
(167) Quota di garanzia [importo piu elevato tra (165) e (166)] 69.363
(168) Ammontare del margine di solvibilita richiesto
[il risultato piu elevato tra (164) € (167)] «..cvvvvnivinniniiniinennee. 208.089
(169) = (103) Ammontare del margine di solvibilita disponibile ................... 397.285
(170) = (169)-(168) Eccedenza (AefiCit) ...........ccooveoieiiieiiieee e 189.196
(104)=[4/100] x [(34) + (35)]
(105) = [(34) + (35) - (36)] / [(34) + (35)]
(107)=[0,3/100] x [(37) - (39) - (40)]
(108)=[0,1/100] x (39)

(109) = [0,15 / 100] x (40)

(111)=(38)/(37)

(118) = 1-[(43)+(47)H(51)+(45)+(49)+(53)]/[(42)+(46)+(50)+(44)+(48)+(52)]
(120) = (42) + (46) + (50)

(121) = (44) + (48) + (52)

(122) = (120) + (121)

(130)=se(128)<(129) allora (130)=(129)*[Riserva matematica N (voce(2)-Allegato 1)]/[Riserva matematica N-1 (voce(2)-Allegato 1)] detto rapporto non pud essere>di 1; se(128)>=(129) allora (130)=(128)
(131) =[4/100] x [(54) + (55)]

(132) = [(54) + (55) - (56)] / [(54) + (55)]

(138) = [(58+62+66)-(59+63+67)+(60+64+68)-(61+65+69)]/[(58+62+66)+(60+64+68)]
(140) = (58) + (62) + (66)

(141) = (60) + (64) + (68)

(142) = (140) + (141)

(151)=se(149)<(150) allora (151)=(150)*[Riserva matematica N (voce(2)-Allegato 2)]/[Riserva matematica N-1 (voce(2)-Allegato 2)] detto rapporto non pud essere>di 1; se(149)>=(150) allora (151)=(149)
(152) =[4/100] x [(70) + (71)]

(153) = [(70) + (71) - (72)] / [(70) + (71)]
(155)=1[4/100] x [(73) + (74)]

(156) = [(73) + (74) - (75)] / [(73) + (74)]
(158)=[1/100] x [(76) + (77)]

(159) = (25/100) * [(78) + (79)]

(160) = [0,3 / 100] * (80)
(161)=(81)/(80)

(164bis) =
(164ter) =

totale colonna g dell'allegato «
(164) + (164bis)




I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto ¢ conforme alla verita ed alle scritture.
I rappresentanti legali della societa (*)

Il Presidente (**)
Pierluigi Stefanini (**)
(**)

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

11 sottoscritto attuario, incaricato delle verifiche di cui all'art. 24, comma 3, del d. 1gs. 174/95, dichiara che le basi
di calcolo e l'ammontare del margine di solvibilita da costituire risultano determinati conformemente all'art. 35
del medesimo decreto legislativo

L'Attuario

D.ssa Antonella Rigaccini

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per 1'Italia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma



Allegato n. 2 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 61, comma 2, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.-PROFORMA

Esercizio 2007

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - assicurazioni malattia di cui all'art. 1, numero 1, lett. d,

della direttiva CEE n. 79/267 del 5 marzo 1979 - basi di riferimento per il calcolo del margine di solvibilita richiesto

ai sensi del comma c), punto 2, dell'art. 35 del d.lgs. 174/95

(valori in migliaia di euro)

Esercizi

2007

2006

2005

(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(compresa nella voce 48 del Conto Economico) ....................
(2) Riserva sinistri al netto delle cessioni in riassicurazione ..........

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e
degli esercizi precedenti *:

- costi
(3) - per rischi delle assicurazioni dirette ................ceevvevennennnn,

(4) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .................

(5) - per rischi assunti in riasSICUraZIONE ...........coevveuineeninennenen.

(6) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione ..................
- ricavi

(7) - per rischi delle assicurazioni dirette ...............coevuineininenann,

(8) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .................

(9) - per rischi assunti in riasSICUTAZIONE ...........ovveeuineininennenen.

(10) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione .................

Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
(T1) = COSL vttt e

(€02 I 4 17 P
- per rischi assunti in riassicurazione:

(R ) I o1 i R P

[ T 4 17 P

(15) totale variazioni per differenze cambi (12 + 14-11-13) ........

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilita:

Importo

Corrispondenza con
levoci del prospetto
dimostrativo del
mar gine di solvibilita,

voce 60 sez. |

voce 64 sez. |

voce 68 sez. |

(16) esercizio. 2007, ......ccouviiiiii i (1+7+9+15)
(17) esercizio.2000.......cooviiiiiiieiieeeaas (1-3-5+7+9+15)
(18) esercizia 2005, . ....uiei e (1-3-5)
3

tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessioni.

I costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione




Societa

Allegato n. 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 61, comma 2, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174

Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.-PROFORMA

Esercizio 2007

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - spese di amministrazione nette dell'ultimo esercizio
relative alle assicurazioni connesse con fondi di investimento ed alle operazioni di gestione di fondi pensione

(valori in migliaia di euro)

prospetto 1
Altre spese di amministrazione Ramo | Ramoll Ramolll A RamolV | RamoV  RamoVI | Totale(1)
® 11.488 2.120 0 1.367 845 15.818
(1) uguale voce 70 del conto economico
prospetto 2
Dettaglio delle altre spese di amministrazione per tipologia di contratto (rami Il e VI) Ramolll | Ramo VI
a) con assunzione del rischio di investimento 0 0
b) senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini I'ammontare delle spese di
gestione per un periodo superiore a cinque anni 0 0
c) senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini I'ammontare delle spese di
gestione per un periodo non superiore o uguale a cinque anni 2.120 845
TOTALE 2.120 845




Allegato n. 4 al provvedimento | SVAP n.2322 del 6 dicembre 2004

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.-PROFORMA

Esercizio 2007

PROSPETTO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
DELLE IMPRESE CHE ESERCITANO CONGIUNTAMENTE
LE ASSICURAZIONI SULLA VITA ECONTRO | DANNI
(art. 61, secondo comma, del d.Igs. 17 marzo 1995, n. 174;
art. 72, secondo comma, del d.Igs. 17 marzo 1995, n. 175)

(valori in migliaia di euro)

Voci di riferimento dei modelli del margine di solvibilita Assicurazioni  Assicurazioni Totale
Rami vita e rami danni vita danni

Ammontare del margine di solvibilita richiesto:

rami vita (168 ); rami danni (104) (a) 1 208.089 11 259.091 21 467.179
Elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile

totale elementi A): rami vita (97); rami danni (76) (b) 2 397.285 12 363.946 22 761.231

totale elementi B): rami vita (102); rami danni (79) (c) 3 013 0 23 0
Totale elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile (b+c) 4 397.285 14 363.946 24 761.231
Eccedenza/insufficienza degli elementi costitutivi del margine di
solvibilita disponibile rispetto all'ammontare del margine di
solvibilita da costituire d=[(btc)-a] s 189.196 15 104.856 25 294.052
Utilizzazione ai sensi dell'art. 21, comma 3, del decreto legislativo
17 marzo 1995, n. 174, degli elementi espliciti del margine di
solvibilita ancora disponibili di cui agli artt. 33, comma 2, lett. a),
del d.1gs. 174/95 ¢ 33, comma 2, del d.Igs. 175/95 (e) 6 0 16 0 26 0

f=(d+e) 7 189.196 17 104.856 27 294.052

N.B. (e) sempre < (d)
() sempre < (b)

| rappresentanti legali della societa (¥)

Il Presidente (**)
Pierluigi Stefanini (**
**)

| Sindaci

Domenico Livio Trombone
Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per 1'ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma



Prospetti del marginedi solvibilita

Redatti ai sensi del Regolamento ISVAP n. 19 del 14/3/2008






Allegato |1

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL Sp.A.

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
(Art. 28, comma 2, del Regolamento)

Esercizio 2007

(valori in migliaia di euro)

Rami esercitati

R.C.autoveicoli terrestri, acromobili, marittimi, lacustri e fluviali, generale; credito; cauzione ..............

Infortuni; malattia; corpi di veicoli terrestri, ferroviari, aerei, marittimi, lacustri e fluviali;
merci trasportate; incendio ed elementi naturali; perdite pecuniarie di vario genere; assistenza .............. |:|

Altri danni ai beni; tutela IUdiZIaria ....... ..o I:l



| - BAS| DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO 2007 DESUNTE DAI BILANCI

Voci dello stato patrimoniale - gestione danni

(1) Credito v/soci per capitale sociale SOttOSCIItt0 NON VETSALO ... .....euvnininininnininennninenns (uguale voce 1) .........cooeeuiin,
(2) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acquisizione (uguale voci4 e 6) ................. 19.001
(3) Altri attivi Immateriall ...........oooiiiiii i (uguale voci 7,8¢€9) .............. 7
(4) Azioni e quote di imprese controllanti ...............ooiuiiiiiiiiiiiiii e (uguale voce 17) ............ceee
(5)  AZIONT O QUOTE PIOPIIC ..ttt eiinit ettt ettt et et (uguale voce 91) ...................
(6) Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente ................cooeoiiuiiiiiiiiniiiniiniinnnn. (uguale voce 101) .................. 80.000
(7) Riserva da sovrapprezzo di emissione (uguale voce 102) .................. 282.364
(8) Riserve di rivalutazione (uguale voce 103) ..................
(9) RiISErvalegale ..........ooiuiiiii (uguale voce 104) ..................
(10)  RiISEIVE SEATULATIC .....enetit ettt et et et e e et (uguale voce 105) ..................
(11) Riserve per azioni proprie e della controllante ...................coooiiiiiiiiiiiiiiniin. (uguale voce 106) ..................
(12)  ARIE TISETVE (1) ettt e et
(13) Perdite pOrtate @ MUOVO ........ouiuitinitit ittt et (uguale voce 108 (*) ) .............
(14)  Perdita dell'@SEICIZIO ... .uvuee ettt ettt (uguale voce 109 (*) ) .........e.td 55.582
(15)  Utili POTtats @ TIUOVO ...uvntiiteiie ettt et et e e eaeaes (uguale voce 108) ..................
(16)  Utile dell'@SETCIZIO .. .ueu ittt (uguale voce 109) ..................
(17) Azioni preferenziali cumMUIAtIVE  (2) ....iuuinin e
(18) Passivita subordinate  (3) .. (comprese nella voce 111).... 65.000
(19) Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa, purche non abbiano
CArattere ECCEZIONAIE ... i.itii it e
(20) Minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa ............coooiiiiiiiiiiiiiiiiiieey
Voci del conto economico dell' eser cizio 2007
(21) Premi lordi contabilizzati ..............oouiviiiiiiiii e (uguale voce 1) ......ooveeininn., 1.609.908
(22) Premi lordi contabilizzati deirami 11, 12 € 13 ..ot (vedi allegato 2) .................... 158.147
(23)  Sinistri pagati: importo 1ordo ...........oouiiiiiii (uguale voce 8) ......cceevninninn., 1.089.187
(24) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: importo 1ordo ...........ccoeiiiiiiiiiiiiiiiiiiean, (vediallegato 2) ............oeneeee, 119.977
(25) Sinistri pagati: quote a carico dei riassicuratori .... (uguale voce 9) ........ooeuiininnn, 48.828
(26) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori ................c.......... (vediallegato 2) ............oeueee, 4.095
(27) Variazione dei recuperi: importo 1ordo .............coooviiiiiiiiiiii e (uguale voce 11) .....oooeveennanen. 26.440
(28) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: importo lordo ............ccoovviiiiiiiiiiiine (vediallegato 2) ............oeneeee, 7.853
(29) Variazione dei recuperi: quote a carico dei riassicuratori ...........c.o.veveuiuiininininninennn. (uguale voce 12) ......ccoienenenn. 716
(30) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori ............... (vedi allegato 2) ............oeueeee, 10
(31) Variazione della riserva sinistri: importo 1ordo ...............coooiiiiiiiiiii (daallegato 1) .......coevveninnns. 36.998
(32) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: importo lordo ........................... (vedi allegato 2) ............oeueeee, -1.751
(33) Variazione della riserva sinistri: quote a carico dei riassicuratori ...............cocoeuveenennn. (uguale voce 15) .....ocveeninenn. 955
(34) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13: quote a carico dei riassicuratori ...... (vedi allegato 2) ............oeueeee, 129
(1) Inserire le altre riserve di cui alla voce 107 ad esclusione, per il primo triennio, del fondo di organizzazione di cui all'art. 12
del d.Igs. 175/95, indicandone di seguito il dettaglio:
(2) Inserire le azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 33, comma 4, lett. a) e b) del d.Igs. 175/95, specificando:
- azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 33, comma 4, lett. a) del d.Igs. 175/95
- azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 33, comma 4, lett. b) del d.Igs. 175/95
(3) Inserire le passivita subordinate, di cui all'art. 33, comma 2, lettere g) e h) del d.Igs. 175/95, specificando:
SPIESHE @ SCAAENZA FISSA ...........\ieeeee et 65.000
- prestiti per i quali NON ¢ fiSSata SCAUCNZA .............i i e
- titoli a durata indeterminata e altri strumenti fINANZIATT .............oiiiiiiiiiii e e e

(*) Indicarel'importo della perditain valore assoluto




segue: | - BASI DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCI ZI O 2007 DESUNTE DAI BILANCI

Voci del conto economico degli esercizi precedenti al 2007

(35) Sinistri pagati nell'esercizio 2006: importo 1ordo .............c.oiiiiiiiiiiiiiiiiin (uguale voce 8) ......ccevevninnnn., 1.010.776
(36) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2006: importo lordo ......................... (daallegato 2) .........ccoeuvennns. 115.004
(37) Sinistri pagati nell'esercizio 2006: quote a carico dei riassicuratori ..................c.c.eunene. (uguale voce 9) .......coeevenininnn, 50.114
(38) Variazione dei recuperi nell'esercizio 2006: importo 1ordo .............ccocoeieiiiiiiiiiin.. (uguale voce 11) .....cooeviennnee. 26.291
(39) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2006: importo lordo .............. (daallegato 2) .....ccevvenennnne. 8.085
(40) Variazione dei recuperi nell'esercizio 2006: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 12) ......ccovenenenn. 808
(41) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2006: importo lordo.....................ooee.ee. (daallegato 1) .......coevveninnns. 41.848
(42) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2006: importo lordo.... (da allegato 2) ...................... 14.416
(43) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2006: quote a carico dei riassicuratori ........ (uguale voce 15) .....oceuieninini. -6.286
(44) Sinistri pagati nell'esercizio 2005: importo 10rdo.............c.cooiiiiiiiiiiiiiii (uguale voce 8) ......eevevninnnnn, 963.485
(45) Sinistri pagati dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2005: importo lordo ......................... (daallegato 2) .........ccoeuvnnns. 104.910
(46) Sinistri pagati nell'esercizio 2005: quote a carico dei riassicuratori .................coe.eunene. (uguale voce 9) .......coevenininnn, 55.162
(47) Variazione dei recuperi nell'esercizio 2005: importo 1ordo ............cooeveviiiiiiiiinienn.. (uguale voce 11) ....ccveeininnnn. 19.277
(48) Variazione dei recuperi dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2005: importo lordo .............. (daallegato 2) ......cvvvenennnne. 6.155
(49) Variazione dei recuperi nell'esercizio 2005: quote a carico dei riassicuratori (uguale voce 12) ......ccovenenenn. 1.258
(50) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2005: importo lordo..................coceeneee. (da allegato 1) 62.762
(51) Variazione della riserva sinistri dei rami 11, 12 e 13 nell'esercizio 2005: importo lordo.... (da allegato 2) 37.976
(52) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2005: quote a carico dei riassicuratori ........ (uguale voce 15) -6.486
Voci da compilarsi solo dalle imprese che eser citano esclusivamente o prevalentemente " rischi particolari” (**):
(53) Sinistri pagati nell'esercizio 2004: importo 1ordo .............coooviiiiiiiiiiiiiiii (uguale voce 8) ......oeuvvveninennn,
(54) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2004: importo lordo ................c.cooeenee. (daallegato 1) ...oeuevvvveneninnnne.
(55) Sinistri pagati nell'esercizio 2003: importo 1ordo .............coooviiiiiiiiiiiiiiii (uguale voce 8) .......coevvenininnn,
(56) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2003: importo lordo ................c.coeeenee. (daallegato 1) ...ocuevevveneninnane.
(57) Sinistri pagati nell'esercizio 2002: importo 1ordo .............coooviiiiiiiiiiiiiiii (uguale voce 8) ......ocovvenininnn,
(58) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2002: importo lordo (daallegato 1) ...ocuevevvenennnne.
(59) Sinistri pagati nell'esercizio 2001: importo lordo ........................ (uguale voce 8)
(60) Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2001: importo lordo (daallegato 1) ...oeuevevvineninnane.
(**) Per "rischi particolari" s intendonoi rischi credito, tempesta, grandine e gelo
Il - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA DISPONIBILE
Elementi A
1) =(6)-(1) Capitale sociale 0 fondo equIVAlENte VETSATO ..........ueuiuiuninititiit e 80.000
Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell'attivo:
(62)=(9) riserva legale
(63) riserve libere 282.364
Riporto di utili:
(64) utili portati a nuovo non distribuiti (¥*%) ...
(65) utile dell'esercizio non distribuito (F**) ......... i
(66) Totale azioni preferenziali cumulative e passivita subordinate nei limiti di cui all'art. 44, comma 3,
del Codice delle assicurazioni 64.773
di cui:
(67) prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a durata
determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore fra I'importo
di cui al rigo (105) e quello indicato al rigo (104) ..........ccovviiiiiniininin.e. 64.773
(68) prestiti per i quali non ¢ fissata scadenza ..............c..ooveiiiiiiiiiiniiinin...
(69) titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le azioni
preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 44, comma 3,
lettera a) del Codice delle assicurazioni .............o.oeevereririneniinininianenennns
(69bis) Elementi delle imprese controllate/partecipate
(70) Totale da (61) a (69bis) 427.136
(71) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ed altre spese di acqUiSIZIONEe ..............coeiuiuiiiinininenn. 7.600
(72)=(3) Altri attivi IMMAteriall ........ouiuiii e 7
(73)=(4) +(5) Azioni o quote proprie e di imprese CONtrollantl .............ooiiuiiiiiiiiiiiiii e
(74)=(13) + (14) Perdita dell'esercizio € perdite POrtate @ MUOVO ...........c.iuuiuiuuninit ettt ettt et e e ee e eaenans 55.582
(75) Totale da (71) @(74) «.uveuveiii et e e . 63.190
(76) Totaleelementi A) = (70) - (75) «..oevneivivniiiiiiinne . 363.946
Elementi B
(77) Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli
investimenti dell'IMPIESA ..........ouiiiit i
(78) Meta dell'aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente
sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50% dell'intero capitale
0 TONAO SOLLOSCIIEEO ... e ettt ettt et e et ettt e e e e ettt e e e e eenes
(79) Totaleelementi B) = (77) + (78) «..ovevieniiiiiiiiieieee,
(80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile
(di cui elementi B ...%) Totaleelementi A) eB) = (76) + (79) ....evvvniviiiiiiiienee. 363.946

(63)=(7) + (8) + (10) + (11) + (12)

(66)=(67) + (68) + (69) a condizione che (66) <= 0,5 * [minore fra (105) e (104)]
(69bis) = totale colonne h-i - a- b dell'allegato 3

(71)=0,4 * (2)

(77)=(19) -

(20) a condizione che (19) - (20) <= 0,20 * [minore fra (105) e (104)]

(78)=0,5 * (1) se (61) >= (6) / 2 a condizione che (78) <= 0,5 * [minore fra (105) e (104)]; (78) =0se (61) <(6) /2
(***) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla delibera dell'assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimonio netto dell'impresa.




Il - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

(A) Calcoloin rapporto all'ammontare annuo del premi o contributi

(81) Importo dei premi lordi contabilizzati dell'ultimo esercizio ..............c..coeeuiiiiiiininnn.d 1.688.981

da ripartire:
(82) quota inferiore o uguale 53.100.000 EURO = 53.100 x0,18= 9.558
(83) quota eccedente i 53.100.000 EURO = 1.635.881 x0,16= 261.741
(84) Totalea), (82) + (83) ..ccocoieiiici ittt ] 271.299
(85) Grado di conservazione (g) in relazione ai sinistri di competenza rimasti

a carico della societa a seguito delle cessioni in riassicurazione

(minimo 0,500) 0,955

(86) Margine di solvibilitaa) x g), (84) X (85) ...c.ucvvvruvimviiriiniiieiiiiieeiienn, 259.091

(B) Calcoloin rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi o negli ultimi 7 eserciz
per leimprese che esercitano esclusivamente o prevalentemente " rischi particolari”

87) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo .................cooiiii 3.233.394
(88) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo ....................] 166.928
(89) Variazione dei recuperi durante il periodo di riferimento: importo lordo ...................... 83.055
(90) ONEre dei STISEIT . ..ivtnitieit et e e et e e 3.317.266
91) Media annuale: 1/3 o 1/7 di (90) (*) 1.105.755
da ripartire:
92) quota inferiore o uguale 37.200.000 EURO = 37200 x0,26= 9.672
(93) quota eccedente i 37.200.000 EURO = 1.068.555 x0,23= 245.768
94) Totale b), (92) + (93) 255.440
(95) Margine di solvibilita richiesto b) x g), (94) x (85) 243.945

Situazione del margine di solvibilita e della guota di garanzia

(96) = (86) Importo del margine di solvibilita richiesto in rapporto all'ammontare annuo

dei Premi 0 CONITDULL ... ettt e e 259.091
97)=(95) Importo del margine di solvibilita richiesto in rapporto all'onere medio dei sinistri .......... 243.945
(98) Risultato pit elevato tra (96) € (97) ....cvvverreeeieeiieeiee e 259.091
(98bis) Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/partecipate ...............c.c.ee.ene..
(98ter) Importo del margine di solvibilita richiesto .................ooooiiiiii 259.091
(99) Quota di garanzia: 1/3 di (9816 ) ... 86.364
(100) Quota minima di garanzia ai sensi dell'art. 46 comma 3 del Codice delle assicurazioni ..... 3.200
(101) Quota di garanzia [importo piu elevato tra (99) € (100)] ......ceveeeervvvneen. 86.364
(102) Ammontare del margine di solvibilita richiesto per |'esercizio 2007

[risultato piti elevato tra (98ter) € (101)] ...oovvvveivineiiieiie e 259.091

(103) Ammontare del margine di solvibilita richiesto per |'esercizio 2006.......... 241.497
(104) Ammontare del margine di solvibilita richiesto............ccccoveeeevireieeieinenns 259.091
(105) =(80) Ammontare del margine di solvibilita disponibile.................cccecveiinn, 363.946
(106) = (105) - (104) Eccedenza (defiCit) .......uvveveiieie i 104.856

B1)=@21) +[(0,5) * (22)]
(85) = 1-{[(25) + (37) + (46)] - [(29) + (40) + (49)] + [(33) + (43) + (51} / {[(23) + (35) + (44)] - [(27) + (38) + (47)] + [B]) + (41) + (50)]}
(87) =(23) + (35) + (44) + (0,5) * [(24) + (36) + (45)]; per le imprese che esercitano "rischi particolari” sommare anche i termini: (53) + (55) + (57) + (59)
(88)=(31) + (41) +(50) + (0,5) * [(32) + (42) + (51)]; per le imprese che esercitano "rischi particolari" sommare anche i termini: (54) + (56) + (58) + (60)
(89)=(27) + (38) + (47) + (0,5) * [(28) + (39) + (48)]
(90) = (87) +(88) - (89)
(98bis) = totale colonna g dell'allegato 3
(98ter) = (98) + (98bis)
(104)=se(102)>=(103) allora (104)=(102);
5¢(102)<(103) allora (104)=(103)*[(113)-(59) di allegato 1 di nota integrativa]/[(293)-(239) di allegato 1 di nota integrativa], detto rapporto non pud essere superiore a 1. In ogni
caso (104)>=(102).

(*) Per le imprese in attivita da meno di 3 (7) anni, la media deve essere calcolata in base agli anni di effettivo esercizio




I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto ¢ conforme alla verita ed alle scritture.
I rappresentanti legali della societa (*)

Il Presidente **)
Pierluigi Stefanini )
**)

| Sindaci
Domenico Livio Trombone
Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'l[talia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma
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Allegato n. 1 al prospetto dimostrativo del marginedi solvibilita di cui

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - rami danni

all'art. 28 comma 2 del Regolamento
Esercizio 2007

(valori in migliaia di euro)

Esercizi
2007 2006 2005 2004 2003 2002 2001
(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(voce 14 del Conto ECOnomico) ............cc.eeveiuiinainannnnn.] 28.590 43.000 71.144
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli
esercizi precedenti *:
- costi
(2) - per rischi delle assicurazioni dirette ................c.c.oeveennn,
(3) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette ............. 19.768 17.281 20.894
(4) - per rischi assunti in riassicurazione ................c..c......... 10.885 8.474 8.382
(5) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione .............. 0
- ricavi
(6) - per rischi delle assicurazioni dirette ........................c...y
(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette 20.824 25.771 17.496
(8) - per rischi assunti in riassicurazione ................c..c......... 8.408 7.605 10.454
(9) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione .............. 50 398 0
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
(10) - costi
(11) -ricavi 68
- per rischi assunti in riassicurazione:
(12) = COSH cuinite e e 0 308 35
(13) = TICAVE tveitite e 0 25 509
(14) totale variazioni per differenze cambi (11 +13-10-12) .... 0 -283 542
Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilita:
Corrispondenza
con levoci del
IR dim[:)rs?rs‘a):\:g del
marginedi
solvibilita
(15) esercizio.2007........coooviiiiiiininininn, (1+6+8+14) 36.998| voce 31 sez. |
(16) esercizio.2006...........coeeeiiiiiiinnn. (1-2-4+6+8+14) ** 41.848| voce 41 sez. 1
(17) esercizio.2005. .....coiiiiiii e (1-2-4) *%** 62.762 | voce 50 sez. |
* I costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione tra gli stessi e, quindi,

senza effettuare il saldo tra ritiri ¢ cessioni.

wok Nel caso di 'rischi particolari' il calcolo deve essere effettuato anche per gli esercizi 2005, 2004, 2003, 2002 (voci 50, 54, 56, 58 sez. I)
*#**  Nel caso di 'rischi particolari' il calcolo deve essere effettuato anche per I'esercizio 2001 (voce 60 sez. I)




Allegato n. 2 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28 comma 2 del Regolamento

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A. Esercizio 2007

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - rami 11, 12 e 13 (valori in migliaia di euro)

Esercizi

2007 2006 2005
1 |Premi lordi contabilizzati (1) 158.147 148.022 150.082
2 -ramo 11 2 5
3 -ramo 12 1.378 914 858
4 - ramo 13 156.768 147.106 149.219
5 | Sinistri pagati: importo lordo (2) 119.977 115.004 104.910
6 -ramo 11 42 4
7 -ramo 12 823 1.071 443
8 - ramo 13 119.112 113.930 104.467
9 |Sinistri pagati: quote a carico dei riassicuratori (3) 4.095 2.233 3.961
10 -ramo 11 20
11 -ramo 12
12 - ramo 13 4.074 2.233 3.961
13 Variazionedei recuperi: importo lordo (4) 7.853 8.085 6.155
14 -ramo 11
15 -ramo 12 7 -2 9
16 - ramo 13 7.846 8.087 6.146
17 |Variazione dei recuperi: quote a carico dei riassicuratori (5) 10 12 42
18 -ramo 11
19 -ramo 12
20 - ramo 13 10 12 42
21 |Variazionedellariservasinistri: importo lordo (6) -1.751 14.416 37.976
22 -ramo 11 11 8 3
23 -ramo 12 -187 265 538
24 - ramo 13 -1.575 14.142 37.435
25 |Variazionedellariservasinistri: quote a carico dei riassicuratori (7) 129 -2.163 -251
26 -ramo 11 0 4 0
27 -ramo 12
28 - ramo 13 129 -2.167 -251

(1) Compresi nella voce 1 del conto economico
(2) Compresi nella voce 8 del conto economico
(3) Compresi nella voce 9 del conto economico
(4) Compresi nella voce 11 del conto economico
(5) Compresi nella voce 12 del conto economico
(6) Indicare 1'importo riportato negli allegati 2 bis
(7) Compresi nella voce 15 del conto economico




All. n. 2 bisal prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui all'art.28 comma 2 del Regolamento

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.
Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - ramo 11

Esercizio 2007

(valori in migliaia di euro)

Esercizi
2007 2006 2005
(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo (voce 14 del Conto Economico) ........... 11 8 3
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli esercizi precedenti *:
- costl
(2) - per rischi delle assicurazioni dir€tte ..............coeuvuiiiinitiiiiiiiiiee el
(3) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .
(4) - per rischi assunti in riassicurazione .................
(5) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione .
- ricavi
(6) - per rischi delle assicurazioni dir€tte ...............oc.vuviiuiuiriiiitiiiiiiiiiiiieeeenns
(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette . 0 0
(8) - per rischi assunti in riasSICUTAZIONE ...........c.ouiuuiuinitiiinit et eeeaeaes
(9) - per cessione dei rischi assunti in riasSICUIAZIONE .............oeuiueriunininiriiiniienennennes
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
(10) - costi
(11) -ricavi
- per rischi assunti in riassicurazione:
[0 T o 1] PPt
QR I ¥ 1. 1 B PP
(14) totale variazioni per differenze cambi (11 +13-10-12) ...
Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo della voce 22 dell'allegato 2
Importo
(15) esercizio 2007 oot (1+6+8+14) 11
(16) esercizio 2006 ..o (1-2-4+6+8+14) 8
(17) esercizio 2005 oot (1-2-4) 3
Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - ramo 12
(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo (voce 14 del Conto Economico) ........... -187 265 538
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli esercizi precedenti *:
- costi
(2) - per rischi delle assicurazioni dir€tte ..............coeuvuiiiiriiiiiiniiiie e
(3) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .
(4) - per rischi assunti in riaSSICUTAZIONE ... ... ..iuetininit ettt
(5) - per cessione dei rischi assunti in riasSICUIAZIONE ...........ovueuieireeniniiiieinineieneeenenes
- ricavi
(6) - per rischi delle assicurazioni dir€tte ..............coouvuiiriitiniiiiiiieeieeaeeas
(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .
(8) - per rischi assunti in riassicurazione .................
(9) - per cessione dei rischi assunti in riaSSICUIAZIONE .........ouvuininiriiiniiitainieieneaennes
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
L0 0 T T P
[ T 17 P
- per rischi assunti in riassicurazione:
(00 T 1
(13) -ricavi ...
(14) totale variazioni per differenze cambi (11 + 13 - 10 - 12)
Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo della voce 23 dell'allegato 2
Importo
(15) esercizio 2007 -187
(16) esercizio 2006 265
(17) esercizio 2005 538
Allegato al prospetto dimostrativo del marginedi solvibilita - ramo 13
(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo (voce 14 del Conto Economico) ........... -1.575 14.151 37.441
Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e degli esercizi precedenti *:
- costi
(2) - per rischi delle assicurazioni dir€tte ..............coouvuiiiiiiiiiiniiiieeeeeeeas
(3) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette ................ocoeiuiiiininiinininian]
(4) - per rischi assunti in riaSSICUTAZIONE ... ......iuiuininit ettt 97 1 5
(5) - per cessione dei rischi assunti in riasSICUIAZIONE ...........ovuenieirieninininiinieienaeenenes
- ricavi
(6) - per rischi delle assicurazioni dir€tte ..............coouvuiiiieiiiiiiniiiiie e
(7) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette . 1.897 163
(8) - per rischi assunti in riassicurazione .................
(9) - per cessione dei rischi assunti in riaSSICUIAZIONE .........o.vvuininiriiininitiinieeneeenenes 72
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio
- per rischi delle assicurazioni dirette:
L0 0 T 1 P
[ T 17 PP
- per rischi assunti in riassicurazione:
(12) - costi 8
(13) - ricavi 0 12
(14) totale variazioni per differenze cambi (11 4+ 13 -10-12) ...ooiiiiiiiiiiiiiin| 8 12
Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo della voce 24 dell'allegato 2
Importo
(15) esercizio 2007 -1.575
(16) esercizio 2006 14.142
(17) esercizio 2005 37.435

B3

tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessioni.

1 costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione



Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.

II-

III -

v -

VI -

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
(Art. 28 comma 1 del Regolamento)

Esercizio 2007

(valori in migliaia di euro)

Rami per i quali & stato determinato il margine di solvibilita

Le assicurazioni sulla durata della vita umana ..................o.oooii
Le assicurazioni di nuzialita, le assicurazioni di natalita ..................ccooiiiiiiiiii e,
Le assicurazioni di cui ai punti I e II connesse con fondi di investimento ..................c.ooevieinna...

L'assicurazione malattia di cui all'art. 1, numero 1, lett. d), della direttiva
CEE n. 79/267 del 5marzo 1979 ... uininiii s

Le operazioni di capitalizzazione di cui all'art. 2 comma 1 punto V del Codice delle assicurazioni ........

Le operazioni di gestione di fondi collettivi costituiti per I'erogazione di prestazioni in

caso di morte, in caso di vita o in caso di cessazione o riduzione dell'attivita lavorativa .....................

Assicurazioni complementari (rischi di danni alla persona) ...............o.ooviiiiiiiiiiiiiii s

[ [ [ [ [

[ [

Allegato |



| - BAS| DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZIO 2007 DESUNTE DAI BILANCI

Voci dello stato patrimoniale - gestione vita

(1) Credito v/soci per capitale sociale sottoscritto non versato .................. (uguale voce 1) ....ouiuiiiiiii
(2) Provvigioni di acquisizione da ammortizzare ................cocoeuveneninan.. (UEUALE VOCE 3) w.eeieiiinii it 8.321
(3) Altri attivi immateriali .............ooiiiiiiiiii (uguale voci 6, 7,8 €9) ..o.oeiiiiiiiii 1.067
(4) Azioni e quote delle imprese controllanti .............c.coeovviiiiiniinnan.. (uguale VOCE 17) ..vuiniiiiiiii e
(5) AzIiONi 0 qUOLE PIOPTIC ...euvuittinitetei ittt e, (uguale voce 1) ..ot
(6) Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente ... .. (uguale voce 101) . 70.000
(7) Riserva da sovrapprezzo di emissione .. .. (uguale voce 102) .......... 357.376
(8) Riserve di rivalutazione ................ .. (comprese nella voce 103)
(9) Riservalegale .........coooiiiiiiiiiii (uguale voce 104) ...t
(10)  RiSEIVE StALULATIC .. .'veveetititii ittt et et et eeaans (uguale voce 105) ...ouininiiii
(11) Riserve per azioni proprie e della controllante ........................ooee. (uguale voce 106) .......ociuiiiiiiiiiiii
Q) N (e s TS a1 I PSP
(13) Perdite portate @ MUOVO ........cuuuniuinitinitit ettt eeeeaeaans (uguale voce 108 (¥) ) coviviiniiiiiiii
(14)  Perdita dell'@SErCiZIo .. ..ouvuine ettt e (uguale voce 109 () ) cevvrrininiiii i 81.046
(15)  Utili portati @ MUOVO ....euiuiiiniiiiiii et (uguale voce 108) .....ooiiiiiiii
(16)  Utile dell'@SeICIZIO ... vuvvvt et ettt e e (uguale voce 109) ...o.inininiiiiii
(17)  Azioni preferenziali CUMUIAtIVE: (2) ...uuunininiti e et
(18)  Passivita subordinate: (3) ......oveveriririniiiiiieieeee e (comprese nella voce 111) ......ooiiiiiiiiiiiiiiiii, 70.000
(19) Utile realizzato nell'anno 2007: (4)......cuuniniuiuiiit e )
(20) Utile realizzato nell'anno 2006: (4).......oueeiuiniii e e
(21) Utile realizzato nell'anno 2005: (4)............ocvveoeeeeeeeeeseseee e Nel caso di utilizzo ai fini
. . del margine di solvibilita,
(22) Utile realizzato nell'anno 2004: (4).......ieir i e e e e ai sensi dell'art. 23 comma
(23) Utile realizzato nell'anno 2003: (4). 1, lett. a), del Regolamento
(24) Utile annuo stimato: (5) ...oovvvveeririniniiiiiiiieeeeeenns
(25) Durata media residua dei contratti alla fine dell'anno 2007 ..............c.cooiiiiiiiiiiiiiiii. J
(26) Riserva matematica determinata in base ai Premi PUIT ........cueuiuinininiininitiiiieiieeeieenas 5.639.511
(27) Riserva matematica determinata in base ai premi puri relativa ai rischi ceduti ......................... Nel caso di utilizzo ai fini 1.972
(28) Riserva mate.matice.l determinata in l?ase ai_pr.emi.puri maggiorati della rata di ammortamento del margine di solvibilita,
della spesa di acquisto contenuta nei premi di tariffa ... ai sensi dell'art.23 comma 5.605.791
(29) Riserva matematica come al punto (28) relativa alle cessioni in riassicurazione ....................... 1, lett. b), del Regolamento 1.960
(30) Somma delle differenze tra capitali "Vita" e le riserve matematiche per tutti i contratti
per i quali non sia cessato il Pagamento PIrEMI ..........o.uiirt ettt et et 7 2.512.037
(31) Plusvalenze latenti risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa, purché non abb Nel caso _di utl:lizzo.ai. ﬁni
CArattere ECCEZIONAIE . ... ..ttt ittt del margine di Sf)lVlblhté’
ai sensi
(32) Minusvalenze risultanti dalla valutazione di tutti gli investimenti dell'impresa: ....................... dell'art.23,comma 1, lett.
(33) Impegni prevedibili nei confronti degli assicurati (6) ............ocoeuerviriitiiiiniiiniiiieeneanes ¢), del Regolamento
AVVERTENZA GENERALE: tutte le voci relative ai rapporti di riassicurazione passiva non comprendono gli importi a carico della CONSAP per cessioni legali
(1) Inserire le altre riserve di cui alla voce 107, ad esclusione, per il primo triennio, del fondo costituito a fronte delle spese di primo impianto,
specificandone di seguito il dettaglio:
(2) Inserire le azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 44, comma 3, lett. a) e b) del Codice delle assicurazioni, specificando:
- azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 44, Comma 3, [Ett. @) ......iiut it e e
- azioni preferenziali cumulative, di cui all'art. 44, cOMMA 3, IEtE. D) ...t e e e
(3) Inserire le passivita subordinate specificando:
= PIESHtE @ SCAACNZA FISSA .. ...ttt ittt ettt et ettt et et e 70.000
- prestiti per i quali NON € fISSAA SCAUCNIZA ............ oot e e
- titoli a durata indeterminata ed altri strumenti fINANZIATT ........ ..o e

(4) Indicare gli utili realizzati negli ultimi cinque esercizi nelle attivita di cui ai rami L, II, ITI e IV riportati all'art. 2 comma 1 e nelle assicurazioni complementari

di cui all'art. 2 comma 2 del Codice delle assicurazioni

(5) Indicare il valore riportato nella relazione appositamente redatta dall'attuario incaricato; tenuto conto della possibilita di utilizzo di tale voce fino alla

scadenza del periodo transitorio

(6) Riportare il valore indicato nella relazione appositamente predisposta dall'attuario incaricato

(*) Indicarel'importoin valore assoluto




seque: | - BAS| DI CALCOLO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO PER L'ESERCIZI O 2007 DESUNTE DAI BILANCI

I -
(34
(35)
(36)
(37
(38)
(39

(40)

@41
42)
(43)
(44)
(45)
(46)
47
(48)
49
(50)
(5D
(52)
(53)
IV -
(54)
(5%
(56)
(57
(58)
(59)
(60)
(61)
(62)
(63)
(64)
(65)
(66)
(67)
(68)
(69)
V -
(70)
71
(72)
11/

(73)
(74)
(75)

(76)
a7

(78)
79

(80)
(81)

Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialita, di natalita.
Riserve matematiche relative alle Operazioni AICTE ............o.iuunin it e et
Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione
Riserve matematiche relative alle cesSiONi IN TIASSICUTAZIONE ... . ..uuitit ittt et et et et ettt et et et et e e e et e e ee et et e e e e e eeenanenenas
Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa ....

2.784.131

13.532

1.972

4.924.988

Capitali sotto rischio non negativi rimasti a carico dell'impresa dopo la cessione € la retrocessione .............c.coveveiuiiiiniiniininiannans

3.457.578

Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa per le assicurazioni temporanee caso morte
aventi una durata MasSIMa i T AIIT .. .. ... iutni ettt ettt e e ettt et e e e e e et aeas

631.565

Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'impresa per le assicurazioni temporanee caso morte
aventi una durata superiore a tre anni ma iNferiore 0 Pari @ CINGUE .........ueuiuitinit ettt et et eeneaenes

90.669

Assicurazioni complementari - Rischi di danni alla persona.
Premi 1ordi CONTADIZZALE ... ... e e e e e e e

Sinistri pagati nell'esercizio 2007: IMPOTtO LOTAO ........o.iniuin it e

Sinistri pagati nell'esercizio 2007: quote a carico dei TiaSSICUTATOTT ..........uuuuiutnin ittt et ettt e e e eaeaeas

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2007: importo lordo (uguale voce 16 dell'allegato n. 1) .........oooviiiiiiiiiiiiiiiiiineene.

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2007: quote a carico dei riasSICUTAtOTT ............oueuuiuiuitiinititiii e eeeeeneaenn

Sinistri pagati nell'esercizio 2006: IMPOTtO LOTAO ........o.iuninitii e

Sinistri pagati nell'esercizio 2006: quote a carico dei TIaSSICUTATOTT ..........uuiuiuitnit ittt ettt e e e

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2006: importo lordo (uguale voce 17 dell'allegaton. 1) ..........cooooiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2006: quote a carico dei riasSICUTAtOTT ............ouiuniuiuitiinititiiii e eeeeeeeneaens

Sinistri pagati nell'esercizio 2005: IMPOTtO 10TAO ..........iiniuiuiii e

Sinistri pagati nell'esercizio 2005: quote a carico dei TIaSSICUTATOTT ..........uuiuiutnit ittt et et e e

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2005: importo lordo (uguale voce 18 dell'allegaton. 1) ..........cocoiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiii

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2005: quote a carico dei riasSICUIAtOTT ............ouiuniuiuitiinititiiii e

Assicurazioni malattia.
Riserve matematiche relative alle OPerazioni diFCTE ............o.iuinitini e et et e

98

Riserve matematiche relative alle accettazioni in riassicurazione

Riserve matematiche relative alle cesSiONi IN TIASSICUTAZIONE ... ..v.u.uieit ittt et et et et et ettt et et et e e e e et ee et et e e e e e eeeaanenanas

Premi lordi contabilizzati ...............ccoeiiiiiiiniiiiennes

222

Sinistri pagati nell'esercizio 2007: importo lordo

Sinistri pagati nell'esercizio 2007: quote a carico dei riassicuratori

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2007: importo lordo (uguale voce 16 dell'allegato n. 2) ...

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2007: quote a carico dei rasSICUTALOIT ... ....euuninineeinit ettt et eieaeeeaenans

Sinistri pagati nell'esercizio 2006: IMPOItO 10O ... ....ouininit e

Sinistri pagati nell'esercizio 2006: quote a carico dei riassicuratori .

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2006: importo lordo (uguale voce 17 dell'allegato n. 2)

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2006: quote a carico dei riassicuratori

Sinistri pagati nell'esercizio 2005: importo 1ordo .............ccoovviiiiiiiiiiiin...

Sinistri pagati nell'esercizio 2005: quote a carico dei riassicuratori

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2005: importo lordo (uguale voce 18 dell'allegato n. 2) .........cooovvviiiiiniiiiiniinen..

Variazione della riserva sinistri nell'esercizio 2005: quote a carico dei riassicuratori

L e oper azioni di capitalizzazione
Riserve matematiche relative alle Operazioni AIrLE ............o.iuiniii e e e et

1.499.733

Riserve matematiche relative alle acCettazioni iN TIASSICUTAZIONE ... ... utsent ettt et ettt et ettt et et e et e e s et e s e e e e et et e e eneeeneanans

Riserve matematiche relative alle CESSIONT 1N TIASSICUTAZIONE ...\ .utuintitt ettt et et et ettt et e et et et e et e e et e e et e e e e e e et e e ene e eeanenaans

- Assicurazioni connesse con i fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione

Con assunzione del rischio di investimento:
Riserve relative alle operazioni dirette .................

533.476

Riserve relative alle accettazioni in riassicurazione

Riserve relative alle CeSSIONT N TTASSICUTAZIONE ... ....utet st ettt ettt et et et et ettt et e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e s e e e a e se e enens

Senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini I'ammontare delle spese di gestione per
un periodo superiore a cinque anni:
Riserve relative alle 0Perazioni dITETEE .............e.iuiutnit et et et e et

522.935

Attivita pertinenti ai fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi

Senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini I'importo delle spese di gestione per
un periodo non superiore a cinque anni:
Spese di amministrazione nette dell'ultimo esercizio (relativamente alle assicurazioni connesse con fondi di investimento) (8) .

883

Spese di amministrazione nette dell'ultimo esercizio (relativamente alle operazioni di gestione di fondi pensione) (9) ......................

177

Con assunzione del rischio di mortalita:
Capitali sotto rischio non negativi presi a carico dall'IMPresa ............o.iuiuiii it e

21.757

Capitali sotto rischio non negativi rimasti a carico dell'impresa dopo la cessione € la retrocessione .............c.coveveiuiniiniiiininiennan.

21.757

(8) Riportare I'importo indicato nella riga c) del prospetto 2 di cui all'allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita relativamente al ramo III.

(9) Riportare I'importo indicato nella riga c) del prospetto 2 di cui all'allegato 3 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita relativamente al ramo VI.




Il - ELEMENTI COSTITUTIVI DEL MARGINE DI SOLVIBILITA DISPONIBILE

Elementi A
(82)=(6)- (1)

(83)=©
(84)

(85)
(86)
87

(88)

(89)
(90)

(90bis)
©n
92)
93)=0)
©)=H+05)
95)=(13)+(14)
(96)
7

Elementi B
(98)
(99)

(100)

(101

(102)
(103)

Capitale sociale 0 fondo eqUIVAIENTE VETSALO ..........ouuiuietiit ittt et ettt e
Riserve non destinate a copertura di specifici impegni o a rettifica di voci dell'attivo:

riserva legale

riserve libere
Riporto di utili:
utili portati @ NUOVO NON dISEITDUILT (F) «..euinei e e
utile dell'esercizio NOn diStribUILO  (¥) ... o.iiie ittt
Totale azioni preferenziali cumulative e passivita subordinate nei limiti di cui all'art. 44, comma 3,
del Codice delle assicurazioni
di cui:
prestiti subordinati a scadenza fissa o azioni preferenziali cumulative a
durata determinata (per un ammontare non eccedente il 25% del minore

fra l'importo di cui al rigo 169 e quello indicato al rigo 168) 52.022

prestiti per i quali non ¢ fissata scadenza

titoli a durata indeterminata e altri strumenti finanziari, comprese le
azioni preferenziali cumulative diverse da quelle menzionate all'art. 44,

comma 3, lettera a) del Codice delle assiCUrazioni ................oeuvuiiiiiniiiiniiiiiiiiinenane..

Elementi delle imprese Controllate/ParteCiPate..........oueue.eriereririeueririeiirieieitteie ettt ettt b ettt et b et be et eb et saebe e benens
Totale da (82) a (90bis) .....vevuvrmneirireiriieii e
Provvigioni di acquisizione da ammortizzare, di cui all'art. 12, comma 2 del Regolamento ........... .......coooeiiiiiiiian.
Altri attivi IMMAteriali ..o
Azioni o quote proprie € di S0CIeta CONITOIANTT .........iuiuii it
Perdita dell'esercizio e degli esercizi precedenti POrtate @ MUOVO ........o.uuininitinit ittt e e e
Totale da (92) @ (95) .uvvuvnnereiriieeiei e
Totaleelementi A) =(91) - (96) ...vvninieieiii e

S50% de@li UL FULULT .. oe e ettt e e e e e e e et
Differenza tra I'importo della riserva matematica determinata in

base ai premi puri risultante dal bilancio diminuita dell'importo

della stessa riserva relativa ai rischi ceduti ...............oiiiiiiiiii

e I'importo della corrispondente riserva matematica determinata

in base ai premi puri maggiorati dalla rata di ammortamento della

spesa di acquisto contenuta nei premi di tariffa ...
(nei limiti di cui art. 23 comma 1, lett. b) del Regolamento)

Plusvalenze latenti, al netto delle minusvalenze e degli impegni

prevedibili nei confronti degli assicurati, risultanti dalla valutazione

di tutti gli investimenti dellTMPIESA ........iuiii e e e e
Meta dell'aliquota non versata del capitale sociale o del fondo equivalente

sottoscritto, sempre che sia stato versato almeno il 50% dell'intero capitale

0 FONAO SOTOSCIIIIO .. ..ottt et e ettt e ettt et e e et et et

Ammontare del margine di solvibilita disponibile
(di cui elementi B ...%) Totaleelementi A) €B) = (97) + (102) ....uovniniiiiiiiii e

70.000

357.376

52.022

479.398

1.067

81.046

82.113

397.285

397.285

(*) Devono essere indicati i soli importi che, in base alla delibera dell'assemblea dei soci, permangono ad ogni effetto nel patrimonio dell'impresa.

(84) = (7) +(8) + (10) + (11) + (12)

(87) = (88) + (89) + (90) a condizione che (87) <= 0,5 * [minore fra (168) e (169)]

(90bis) = totale colonne h-i - a- b dell'allegato 4

(92)=(2) - [(26) - (27) - (28) + (29)] purche sia positiva

(98) =0,5 * [(24) * (25)] - [(31) - (32) - (33)]; a condizione che (98) <= 0,25 * [(minore fra (168) e (169)] e che (24) <=[(19) + (20) + (21) + (22) + (23)]/5; inoltre (25) <=6
(99) = [(26) - (27) - (28) + (29)] - (2) a condizione che sia positiva e che [(26) - (27) - (28) + (29)] <= [3,5/100] * (30)

(100) =[(31) - (32) - (33)] a condizione che [(31) - (32) - (33)] <= 0,10 * [minore fra (168) e (169)]

(101) = 0,5 * (1) se (82) >= (6) / 2 a condizione che (101) <= 0,5 * [minore fra (168) ¢ (169)]; (101) =0 se (82) <(6) /2




Il - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

A) Assicurazioni sulla durata della vita umana, di nuzialita, di natalita
(104)  4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione ........................ 111.907
(105)  rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ........... 0,999
(106) (104) x (105) eeveviiiiiiiieie 111.795
Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (escluse le temporanee caso
morte di cui ai punti successivi)
(107) 0,3/100 del capitale SO0 TISCHIO ....euiueiie ettt 12.608
Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con
durata massima tre anni):
(108) 0,1/100 del capitale SO0 TISCHIO ... ..o.uinieit it 632
Contratti i cui capitali sotto rischio non sono negativi (temporanee caso morte con
durata superiore a tre anni ma inferiore o pari a cinque anni):
(109) 0,15/100 del capitale SOtto TISCHIO ... ..uiueitiiiii e 136
(110) Totale (107) + (108) + (109) .....covvvmvvrreiiirinieeenn. 13.376
(111)  rapporto di conservazione dei capitali sotto rischio (minimo 0,50) ......... 0,702
(112) (110) x (111) ceveiiiiie 9.390
(113) Marginedi solvibilitarichiesto A): (106) + (112) .........oiiiiiiiiiiiiiiiiie e 121.184
B) Assicurazioni complementari dei rischi di danni alla persona (art.2 comma 2 del Codice delle assicurazioni)
b1) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi e dei contributi
(114)=(41) Importo dei premi lordi contabilizzati ...............ciuiiiiiiiii i
da ripartire:
(115) quota inferiore o uguale a 53.100.000 EURO = x 0,18 =
(116) quota eccedente i 53.100.000 EURO = x 0,16 =
117) Totale (115) + (116) ..ooveoieecceiveieee e
(118) Grado di conservazione in relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della
societa a seguito delle cessioni in riassicurazione (minimo 0,50) .......
(119) Margine di solvibilita richiesto b1, (117) x (118) ...........
b2) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 eserciz
(120) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo ...t
(121) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo ...................cooooeeinne.
(122) 103153 TR [ T 1Y £ o N
(123) Media annuale: 1/3 di (122)
da ripartire:
(124) quota inferiore o uguale a 37.200.000 EURO = x 0,26 =
(125) quota eccedente i 37.200.000 EURO = x 0,23 =
(126) Totale (124) + (125) ..
(127) Margine di soIV|b|I|tar|ch|e;to b2 (126) X (118)
(128) Margine di solvibilita richiesto B); risultato piu elevato fra (119) e (127) ...cooevvviiiniiiiniinins
(129) Margine di solvibilita richiesto B) Esercizio 2000.............c.coevuiiiiiiiininiiiinienaane.
(130) Margines solVibilitarichiesto B) ...........coiiiiiiiiiii
C) Assicurazioni malattia
(131)  4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione ....................... 4
(132)  rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ........... 1,000
(133) (I3 X (132) coeveeeeieieeeee 4
c1) Calcolo in rapporto all'ammontare annuo dei premi e dei contributi
(134)=(57) Importo dei premi lordi contabilizzati ...............couiiiiiiiiiiii e 222
da ripartire:
(135) quota inferiore o uguale a 53.100.000 EURO = 222 x0,18/3= 13
(136) quota eccedente i 53.100.000 EURO = x 0,16/3 =
(137) Totale (135) + (136) ....vvvvereiiierieeer e 13
(138) Grado di conservazione in relazione ai sinistri di competenza rimasti a carico della
societa a seguito delle cessioni in riassicurazione (minimo 0,50) ....... 1,000
(139) Margine di solvibilita richiesto c1, (137) x (138) ........... 13
c2) Calcolo in rapporto all'onere medio dei sinistri negli ultimi 3 esercizi
(140) Sinistri pagati nel periodo di riferimento: importo lordo ...t 9
(141) Variazione della riserva sinistri nel periodo di riferimento: importo lordo ...
(142) 103157 LR [ T 1Y £ N 9
(143) Media annuale: 1/3 di (142) 3
da ripartire:
(144) quota inferiore o uguale a 37.200.000 EURO = 3 x0,26/3= 0
(145) quota eccedente i 37.200.000 EURO = x 0,23/3 =
(146) Totale (144) + (145) .. e 0
(147) Margine di solvibilita r|ch| esto c2 (146) X (138) 0
(148) Margine di solvibilita richiesto: risultato piu elevato fra (139) e (147) ...cvvveininiiiiniiiiiniinnn, 13
(149) Margine di solvibilita richiesto Esercizio 2000.............o.veiuiiiiniiniiniiiieieeeeeen
(150) Margine di solvibilita richiesto Esercizio 2007........... 13
(151) Marginedi solvibilitarichiesto C): (133) + (150) 17




seque: 111 - AMMONTARE DEL MARGINE DI SOLVIBILITA RICHIESTO

D) L e operazioni di capitalizzazione.
(152)  4/100 riserve matematiche relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassicurazione ....................... 59.989
(153)  rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ........... 1,000

(154) Margine di solvibilitarichiesto D): (152) X (153) ..ueeeveirieimiieeieeie ettt e 59.989

E) Assicurazioni connesse con fondi di investimento e operazioni di gestione dei fondi pensione.
Con assunzione di un rischio di investimento

(155)  4/100 riserve relative al lavoro diretto ed alle accettazioni in riassiCUrazione ..................ooeeeueenenenennn. 21.339
(156)  rapporto di conservazione relativo a dette riserve (minimo 0,85) ........... 1,000
157) (155) x (156) eeveviiiiiiiiien 21.339

Senza assunzione di un rischio di investimento sempre chei contratti determinino
I'importo delle spese di gestione per un periodo superiore a cinque anni

(158)  1/100 riserve lorde del 1aVoro dir€tto ..........oueriuininii ettt et ettt e e e e e 5.229

Senza assunzione di un rischio di investimento sempre chei contratti determinino
I'importo delle spese di gestione per un periodo non superiore a cinque anni

(159)  25/100 delle spese amministrative nette dell'ultimo €Sercizio .............ouiuiuiuiniiniiiiiii e 265
Con assunzione di un rischio di mortalita

(160)  0,3/100 dei capitali SOtto riSChi0o NON NEZALIVI ...\ euiniee ettt e aeaes 65

(161)  rapporto di conservazione dei capitali sotto rischio (minimo 0,50) ......... 1,000

(162) (160) x (161) ceeveviniiiiiiceans 65

(163) Marginedi solvibilitarichiesto E): (157) + (158) + (159) + (162) ......cevvvvneiiiineeeiiieeeiieeeeiinnn. 26.898

Situazione del margine di solvibilita e della quota di garanzia

(164) Margine di solvibilita complessivo (113) + (130) + (151) + (154) + (163) ....uvumvrmermiiniiiiiieiieiieeaaeeaeennsd 208.089
(164bis)  Requisiti patrimoniali richiesti delle imprese controllate/parteCipate. ............ceeveueurueerriiririsieieieieeeeieee e
(164ter)  Importo del margine di SOIVIDIlita FICHIESTO. .....e.vrveeiieieiiieiiieie et 208.089
(165) Quota di garanzia: 1/3 di (164LET) ......ouniunieit it 69.363
(166) Quota minima di garanzia ai sensi dell'art. 46, comma 2, del decreto ................cooiiiiiiiiiiiiiiiinin ] 3.200
(167) Quota di garanzia [importo piu elevato tra (165) e (166)] 69.363
(168) Ammontare del margine di solvibilita richiesto
[il risultato pit elevato tra (164) € (167)] «..eviviieiiniiiiiiiiiiiiiiicean 208.089
(169) = (103) Ammontare del margine di solvibilita disponibile .........................L. 397.285
(170) = (169)-(168) Eccedenza (defiCit) ........oooouiiuiiiiiiiiiii 189.196
(104)=[4/100] x [(34) + (35)]
(105)=[(34) + (35) - (36)] / [(34) + (35)]
(107)=[0,3/100] x [(37) - (39) - (40)]
(108)=[0,1/100] x (39)

(109) = [0,15 / 100] x (40)

(111)=(38)/(37)

(118) = 1-[(43)+(47)H(51)+(45)+(49)+(53)]/[(42)+(46)+(50)+(44)+(48)+(52)]

(120) = (42) + (46) + (50)

(121) = (44) + (48) + (52)

(122) = (120) + (121)

(130)=se(128)<(129) allora (130)=(129)*[Riserva sinistri N (voce(2)-Allegato 1)]/[Riserva sinistri N-1 (voce(2)-Allegato 1)] detto rapporto non puo essere>di 1; se(128)>=(129) allora (130)=(128)
(131) = [4/100] x [(54) + (55)]

(132) = [(54) + (55) - (56)] / [(54) + (55)]

(138) = [(58+62+66)-(59+63+67)+(60+64+68)-(61+65+69)]/[(58+62+66)+(60+64+68)]
(140) = (58) + (62) + (66)

(141) = (60) + (64) + (68)

(142) = (140) + (141)

(149) = (150) del prospetto margine es. N-1

(150) = se(148)>=(149) allora (150)=(148)

se(148)<(149) allora (150)=(149)*[Riserva sinistri N (voce(2)-Allegato 2)]/[Riserva sinistri N-1 (voce(2)-Allegato 2)], detto rapporto non puo essere>di 1. In ogni caso (150)>=(148).
4/100] x [(70) + (71)]

(70)+ (71) - (721 /[(70) + (T1)]

(155) = [4/100] x [(73) + (74)]

(156) = [(73) + (74) - (75)] / [(73) + (74)]

(158) = [1/100] x [(76) + (77)]

(159) = (25/100) * [(78) + (79)]

(160) = [0,3 / 100] * (80)

(161) = (81) / (80)

(164bis) = totale colonna g dell'allegato «

(164ter ) = (164) + (164bis)

(152) =
(153) =




I sottoscritti dichiarano che il presente prospetto ¢ conforme alla verita ed alle scritture.
I rappresentanti legali della societa (*)

Il Presidente (**)
Pierluigi Stefanini (**)
(**)

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

11 sottoscritto attuario, incaricato delle verifiche di cui all'art. 31 del Codice delle assicurazioni, dichiara che le basi
di calcolo e l'ammontare del margine di solvibilita richiesto risultano determinati conformemente al
medesimo codice ed alle disposizioni regolamentari di attuazione

L'Attuario

D.ssa Antonella Rigaccini

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per 1'Italia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma



Allegato n. 2 al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita di cui
all'art. 28, comma 1, del Regolamento

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL Sp.A.

Esercizio 2007

Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - assicurazioni malattia di cui all'art. 1, numero 1, lett. d,

della direttiva CEE n. 79/267 del 5 marzo 1979 - basi di riferimento per il calcolo del margine di solvibilita richiesto

ai sensi dell'art. 4, comma 1, lett.c) punto 2, del Regolamento

(valori in migliaia di euro)

Esercizi

2007

2006

2005

(1) Variazione della riserva sinistri: importo lordo
(compresa nella voce 48 del Conto Economico) ....................
(2) Riserva sinistri al netto delle cessioni in riassicurazione ..........

Movimenti di portafoglio per riserva sinistri dell'esercizio e
degli esercizi precedenti *:

- costi
(3) - per rischi delle assicurazioni dirette ................ceevvevennennnn,

(4) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .................
(5) - per rischi assunti in riasSICUraZIONE ...........coevveuineeninennenen.
(6) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione ..................
- ricavi
(7) - per rischi delle assicurazioni dirette ...............coevuineininenann,
(8) - per cessione dei rischi delle assicurazioni dirette .................
(9) - per rischi assunti in riasSICUTAZIONE ...........ovveeuineininennenen.
(10) - per cessione dei rischi assunti in riassicurazione .................
Variazioni per differenza cambi su riserva sinistri inizio esercizio

- per rischi delle assicurazioni dirette:
[ T oL i P

(12) = TICAVI «aeeetee et e e

- per rischi assunti in riassicurazione:
(R ) I o1 i R P

[ T 4 17 P
(15) totale variazioni per differenze cambi (12 + 14-11-13) ........

Variazione della riserva sinistri: importo lordo da utilizzare ai fini del calcolo del margine di solvibilita:

Importo

Corrispondenza con
levoci del prospetto
dimostrativo del
mar gine di solvibilita,

voce 60 sez. |

voce 64 sez. |

voce 68 sez. |

(16) esercizio. 2007, ......ccouviiiiii i (1+7+9+15)
(17) esercizio.2000.......cooviiiiiiieiieeeaas (1-3-5+7+9+15)
(18) esercizia 2005, . ....uiei e (1-3-5)
3

tra gli stessi e, quindi, senza effettuare il saldo tra ritiri e cessioni.

I costi ed i ricavi dei movimenti di portafoglio relativi all'esercizio ed agli esercizi precedenti devono essere indicati senza operare alcuna compensazione




Allegato n. 3 al prospetto dimostrativo del marginedi solvibilita di cui
all'art. 28, comma 1, del Regolamento

Societa  Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A.
Esercizio 2007
Allegato al prospetto dimostrativo del margine di solvibilita - spese di amministrazione nette dell'ultimo esercizio

relative alle assicurazioni connesse con fondi di investimento ed alle operazioni di gestione di fondi pensione

(valori in migliaia di euro)

prospetto 1
. - . Ramo | Ramo Il Ramo I11 Ramo IV Ramo V Ramo VI Totale
Altre spese di amministrazione
11.488 0 2.120 0 1.367 845 15.818 (1)
Provvigioni di incasso 5.700 0 2 0 0 0 5.702 (2)
(1) uguale voce 70 del conto economico
(2) uguale voce 69 del conto economico
prospetto 2
Dettaglio delle altre spese di amministrazione e delle provvigioni di incasso per tipologia di contratto (rami Il e VI) Ramo 11 Ramo VI
a) con assunzione del rischio di investimento 32 599
b) senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini I'ammontare delle spese di
gestione per un periodo superiore a cinque anni 1.207 69
¢) senza assunzione del rischio di investimento ed il contratto determini I'ammontare delle spese di
gestione per un periodo non superiore o uguale a cinque anni 883 177
TOTALE 2.122 845




Allegato 11

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL Sp.A.
Esercizio 2007
PROSPETTO DEL MARGINE DI SOLVIBILITA'
DELLE IMPRESE CHE ESERCITANO CONGIUNTAMENTE

LE ASSICURAZIONI SULLA VITA E CONTRO | DANNI
(art.29 del Regolamento)

(valori in migliaia di euro)

Voci di riferimento dei modelli del margine di solvibilita Assicurazioni  Assicurazioni Totale
rami vita erami danni vita danni

Ammontare del margine di solvibilita richiesto:

rami vita (168 ); rami danni (104) (a) 1 208.089 11 259.091 21 467.180
Elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile

totale elementi A): rami vita (97); rami danni (76) (b) 2 397.285 12 363.946 22 761.231

totale elementi B): rami vita (102); rami danni (79) (c) 3 013 0 23 0
Totale elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile (b+c) 4 397.285 14 363.946 24 761.231
Eccedenza/insufficienza degli elementi costitutivi del margine di
solvibilita disponibile rispetto all'ammontare del margine di
solvibilita da costituire d=[(btc)-a] s 189.196 15 104.856 25 294.051
Utilizzazione ai sensi dell'art. 348, comma 3, del Codice delle assicurazioni
degli elementi espliciti del margine di
solvibilita ancora disponibili di cui agli artt. 44, comma 2, lett. a), b), ¢)
del Codice delle assicurazioni (e) 6 0 16 0 26 0

f=(d+e) 7 189.196 17 104.856 27 294.051

N.B. (e) sempre < (d)
() sempre < (b)

| rappresentanti legali della societa (¥)

Il Presidente (**)
Pierluigi Stefanini (**
**)

| Sindaci

Domenico Livio Trombone
Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per 1'ltalia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma



Allegato V

Societa Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A. Esercizio 2007

PROSPETTO SULL'UTILIZZO DELL'ECCEDENZA DEL MARGINE DI SOLVIBILITA' DISPONIBILE
(art. 31 del Regolamento)

(valori in migliaia di euro)

Voci di riferimento dei modelli del margine di solvibilitz Assicurazioni Assicurazioni Totale
rami vita erami danni vita danni

Ammontare del margine di solvibilita richiesto:

rami vita (168 ); rami danni (104) (a)|1 208.089 31 259.091 1 467.180
Elementi costitutivi del margine di solvibilita disponibile

rami vita (169); rami danni (105) (b)| 2 397.285| 32 363.946| 62 761.231
Eccedenza/insufficienza degli elementi costitutivi del margine di
solvibilita disponibile rispetto all'ammontare del margine di
solvibilita richiesto (c)=(b-a) 3 189.196| 33 104.856| 63 294.051
Impegni derivanti dalla concessione di fideussioni o garanzie dettagliati in allegato (d)| 4 200.000 | 34 100.000| 64 300.000
Altri impegni che incidono sull'assorbimento del margine (e) s 035 065 0
Totale impegni (f)=(dte) s 200.000 | 36 100.000| 66 300.000

(g)=(c-DH 7 -10.804 37 4.856 67 -5.949

Note: (d) Gli importi sono dettagliati nell'Allegato.
(e) Gli altri impegni sono dettagliati in una nota allegat:

| rappresentanti legali della societa *
Il Presidente (**)
Pierluigi Stefanini (**)

()

| Sindaci

Domenico Livio Trombone

Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per 'Italia
(**) Indicare la carica rivestita da chi firma



Dettaglio dellefideiussioni e garanzierilasciate

Allegato al Prospetto sull'utilizzo dell'eccedenza del margine di solvibilita disponibile

Denominazione Appartenenza
N. dell'impresa nell'interesse Tipo al
ord. della quale ¢ rilascia la garanzia gruppo

assicurativo
@) (@) (3) “
1 UGF Spa NA 6 NA

Codice

Stato

©)
086

Totale

Ammontare nominale
Fideiussioni/garanzie

rilasciate

©6)
300.000

300.000

Ammontare nominale

Contro garanzia

)

Esposizione

netta

®)=(6)-(7)
300.000

300.000

Assorbimento eccedenza
di margine per impegni
derivanti dalla concessione di
fideiussioni o garanzie
©
300.000

300.000




Prospetti delle coperture delle riserve






Societa COMPAGNIA ASSICURATRICE UNIPOL Sp.A.

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DELLE ATTIVITA’ ASSEGNATE
ALLA COPERTURA DELLE RISERVE TECNICHE
(ai sensi dell’art. 31, comma 6, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 175)

Esercizio 2007



(valori in euro)

RISERVE TECNICHE

Alla chiusura dell’esercizio 2007

Alla chiusura dell’esercizio
precedente

Riserve tecniche da coprire

5 2.365.524.649

2.290.859.762

DESCRIZIONE ATTIVITA’

Limiti
massimi

Consistenza alla chiusura
dell'esercizio 2007

Consistenza alla chiusura
dell’esercizio precedente

Valori %

Valori %

A

INVESTIMENTI

Al

Titoli di debito e altri valori assimilabili

A.l.la

Titoli emessi o garantiti da Stati appartenenti alla
zona A, ai sensi della direttiva n. 2000/12/CE,
ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di
Stati membri o da organizzazioni internazionali
cui aderiscono uno o piu di detti Stati membri,
negoziati in un mercato regolamentato;

159.088.859 6,73

11

233.162.191 10,18

12

A.l.1lb

Titoli emessi o garantiti da Stati appartenenti alla
zona A, ai sensi della direttiva n. 2000/12/CEE,
ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di
Stati membri o da organizzazioni internazionali
cui aderiscono uno o piu di detti Stati membri,
non negoziati in un mercato regolamentato;

0 0,00

13 14

15

0 0,00

16

A.l.2a

Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in
un mercato regolamentato;

763.645.696 32,28

17 18

19

674.246.479 29,43

20

A.1.2b Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati

in un mercato regolamentato, emessi da societa o
enti creditizi aventi la sede legale in uno Stato
appartenente alla zona A, il cui bilancio sia da
almeno 3 anni certificato da parte di una societa
di revisione debitamente autorizzata;

0 0,00

21 22

23

0 0,00

24

Al13

Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da
quelli indicati ai punti precedenti, purché con
scadenza residua inferiore all’anno;

0 0,00

25 26

27

0 0,00

28

Al4

Quote in organismi di investimento collettivo in
valori mobiliari (OICVM);

0 0,00

29 30

31

0 0,00

32

A.1.5

Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e
di deposito dei titoli presso un istituto di credito;

20%

0 0,00

33 34

35

0 0,00

36

A.1.6

Accettazioni bancarie effettuate o rilasciate da
istituti di credito aventi la sede legale in uno Stato
appartenente alla zona A;

0 0,00

37 38

39

0 0,00

40

A.l.7

Cambiali finanziarie di cui alla legge 13 gennaio
1994, n. 43;

0 0,00

41 42

43

0 0,00

44

Sub-totale A.1.6 + A.1.7

10%

0 0,00
45 46

a7

0 0,00
48

Al18

Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla
copertura delle riserve tecniche;

6.222.601 0,26

49 50

51

0 0,00

52

Totale A.1

928.957.156 39,27
53 54

55

907.408.670 39,61
56

A.2

Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da
garanzie bancarie o assicurative, o da altre
idonee garanzie prestate da enti territoriali;

20%

0 0,00

57 58

59

0 0,00

60

da riportare

928.957.156 39,27

907.408.670 39,61




riporto 928.957.156 39,27 907.408.670 39,61
A3 Titoli di capitale e altri valori assimilabili
A.3.1.a Azioni negoziate in un mercato regolamentato; 444.542.897 18,79 369.060.290 16,11
61 62 63 64
A.3.1b Quote della Banca d'ltalia, quote di societa 0 0,00 0 0,00
cooperative ed azioni, non negoziate in un
mercato regolamentato, emesse da societa aventi
la sede legale in uno Stato appartenente alla
zona A, il cui bilancio sia stato certificato da
almeno 3 anni da parte di una societa di revisione
debitamente autorizzata;
65 66 67 68
A.3.2 Warrant negoziati in un mercato regolamentato; 3% 0 0,00 0 0,00
69 70 71 72
A.3.3 Quote in organismi di investimento collettivo in 11.268.324 0,48 0 0,00
valori mobiliari (OICVM);
73 74 75 76
A.3.4  Quote di fondi comuni di investimento mobiliare 0 0,00 0 0,00
chiusi, situati in uno Stato membro, negoziate in 5%
un mercato regolamentato;
77 78 79 80
Totale A.3 455.811.221 19,27 369.060.290 16,11
81 82 83 84
A4 Comparto immobiliare
A.4.1 Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di 557.999.074 23,59 540.238.760 23,58
godimento, per le quote libere da ipoteche;
85 86 87 88
A.4.2 Beniimmobili concessi in leasing; 10% 0 0,00 0 0,00
89 90 91 92
A.4.3  Partecipazioni in societa immobiliari nelle quali 80.611.000 3,41 68.077.257 2,97
limpresa detenga piu del 50 per cento del
capitale sociale aventi ad oggetto esclusivo la
costruzione o la gestione di immobili per I'edilizia
residenziale non di lusso o per l'uso industriale o
commerciale o per I'esercizio dell'attivita agricola,
per limporto iscritto in bilancio nel limite del
valore economico degli immobili assunto in
proporzione alla quota di capitale sociale
detenuto ed al netto delle passivita
complessivamente iscritte nel bilancio della
societa immobiliare;
93 94 95 96
A.4.4 Quote di fondi comuni di investimento immobiliare 10% 0 0,00 0 0,00
chiusi situati in uno stato membro.
97 98 99 100
Totale A.4 40% 638.610.074 27,00 608.316.017 26,55
101 102 103 104
A5 Investimenti alternativi
A.5.1a Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi 0 0,00 0 0,00
della direttiva 85/611/CEE che investono
prevalentemente nel comparto obbligazionario;
301 302 303 304
A.5.1b Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi 0 0,00 0 0,00
delle direttiva 85/611/CEE che investono
prevalentemente nel comparto azionario;
305 306 307 308
A.5.2a Investimenti in quote di fondi comuni di 0 0,00 0 0,00
investimento mobiliare chiusi non negoziate in un
mercato regolamentato ed in fondi riservati;
309 310 311 312
A.5.2b Investimenti in Fondi speculativi; 0 0,00 0 0,00
313 314 315 316
Sub-totale A.5.2a + A.5.2b 5% 0 0,00 0 0,00
317 318 319 320
Totale A.5 10% 0 0,00 0 0,00
321 322 323 324
Sub-totale A.1 + A.5.1a 85% 928.957.156 39,27 907.408.670 39,61
325 326 327 328
Sub-totale A.3+ A.5.1b + A5.2a + A5.2b 25% 455.811.221 19,27 369.060.290 16,11
329 330 331 332
TOTALE A 2.023.378.451 85,54 1.884.784.977 82,27
105 106 107 108
da riportare 2.023.378.451 85,54 1.884.784.977 82,27




riporto 2.023.378.451 85,54 1.884.784.977 82,27
B CREDITI
B.1 Crediti verso riassicuratori al netto delle partite 56.748.051 2,40 47.397.084 2,07
debitorie, comprese le quote di riserve tecniche a
loro carico, debitamente documentati, fino al 90%
del loro ammontare;
109 110 111 112
B.2 Depositi e crediti al netto delle partite debitorie 0 0,00 0 0,00
presso le imprese cedenti, debitamente
documentati, fino al 90% del loro ammontare;
113 114 115 116
B.3.1 Crediti nei confronti di assicurati, al netto delle 135.000.000 571 129.000.000 5,63
partite debitorie, derivanti da operazioni di
assicurazione diretta, nella misura in cui siano
effettivamente esigibili da meno di 3 mesi;
117 118 119 120
B.3.2 Crediti nei confronti di intermediari, al netto delle 76.000.000 3,21 57.000.000 2,49
partite debitorie, derivanti da operazioni di
assicurazione diretta e di riassicurazione, nella
misura in cui siano effettivamente esigibili da
meno di 3 mesi;
121 122 123 124
B.4  Crediti derivanti da salvataggio o surrogazione; 3% 0 0,00 0 0,00
125 126 127 128
B.5 Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per i 0 0,00 0 0,00
qguali sia trascorso il termine prescritto per 5%
I'accertamento;
129 130 131 132
B.6 Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite 0 0,00 0 0,00
debitorie; 5%
133 134 135 136
TOTALE B 267.748.051 11,32 233.397.084 10,19
137 138 139 140
C ALTRI ATTIVI
(o3} Immobilizzazioni materiali, strumentali 0 0,00 0 0,00
all’'esercizio dell'impresa, diverse dai terreni e dai
fabbricati, nel limite del 30 per cento del valore di
bilancio rettificato del relativo fondo di
ammortamento;
141 142 143 144
Cc.2 Immobilizzazioni materiali, non strumentali 0 0,00 0 0,00
all'esercizio dell'impresa, diverse dai terreni e dai
fabbricati, debitamente documentati, nel limite del
10 per cento del valore di bilancio;
145 146 147 148
Sub-totale C.1 + C.2 5% 0 0,00 0 0,00
149 150 151 152
C.3 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti 16.749.392 0,71 15.209.509 0,66
del 90 per cento del loro ammontare;
153 154 155 156
C.4  Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30 0 0,00 0 0,00
per cento del loro ammontare;
157 158 159 160
TOTALEC 16.749.392 0,71 15.209.509 0,66
161 162 163 164
TotaleB+C-B.1 25% 227.749.392 9,63 201.209.509 8,78
165 166 167 168
D  Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi 57.648.755 2,44 157.468.192 6,87
0 qualsiasi altro istituto autorizzato dalla
competente autorita di vigilanza a ricevere 15%
depositi, al netto delle partite debitorie;
169 170 171 172
E Altre categorie di attivo autorizzate dall'ISVAP ai 0 0,00 0 0,00
sensi dell'art. 27, comma 5, del d. Igs. 175/95;
173 174 175 176
2.365.524.649 100,00 2.290.859.762 100,00
TOTALE GENERALE
ATTIVITA’ A COPERTURA
177 178 179 180
Sub-totale A.1.1b+A.1.2b+A.1.3+A.3.1b+A.5.2a+A.5.2b 10% 0 0,00 0 0,00
181 182 183 184




Distinta, per valuta, degli impegni e delle attivita a copertura

Allegato A

(valori in euro)

Valuta

Tasso di cambio

@)

Riservetecniche

Attivi a copertura

Unione Europea

EURO

Corona danese
Corona svedese
Lira sterlina
Sterlina cipriota
Corona ceca
Corona estone
Fiorino ungherese
Litas lituano
Lats lettone

Lira maltese
Zloty polacco
Corona slovacca

Stati Terzi

Corona norvegese
Franco svizzero
Corona islandese
Dollaro USA
Dollaro canadese
Dollaro australiano
Dollaro neozelandese
Yen giapponese
Riyal arabo

Lira turca

TOTALE (2)

1,000 2.365.524.649 2.359.775.027
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0

1,655 5.749.622

(=] [=) [l [ [w] [} fw) (o) [e] [} fw) (o) fe) [o) [w) (o) [ () fa) (o) [l far) Fe]

(=] [=) [ [) [a] [a) [o] [a) [e] (e [o] [w) fo) [a) [e] [w) fa) [a) fa) [a) ]

2.365.524.649

2.365.524.649

(1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attivita a copertura sono convertiti

al tasso di cambio alla chiusura dell’esercizio di riferimento
rispetto alla valuta con cui ¢ effettuata la comunicazione,
comprese le attivita acquisite successivamente a tale data.

(2) 1l totale delle riserve tecniche corrisponde all’importo della voce 5 del prospetto
trimestrale delle attivita assegnate alla copertura delle riserve tecniche.
11 totale delle attivita corrisponde alla voce 177 del medesimo prospetto.




1 sottoscritti dichiarano che il presente bilancio ¢ conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)
Il Presidente

Pierluigi Stefanini

)
(**)

)

| Sindaci
Domenico Livio Trombone
Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del Registro

delle Imprese circa I'avvenuto deposito.

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per 1'Italia.

(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.



MODELLO 1

Societa COMPAGNIA ASSICURATRICE UNIPOL S.p.A.

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DELLE ATTIVITA’ ASSEGNATE ALLA COPERTURA
DELLE RISERVE TECNICHE DI CUI AGLI ARTT. 24 E 30, COMMA 4, DEL D. LGS 174/95

Esercizio 2007



(valori in euro)

RISERVE TECNICHE

Alla chiusura dell’esercizio 2007

Alla chiusura

dell’esercizio precedente

Riserve tecniche da coprire 9 4.389.038.749 | 10 5.568.444.784
Limiti Alla chiusura dell’'esercizio 2007 Alla chiusura
DESCRIZIONE ATTIVITA’ massimi dell’esercizio precedente
Valori % Valori %
A INVESTIMENTI
Al Titoli di debito e altri valori assimilabili
A.l.1a Titoli emessi o garantiti da Stati appartenenti alla 1.359.558.663 30,98 1.987.789.138 35,70
zona A, ai sensi della direttiva n. 2000/12/CE,
ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di
Stati membri o da organizzazioni internazionali
cui aderiscono uno o piu di detti Stati membri,
negoziati in un mercato regolamentato;
13 14 15 16
A.1.1b Titoli emessi o garantiti da Stati appartenenti alla 0 0,00 0 0,00
zona A, ai sensi della direttiva n. 2000/12/CEE,
ovvero emessi da enti locali o da enti pubblici di
Stati membri o da organizzazioni internazionali
cui aderiscono uno o piu di detti Stati membri,
non negoziati in un mercato regolamentato;
17 18 19 20
A.1.2a Obbligazioni od altri titoli assimilabili negoziati in 2.557.655.214 58,27 2.786.209.899 50,04
un mercato regolamentato;
21 22 23 24
A.1.2b Obbligazioni od altri titoli assimilabili non negoziati 0 0,00 0 0,00
in un mercato regolamentato, emessi da societa o
enti creditizi aventi la sede legale in uno Stato
appartenente alla zona A, il cui bilancio sia da
almeno 3 anni certificato da parte di una societa
di revisione debitamente autorizzata;
25 26 27 28
A.1.3  Altre obbligazioni o titoli assimilabili, diversi da 0 0,00 0 0,00
quelli indicati nei punti precedenti, purché con
scadenza residua inferiore all'anno;
29 30 31 32
A.1.4 Quote in organismi di investimento collettivo in 0 0,00 0 0,00
valori mobiliari (OICVM);
33 34 35 36
A.1.5 Pronti contro termine, con obbligo di riacquisto e 0 0,00 92.101.000 1,65
di deposito dei titoli presso un istituto di credito; 20%
37 38 39 40
A.1.6  Accettazioni bancarie effettuate o rilasciate da 0 0,00 0 0,00
istituti di credito aventi la sede legale in uno Stato
appartenente alla zona A;
41 42 43 44
A.1.7 Cambiali finanziarie di cui alla legge 13 gennaio 0 0,00 0 0,00
1994, n. 43;
45 46 47 48
Sub-totale A.1.6 + A.1.7 10% 0 0,00 0 0,00
49 50 51 52
A.1.8 Ratei attivi per interessi su titoli idonei alla 19.150.867 0,44 30.472.151 0,55
copertura delle riserve tecniche;
53 54 55 56
Totale A.1 3.936.364.744 89,69 4.896.572.188 87,93
57 58 59 60
A.2 Mutui e prestiti fruttiferi garantiti da ipoteche o da 0 0,00 0 0,00
garanzie bancarie o assicurative, o da altre
idonee garanzie prestate da enti locali territoriali; 20%
61 62 63 64
da riportare 3.936.364.744 89,69 4.896.572.188 87,93




riporto 3.936.364.744 89,69 4.896.572.188 87,93
A3 Titoli di capitale e altri valori assimilabili
A.3.1.a Azioni negoziate in un mercato regolamentato; 224.670.001 512 187.696.230 3,37
65 66 67 68
A.3.1b Quote della Banca d'ltalia, quote di societa 218.584.478 4,98 440.932.335 7,92
cooperative ed azioni, non negoziate in un
mercato regolamentato, emesse da societa aventi
la sede legale in uno Stato appartenente alla
zona A, il cui bilancio sia stato certificato da
almeno 3 anni da parte di una societa di revisione
debitamente autorizzata;
69 70 71 72
A.3.2 Warrant negoziati in un mercato regolamentato; 3% 0 0,00 0 0,00
73 74 75 76
A.3.3 Quote in organismi di investimento collettivo in 0 0,00 0 0,00
valori mobiliari (OICVM);
77 78 79 80
A.3.4  Quote di fondi comuni di investimento mobiliare 0 0,00 0 0,00
chiusi, situati in uno Stato membro, negoziate in 5%
un mercato regolamentato;
81 82 83 84
Totale A.3 443.254.479 10,10 628.628.565 11,29
85 86 87 88
A4 Comparto immobiliare
A.4.1 Terreni, fabbricati e diritti immobiliari di 0 0,00 0 0,00
godimento, per le quote libere da ipoteche;
89 90 91 92
A.4.2 Beniimmobili concessi in leasing; 10% 0 0,00 0 0,00
93 94 95 96
A.4.3  Partecipazioni in societa immobiliari nelle quali 0 0,00 0 0,00
limpresa detenga piu del 50 per cento del
capitale sociale aventi ad oggetto esclusivo la
costruzione o la gestione di immobili per I'edilizia
residenziale non di lusso o per l'uso industriale o
commerciale o per I'esercizio dell'attivita agricola,
per limporto iscritto in bilancio nel limite del
valore economico degli immobili assunto in
proporzione alla quota di capitale sociale
detenuto ed al netto delle passivita
complessivamente iscritte nel bilancio della
societa immobiliare;
97 98 99 100
A.4.4 Quote di fondi comuni di investimento immobiliare 10% 0 0,00 0 0,00
chiusi situati in uno stato membro.
101 102 103 104
Totale A4 0 0,00 0 0,00
40% 109 110 111 112
A5 Investimenti alternativi
A.5.1a Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi 0 0,00 0 0,00
della direttiva 85/611/CEE che investono
prevalentemente nel comparto obbligazionario;
301 302 303 304
A.5.1b Quote di OICR aperti non armonizzati ai sensi 0 0,00 0 0,00
delle direttiva 85/611/CEE che investono
prevalentemente nel comparto azionario;
305 306 307 308
A.5.2a Investimenti in quote di fondi comuni di 0 0,00 0 0,00
investimento mobiliare chiusi non negoziate in un
mercato regolamentato ed in fondi riservati;
309 310 311 312
A.5.2b Investimenti in Fondi speculativi; 0 0,00 0 0,00
313 314 315 316
Sub-totale A.5.2a + A.5.2b 5% 0 0,00 0 0,00
317 318 319 320
Totale A.5 10% 0 0,00 0 0,00
321 322 323 324
Sub-totale A.3+ A.5.1b + A5.2a+ A.5.2b 35% 443.254.479 10,10 628.628.565 11,29
325 326 327 328
TOTALE A 4.379.619.223 99,79 5.525.200.753 99,22
113 114 115 116
da riportare 4.379.619.223 99,79 5.525.200.753 99,22




riporto 4.379.619.223 99,79 5.525.200.753 99,22
B CREDITI
B.1 Crediti verso riassicuratori al netto delle partite 0 0,00 0 0,00
debitorie, comprese le quote di riserve tecniche a
loro carico, debitamente documentate, fino al
90% del loro ammontare;
117 118 119 120
B.2 Depositi e crediti al netto delle partite debitorie 0 0,00 0 0,00
presso le imprese cedenti, debitamente
documentati, fino al 90% del loro ammontare;
121 122 123 124
B.3.1  Crediti nei confronti di assicurati al netto delle 0 0,00 0 0,00
partite debitorie, derivanti da operazioni di
assicurazione diretta, nella misura in cui siano
effettivamente esigibili da meno di 3 mesi;
125 126 127 128
B.3.2 Crediti nei confronti di intermediari al netto delle 0 0,00 0 0,00
partite debitorie, derivanti da operazioni di
assicurazione diretta e di riassicurazione, nella
misura in cui siano effettivamente esigibili da
meno di 3 mesi;
129 130 131 132
B.4  Anticipazioni su polizze; 0 0,00 0 0,00
133 134 135 136
B.5 Crediti d'imposta, definitivamente accertati o per i 0 0,00 0 0,00
qguali sia trascorso il termine prescritto per 5%
I'accertamento;
137 138 139 140
B.6 Crediti verso fondi di garanzia al netto delle partite 0 0,00 0 0,00
debitorie; 5%
141 142 143 144
TOTALE B 0 0,00 0 0,00
145 146 147 148
C ALTRI ATTIVI
C.1 Immobilizzazioni materiali, strumentali 0 0,00 0 0,00
all'esercizio dell'impresa, diverse dai terreni e dai
fabbricati, nel limite del 30 per cento del valore di
bilancio rettificato del relativo fondo di
ammortamento;
149 150 151 152
C.2 Immobilizzazioni materiali, non strumentali 0 0,00 0 0,00
all'esercizio dellimpresa, diverse da terreni e
fabbricati, debitamente documentati, nel limite del
10 per cento del valore di bilancio;
153 154 155 156
Sub-totale C.1 + C.2 5% 0 0,00 0 0,00
157 158 159 160
C.3 Provvigioni di acquisizione da ammortizzare nei limiti 0 0,00 0 0,00
del 90 per cento del loro ammontare;
161 162 163 164
C.4  Ratei attivi per canoni di locazione nel limite del 30 0 0,00 0 0,00
per cento del loro ammontare;
165 166 167 168
C.5 Interessi reversibili; 5% 0 0,00 0 0,00
169 170 171 172
TOTALE C 0 0,00 0 0,00
173 174 175 176
TotaleB+C-C.3 25% 0 0,00 0 0,00
177 178 179 180
D  Depositi bancari, depositi presso altri enti creditizi 9.419.526 0,21 43.244.031 0,78
0 qualsiasi altro istituto autorizzato dalla
competente autorita di vigilanza a ricevere 15%
depositi, al netto delle partite debitorie;
181 182 183 184
E Altre categorie di attivo autorizzate dallISVAP ai 0 0,00 0 0,00
sensi dell’art. 26, comma 5, del d. Igs. 174/95;
185 186 187 188
4.389.038.749 100,00 5.568.444.784 100,00
TOTALE GENERALE
ATTIVITA’ A COPERTURA
189 190 191 192
Sub-totale A.1.1b+A.1.2b+A.1.3+A.3.1b+A.5.2a+A.5.2b 10% 218.584.478 4,98 440.932.335 7,92
193 194 195 196




Allegato A al Modello 1

Distinta, per valuta, degli impegni e delle attivita a copertura

(valori in euro)

Valuta

Tasso di cambio

M

Riservetecniche

Attivi a copertura

Unione Europea

EURO

Corona danese
Corona svedese
Lira sterlina
Sterlina cipriota
Corona ceca
Corona estone
Fiorino ungherese
Litas lituano
Lats lettone

Lira maltese
Zloty polacco
Corona slovacca

Stati Terzi

Corona norvegese
Franco svizzero
Corona islandese
Dollaro USA
Dollaro canadese
Dollaro australiano
Dollaro neozelandese
Yen giapponese
Riyal arabo

Lira turca

TOTALE (2)

1,000 4.389.038.749 4.365.206.906
0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0 0

0

1,655 23.831.843

(=] [} [o) [ [w] [o) [w) (o) [w] (o) fw] (e [w] (o) [w] (o) fa) () fa) (e} fa) fa) Fw)

(=] [} [o) [ (o] fo) [w) (o) [ (o) [w) (o) fo) (o) [w] (o) fe) (o) fa) (e} ]

4.389.038.749

4.389.038.749

(1) Gli importi delle riserve tecniche e delle attivita a copertura sono convertiti

al tasso di cambio alla chiusura dell’esercizio di riferimento
rispetto alla valuta con cui ¢ effettuata la comunicazione,
comprese le attivita acquisite successivamente a tale data.

(2) 1l totale delle riserve tecniche corrisponde all’importo della voce 9 del prospetto
trimestrale delle attivita destinate alla copertura delle riserve tecniche.
11 totale delle attivita corrisponde alla voce 189 del medesimo prospetto.




SEZIONE | - Contratti a premio unico (1)

Allegato B al Modéllo 1

Attivita assegnate a copertura delleriserve tecnicherelative
ai contratti di cui all’art. 23, comma 5, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174

(valori in euro)

Tasso di Durata Attivi a copertura Attivi a copertura
N° ordine interesse residua Riserve Tecniche alla chiusura alla chiusura
garantito contrattuale dell’esercizio 2007 dell’esercizio precedente
(@) (©) (©)

35 6,00 5.136.822
36 5,68 910.704
37 5,10 18.375.773
39 4,06 9.392.470
40 4,06 12 52.995.328 52.995.328 53.707.212
42 4,06 7 865.894 865.894 832.119
43 3,80 14 2.272.953 2.272.953 2.189.742
44 3,80 14 17.865.973 17.865.973 18.773.872
45 3,39 17 10.807.958 10.807.958 11.030.903
46 3,39 18 19.338.668 19.338.668 21.085.806
47 3,07 24 6.742.599 6.742.599 6.957.149
48 3,07 24 15.720.978 15.720.978 17.506.199
49 3,07 36 13.612.905 13.612.905 15.035.950
50 3,07 36 25.707.362 25.707.362 31.421.475
52 3,07 41 8.589.356 8.589.356 9.974.553
53 3,07 41 30.492.046 30.492.046 37.246.967
59 2,50 48 7.323.711 7.323.711 10.712.374
60 2,50 50 2.789.540 2.789.540 5.642.922
61 3,00 51 3.386.784 3.386.784 6.205.359
62 3,00 53 11.203.557 11.203.557 20.634.266
63 3,00 58 43.185.490 43.185.490 55.027.774
64 3,25 64 53.691.470 53.691.470 20.550.888
66 3,50 65 20.508.354 20.508.354 0
67 3,75 68 41.650.110 41.650.110 0
68 4,00 72 12.149.496 12.149.496 0
69 3,75 72 14.536.852 14.536.851 0
70 3,75 72 25.415.434 25.415.434 0

TOTALE 440.852.818 440.852.818 378.351.299




Attivita assegnate a copertura delleriserve tecnicherelative

Allegato B al Modéllo 1

ai contratti di cui all’art. 23, comma 5, del decreto legislativo 17 marzo 1995, n. 174

SEZIONE Il - Contratti di rendita vitaliziaimmediata (1)

(valori in euro)

Tasso di Attivi a copertura Attivi a copertura
N° ordine interesse Riserve Tecniche alla chiusura alla chiusura del trimestre
garantito del 4 trimestre precedente
(@) (©) (©)
51 4,03 38.074.714 38.074.714 40.071.409
TOTALE 38.074.714 38.074.714 40.071.409
7
TOT. GENERALE (5) 478.927.532 478.927.532 418.422.708
8 9 10

(1) Vanno considerati i contratti di cui all’art. 23, comma 5, del d.lgs. 174/95, per i quali I’impresa dispone di
attivita specifiche a copertura delle riserve tecniche limitatamente al periodo in cui ¢ garantito un tasso
di interesse superiore a quello previsto, per i contratti con garanzia finanziaria, dal provvedimento di cui
al comma 1 dell’art. 23 del d.1gs. 174/95.

(2) Va inserito il tasso di interesse garantito contrattualmente dall’impresa, ai sensi del provvedimento di cui
all’art. 23, comma 1, del d. Igs. 174/95, limitatamente alle garanzie finanziarie collegate ad attivita
specifiche a copertura delle riserve tecniche.

(3) Va indicato intero importo delle riserve tecniche relativamente al periodo durante il quale & garantito il
tasso di interesse richiamato nella precedente nota (2). Tali riserve sono ricomprese nell’importo di cui
alla voce n. 9 del Prospetto annuale delle attivita destinate alla copertura delle riserve tecniche.

(4) Va indicato I’importo degli attivi, il cui ammontare non deve risultare inferiore a quello delle riserve
tecniche esposto, che consentono di garantire il tasso di interesse di cui alla nota (2).

Tali attivi sono ricompresi nell’importo di cui alla voce n. 189 del Prospetto trimestrale delle
attivita destinate alla copertura delle riserve tecniche.

(5) 1l totale generale ¢ dato dalla somma dei valori totali indicati nelle due sezioni.




1 sottoscritti dichiarano che il presente bilancio ¢ conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)
Il Presidente

Pierluigi Stefanini

)
(**)

)

| Sindaci
Domenico Livio Trombone
Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del Registro

delle Imprese circa I'avvenuto deposito.

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per 1'Italia.

(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.



MODELLO 2

Societa COMPAGNIA ASSICURATRICE UNIPOL Sp.A.

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DELLE ATTIVITA" ASSEGNATE A COPERTURA DELLE
RISERVE TECNICHE RELATIVE ALLA CLASSE "D.I" DELLO STATO PATRIMONIALE
PER | CONTRATTI DI CUI ALL'ART.30, commi 1e2, DEL D.LGS17 MARZO 1995, n.174

Esercizio 2007






SEZIONE | - Contratti collegati al valoredelle quote di un OICVM

(valori in euro)

Alla chiusura dell'esercizio 2007

Alla chiusura dell'esercizio precedente

N. ordine Denominazione Strumenti finanziari a copertura Strumenti finanziari a copertura
OICVM di riferimento Riserve tecniche n. quote valore Riserve tecniche n. quote valore
possedute possedute
TOTALE -] 2 3 6




SEZIONE II - Contratti collegati al valore delle quote di fondi interni

(valori in euro)

Alla chiusura dell'esercizio 2007

Alla chiusura dell'esercizio precedente

N. ordine Denominazione Riserve tecniche Strumenti finanziari a copertura Riserve tecniche Strumenti finanziari a copertura
Fondo interno
1 |UNINVEST RISPARMIO 2.293.170 2.293.170
2|UNINVEST CRESCITA 4.749.840 4.749.840
3 [UNINVEST EQUILIBRIO 8.409.887 8.409.887
4|UNINVEST VALORE 21.243.809 21.243.809
S|UNINVEST AZIONIPIU' 84.386.352 84.386.352
6|UNINVEST PERFORMANCE EUROPA 3.479.162 3.479.162
7|UNINVEST FLESSIBILE 1.981.005 1.981.005
8|UNINVEST MACH 7 10.197.549 10.197.549
9|UNINVEST GRANDE VITA 50.539.175 50.539.175
10|UNINVEST GRANDE 7 13.647.882 13.647.882
11|UNINVEST OTTO&MEZZO 43.058.747 43.058.747
13 |UNINVEST ARCOSERENO 29.885.298 29.885.298
14|UNINVEST 2 AZIONARIO 770.874 770.874
15|UNINVEST 2 BILANCIATO 806.959 806.959
TOTALE 275.449.709 | 2 275.449.709 | s




SEZIONE III - Contratti collegati ad indici azionari o altri valori di riferimento

(valori in euro)

Alla chiusura dell'esercizio 2007

Alla chiusura dell'esercizio precedente

N. ordine Indice azionario o altro Riserve tecniche Strumenti finanziari a copertura Riserve tecniche Strumenti finanziari a copertura
valore di riferimento
207 [MIB30-SMI-CAC40 1.352.374 1.352.374
208 [MIB30-SMI-CAC40 1.575.390 1.575.390
209[MIB30-SMI-CAC40 629.117 629.117
210[MIB30-SMI-CAC40 2.848.916 2.848.916
MIB30 -DOW JONES INDUSTRIAL -
211|NIKKEI 225 AVERAGE 5.125.080 5.125.080
212|Paniere titoli azionari 17.426.357 17.426.357
213 [Paniere titoli azionari 28.537.757 28.537.757
214Paniere titoli azionari 28.613.474 28.613.474
215 [Paniere fondi comuni di investimento 25.099.593 25.099.593
216|Eurowinner 34.674.870 34.674.870
217|Eurowinner 20.558.347 20.558.347
218 |Paniere titoli azionari 30.338.578 30.338.578
219|Paniere titoli azionari 7.179.441 7.179.441
399[ROCK TWO I1I 2.064.002 2.064.002
700|Energy 35.925.249 35.925.249
701 |Energy 35.851.906 35.851.906
702|Dj Stoxx 30 - Select dividend 30 36.195.044 36.195.044
703 |Dj Stoxx 30 - Select dividend 30 7.277.081 7.277.081
704|S&P BRIC 40 38.948.352 38.948.352
705]S&P BRIC 40 8.524.575 8.524.575
706 |Paniere 20 titoli Dj Global Titans 50 53.523.972 53.523.972
707 |Paniere 20 titoli Dj Global Titans 50 10.874.977 10.874.977
708 |Indice Unipol DIVA 41.249.162 41.249.162
709]indice Unipol DIVA 6.474.829 6.474.829
Panicre 20 titoli: 7 Dj EUROSTOXX50;
7107 S&P500; 6 NIKKEI225 65.665.733 65.665.733
TOTALE 546.534.176 | - 546.534.176
(valori in euro)
Alla chiusura dell'esercizio 2007 Alla chiusura dell'esercizio precedente
Riserve tecniche Strumenti finanziari a copertura Riserve tecniche Strumenti finanziari a copertura
TOTALE GENERALE (2) 821.983.885 ] 2 821.983.885

O]
2

Va indicato 'ammontare complessivo degli attivi presenti nella corrispondente gestione

11 totale generale ¢ dato dalla somma dei valori totali indicati nelle precedenti sezioni




1 sottoscritti dichiarano che il presente bilancio ¢ conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)
Il Presidente

Pierluigi Stefanini

)
(**)

)

| Sindaci
Domenico Livio Trombone
Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del Registro

delle Imprese circa I'avvenuto deposito.

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per 1'Italia.

(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.



MODELLO 3

Societa COMPAGNIA ASSICURATRICE UNIPOL Sp.A.

PROSPETTO DIMOSTRATIVO DEGLI INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE
DEI FONDI PENSIONE DI CUI ALLA CLASSE "D.11" DELLO STATO PATRIMONIALE

Esercizio 2007



SEZIONE | - Fondi pensione aperti

(valori in euro)

Alla chiusura dell’esercizio

Alla chiusura dell’esercizio

N. precedente
ordine Denominazione . .
Linea di . . . . . .
del del fondo . . 2 Riserve Investimenti Riserve Investimenti
investimento (1)
fondo (3) (3)

1 | Unipol Previdenza UNIPOL PREVIDENZA A 5 4.540.237 4.540.237 3.734.471 3.734.471

1 | Unipol Previdenza UNIPOL PREVIDENZA B 6 27.053.644 27.053.644 22.508.541 22.508.541

1 | Unipol Previdenza UNIPOL PREVIDENZA C 7 13.294.222 13.294.222 12.084.186 12.084.186

1 | Unipol Previdenza UNIPOL PREVIDENZA D 8 19.502.507 19.502.507 18.586.868 18.586.868

2 | Unipol Futuro UNIPOL FUTURO A 9 1.336.210 1.336.210 900.743 900.743

2 | Unipol Futuro UNIPOL FUTURO B 10 8.986.503 8.986.503 6.844.087 6.844.087

2 | Unipol Futuro UNIPOL FUTURO C 11 4.322.352 4.322.352 3.733.358 3.733.358

2 | Unipol Futuro UNIPOL FUTURO D 12 8.135.164 8.135.164 7.201.770 7.201.770

3 | Unipol Insieme UNIPOL INSIEME 18 4.075.594 4.075.594 2.392.887 2.392.887
VALORE

3 | Unipol Insieme UNIPOL INSIEME 19 5.006.093 5.006.093 2.679.420 2.679.420
SVILUPPO

3 | Unipol Insieme UNIPOL INSIEME 20 13.328.349 13.328.349 9.468.770 9.468.770
CRESCITA

3 | Unipol Insieme UNIPOL INSIEME 21 11.445.176 11.445.176 6.699.410 6.699.410
PROTEZIONE

3 | Unipol Insieme UNIPOL INSIEME ETICA 22 1.603.181 1.603.181 1.243.931 1.243.931
TOTALE 122.629.232 122.629.232 98.168.442 98.168.442

1 2




SEZIONE Il — Fondi pensione chiusi

Alla chiusura dell’esercizio Alla chiusura dell’esercizio
N. precedente
ordine Denominazione . .
Linea di . . . . . .
del del fondo . . 2 Riserve Investimenti Riserve Investimenti
fondo investimento (1) 3) 3)
1 | F.P. Negoziale Personale Bam FONDO PENS. DIP. BAM 16 18.505.342 18.505.342 17.076.758 17.076.758
GAR.
2 | F.P. Negoziale Fundum FONDO PENSIONE 25 2.776.908 2.776.908 2.493.343 2.493.343
FUNDUM GAR.
3 | Eurofer FONDO PENSIONE 27 79.104.047 79.104.047 63.246.857 63.246.857
EUROFER GAR.
4 | Cometa FONDO PENSIONE 29| 247.519.077 247.519.077 227.186.234 227.186.234
COMETA
5[ Arco FONDO PENSIONE ARCO | 30 2.409.296 2.409.296 0 0
GAR.
6 | Imi S.Paolo FONDO PENSIONE IMI 31 526.387 526.387 0 0
S.PAOLO GAR
7 | Poste FONDO PENSIONE 32 46.354.977 46.354.977 0 0
POSTE GAR.
8 | Alifond FONDO PENSIONE 33 5.590.315 5.590.315 0 0
ALIFOND GAR.
9 | Byblos FONDO PENSIONE 35 3.800.958 3.800.958 0 0
BYBLOS GAR.
10 | Priamo FONDO PENSIONE 39 6.573.296 6.573.296 0 0
PRIAMO GAR.
11 | Telemaco FONDO PENSIONE 40 2.827.711 2.827.711 0 0
TELEMACO
12 | Artifond FONDO PENSENSIONE 34 393.896 393.896 0 0
ARTIFOND
13 | Carige FONDO PENSIONE 38 826.238 826.238 0 0
CARIGE GAR.
14 | Filcoop FONDO PENSIONE 36 300.670 300.670 0 0
FILCOOP GAR.
15 | Fondapi FONDO PENSIONE 37 432.288 432.288 0 0
FONDAPI GAR.
TOTALE 417.941.406 417.941.406 310.003.192 310.003.192
5 6 7
TOTALE GENERALE (4) 540.570.638 540.570.638 408.171.634 408.171.634
9 10 11 12
(1) Deve essere specificato, all’interno di ciascun fondo, I’ammontare delle riserve e delle corrispondenti attivita afferenti
ciascuna linea di investimento.
(2) Riportareil numero d ordine attribuito ad ogni linea di investimento nell’ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle
successive comunicazioni)
(3) Gli investimenti devono essere riportati al netto delle passivita relative al fondo

4)

Il totale generale & dato dalla somma dei valori totali indicati nelle due sezioni.




Societa Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.

Dettaglio delle azioni e quote

Allegato n. 1 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla

gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale

Esercizio 2007

(valori in euro)

Rating Codice Valuta Valore corrente
Codice Denominazione Stato
ISIN *) (*) Quantita Importo
O @ BO@WE ©® O™ ® ©)
1 6 a |1 41| Al 4 [1T0000062072 Generali Spa 1.100 34.100
1 6 a | 3 41 Aa2 4 [IT0000064854 Unicredito ord. 21.000 119.259
1 6 a |3 41| Al 4 [IT0000072618 Intesa Bci S. Paolo ord. 7.500 40.575
1 6 a | 3 |41 AA- | 5 [IT0000062957 Mediobanca ord 1.000 14.120
1 6 a | 8 |41 Aa3 | 4 [IT0003132476 Eni ord. 4.000 100.200
1 6 a |9 | 15| Baal | 4 |DE0005557508 Deutsche Telekom 5.234 78.615
1 6 a | 8 | 15| A3 4 |DE0005752000 Bayer 1.400 87.542
1 6 a 15 A2 4 |DE0008032004 Commerzbank AG 300 7.878
1 6 a |9 | 36| Baal | 4 [FR0000133308 France Telecom 2.204 54.262
1 6 a | 2 | 15| Aa3 | 4 |DE0008404005 Allianz Ag-Reg 740 109.483
1 6 a | 8 | 15| A3 4 |DE0007100000 Daimler Chrysler Ag 1.800 119.700
1 6 a |9 |57 Al 4 |F10009000681 Nokia Ab 6.000 159.120
1 6 a | 8 | 15| Aa3 | 4 |DE0007614406 E.on (ex Veba) 900 131.031
1 6 a |9 33| A3 4 |ES0178430E18 Telefonica S.a New 6.000 133.320
1 6 a |1 |36 A2 4 |FR0000120628 Axa Ord. 3.500 95.865
1 6 a |9 36 Al 4 |FR0000120644 Danone Ord 760 46.664
1 6 a | 8 | 36| Baal | 4 |[FR0O000131906 Renault Ord 400 38.804
1 6 a | 8 |36/| A3 4 INL0000226223 Stmicroelectronics Nv Ord 1.400 13.720
1 6 a |9 36| Aa2 | 4 |FR0000120271 Total ord. 2.700 153.441
1 6 a |9 36 Al 4 |FR0000120172 Carrefour ord. 1.720 91.659
1 6 a | 9 36 A2 4 [FR0000120529 Suez (ex Suez Lyonnaise Des Eaux ) 2.000 93.140
1 6 a | 8 15 Aa3 4 |DE0007236101 Siemens Ag ord. reg. shs 1.500 163.290
1 6 a | 3 |46 Aa3 | 4 [IE0000197834 Allied Irish Bk ord. 1.586 24.854
1 6 a | 3 36| Aa2 | 4 |FR0000131104 Bnp Paribas ord. 1.400 103.908
1 6 a |9 50 A3 4 INL0000009132 Akzo N.a 360 19.724
1 6 a | 9 36 Baal | 4 [FR0000121014 Lvmh Moet Hehnessy Louis Vuitton 570 47.128
1 6 a | 9 | 33| Baa2 | 4 |ES0173516115 Repsol Ypf Sa 1.500 36.570
1 6 a | 8 |36 FR0000120321 L'Oreal Co ord. 630 61.727
1 6 a | 9 | 36| Baa2 | 4 |[FR0000120537 Lafarge 130 16.185
1 6 a | 9 36 A2 4 [FR0000125007 Compagnie De St Gobain 920 59.331
1 6 a | 3 33 Aa3 4 [ES0113900J37 B.co Santander Central Hisp. ord 8.500 125.715
1 6 a |9 36| A2 4 |FR0000120578 Sanofi Aventis 1.320 83.134
1 6 a |9 15 Aa3 4 |DE0005140008 Deutsche Bk reg shs 700 62.580
1 6 a 33 Baa2 | 4 [ES0181380017 Fenosa ord. 1.000 46.190
1 6 a | 8 | 57| Baal | 4 |F10009005987 Upm ord. 1.760 24.323
1 6 a | 8 | 15| Aa3 | 4 |DE0005151005 Basf ord. 850 86.199
1 6 a | 9 |36 Bal 4 |FR0000130007 Alcatel Sa 3.200 15.840
1 6 a | 8 15 Baal | 4 |[DE0005439004 Continental Ag 270 24.027
1 6 a | 3 36| Aa2 4 |FR0000130809 Societe Generale 700 69.251
1 6 a | 9 50 Baal | 4 [NL0000009082 Kpn Koninklijke Nv ord 4.500 55.980
1 6 a |3 /04 Al 4 |BE0003801181 Fortis Nv 2.600 47.008
1 6 a |8 15 DE0006231004 Infineon Technologies Ag 430 3.470
1 6 a |9 |36 Bal 4 |FR0000125338 Cap Gemini SA 300 12.900
1 6 a |3 33| Aa2 | 4 [ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 1.700 28.492
1 6 a |1 15| Al 4 |DE0008430026 Muenchener Rueckver AG 300 39.882
1 6 a | 8 | 50| Baal | 4 |[NL0O000009538 Philips elect. ord. new 2.900 85.608
1 6 a |9 | 15| Baa2 | 4 |DE0008232125 Deutsche Lufthansa 800 14.576
1 6 a |9 | 36| Baa3 | 4 [FR0000127771 Vivendi Universal ord. 3.000 94.140
1 6 a | 3 |50 Aa3 | 4 |NL0000303600 Ing Groep N.V. 3.000 80.250
1 6 a |9 41| Al 4 |IT0003128367 Enel ord. 11.000 89.485
1 6 a | 3 36| Aa2 | 4 |FR0000045072 Credit Agricole S.A. 2222 51.262




Societa Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.

Dettaglio delle azioni e quote

Allegato n. 1 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla

gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale

Esercizio 2007

(valori in euro)

Rating Codice Valuta Valore corrente
Codice Denominazione Stato
ISIN *) (*) Quantita Importo
O @ DO _© O ® ©)

1 6 a | 8 36| A2 4 |FR0000121972 Schneider Electric SA 105 9.731
1 6 a | 9 |46 BBB+ | 5 |IE0001827041 CRH PLC 515 12.283
1 6 a |9 | 15| Al 4 |DE0007037129 Rwe Ag ST O.N. 1.300 124.800
1 6 a | 9 41 Baa2 | 4 [IT0003497176 Telecom Italia rnc new 6.995 11.374
1 6 a | 9 | 41| Baa2 | 4 [IT0003497168 Telecom Italia ord. new 17.000 36.125
1 6 a |4 |15 DE0008027707 Hypo Real Estate Holding ord. 180 6.498
1 6 a | 8 | 36| Baal | 4 |[FR0O000125486 Vinci S.A. 460 23.299
1 6 a 46 | Aa3 | 4 |IE0030606259 Bank of Ireland 410 4.179
1 6 a 15 Al 4 |DE0005552004 Deutsche Post AG 1.500 35.265
1 6 a 15| Bal 4 |DE0005785802 Fresenius Med. Care St 600 22.014
1 6 a 04 Al 4 |BE0003565737 KBC Groep Nv 400 38.480
1 6 a |9 |50 NL0000009066 TNT NV 700 19.775
1 6 b 50 GB0007547838 Royal Bank of Scotland Group 965 5.655
1 6 a | 8 |41 1T0003856405 Finmeccanica ord 700 15.379
1 6 a 15 DE0006599905 Merck KGaA 100 8.830
1 6 |b FR0010242511 Edf 230 18.740
1 6 a 50 GB00B03MLX29 [Royal Dutch Shell Plc Shares A 412 11.845
1 6 a |1 |50 A2 4 |INL0000303709 Aegon NV New 2.443 29.536
1 6 a |9 |50 Al 4 |INL0000009355 Unilever NV 2.609 65.616
1 6 a 36 FR0010411983 SCOR Regroupe 1.000 17.500
1 6 a |9 |50 NL0006033250 KONINKLIJKE AHOLD NV 1.600 15.248
1 6 a |3 04 BE0005591624 Fortis - Strip VVPR 1.866 19
1 6 a 48 LU0323134006 Arcelor Mittal 900 47.871
1 6 a | 3 |41 Al 4 |1T0000072626 BANCA INTESA RIS POR NC 2.800 13.994
1 6 a |9 |16 DE0007164600 Sap AG ORD 1.200 42.636
1 6 a |9 36 Al 4 |FR0000120073 Air Liquid 168 17.101

Totale UNIPOL PREVIDENZA B 4.049.320
1 7 a |1 |41 Al 4 |1T0000062072 Generali Spa 1.023 31.713
1 7 a | 3 |41 Aa2 | 4 [IT0000064854 Unicredito ord. 9.100 51.679
1 7 a | 3 |41 Al 4 |IT0000072618 Intesa Bci S. Paolo ord. 10.420 56.372
1 7 a | 3 41| AA- | 5 [IT0000062957 Mediobanca ord 550 7.766
1 7 a | 8 |41 Aa3 | 4 [IT0003132476 Eni ord. 1.760 44.088
1 7 a |9 | 15| Baal | 4 |DE0005557508 Deutsche Telekom 2.800 42.056
1 7 a |8 |15 A3 4 |DE0005752000 Bayer 900 56.277
1 7 a 15 A2 4 |DE0008032004 Commerzbank AG 300 7.878
1 7 a |9 | 36| Baal | 4 [FR0000133308 France Telecom 1.474 36.290
1 7 a | 2 | 15| Aa3 | 4 |DE0008404005 Allianz Ag-Reg 300 44385
1 7 a |8 |15 A3 4 |DE0007100000 Daimler Chrysler Ag 900 59.850
1 7 a |9 |57 Al 4 |F10009000681 Nokia Ab 2.600 68.952
1 7 a | 8 | 15| Aa3 | 4 |DE0007614406 E.on (ex Veba) 460 66.971
1 7 a |9 33| A3 4 |ES0178430E18 Telefonica S.a New 3.120 69.326
1 7 a |1 |36 A2 4 |FR0000120628 Axa Ord. 1.300 35.607
1 7 a |9 36| Al 4 |FR0000120644 Danone Ord 600 36.840
1 7 a | 8 | 36| Baal | 4 |[FR0O000131906 Renault Ord 200 19.402
1 7 a | 8 |36| A3 4 INL0000226223 Stmicroelectronics Nv Ord 1.800 17.640
1 7 a |9 36| Aa2 | 4 |FR0000120271 Total ord. 1.380 78.425
1 7 a |9 36| Al 4 |FR0000120172 Carrefour ord. 550 29.310
1 7 a | 9 36 A2 4 [FR0000120529 Suez (ex Suez Lyonnaise Des Eaux ) 1.300 60.541
1 7 a | 8 | 15| Aa3 | 4 |DE0007236101 Siemens Ag ord. reg. shs 750 81.645
1 7 a | 3 |46 Aa3 | 4 [IE0000197834 Allied Irish Bk ord. 529 8.290
1 7 a | 3 36 Aa2 4 [FR0000131104 Bnp Paribas ord. 572 42.454
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1 7 a |9 50 A3 4 INL0000009132 Akzo N.a 75 4.109
1 7 a |9 | 36| Baal | 4 [FR0000121014 Lvmh Moet Hehnessy Louis Vuitton 275 22.737
1 7 a | 9 33 Baa2 | 4 [ES0173516115 Repsol Ypf Sa 600 14.628
1 7 a | 8 36 FR0000120321 L'Oreal Co ord. 290 28.414
1 7 a | 9 36 Baa2 | 4 [FR0000120537 Lafarge 80 9.960
1 7 a | 9 36 A2 4 [FR0000125007 Compagnie De St Gobain 290 18.702
1 7 a | 3 33| Aa3 | 4 [ES0113900J37 B.co Santander Central Hisp. ord 4.000 59.160
1 7 a | 9 36 A2 4 [FR0000120578 Sanofi Aventis 720 45.346
1 7 a |9 | 15| Aa3 | 4 |DE0005140008 Deutsche Bk reg shs 400 35.760
1 7 a 33 Baa2 | 4 [ES0181380017 Fenosa ord. 500 23.095
1 7 a | 8 | 57| Baal | 4 |FI0009005987 Upm ord. 1.300 17.966
1 7 a | 8 | 15| Aa3 | 4 |DE0005151005 Basf ord. 350 35.494
1 7 a |9 |36 Bal 4 |FR0000130007 Alcatel Sa 2.500 12.375
1 7 a | 8 | 15| Baal | 4 |DE0005439004 Continental Ag 150 13.349
1 7 a |3 36| Aa2 4 |FR0000130809 Societe Generale 273 27.008
1 7 a |9 | 50| Baal | 4 [NL0000009082 Kpn Koninklijke Nv ord 1.640 20.402
1 7 a |3 04 Al 4 |[BE0003801181 Fortis Nv 1.310 23.685
1 7 a |8 |15 DE0006231004 Infineon Technologies Ag 140 1.130
1 7 a |9 |36 Bal 4 |FR0000125338 Cap Gemini SA 70 3.010
1 7 a | 3 33| Aa2 | 4 [ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 1.900 31.844
1 7 a |1 15 Al 4 |DE0008430026 Muenchener Rueckver AG 160 21.270
1 7 a | 8 | 50| Baal | 4 |[NL0O000009538 Philips elect. ord. new 1.490 43.985
1 7 a | 9 | 15| Baa2 | 4 |DE0008232125 Deutsche Lufthansa 720 13.118
1 7 a | 9 | 36| Baa3 | 4 |[FR0000127771 Vivendi Universal ord. 1.400 43.932
1 7 a | 3 |50 Aa3 | 4 |NL0000303600 Ing Groep N.V. 1.200 32.100
1 7 a |9 41 Al 4 |IT0003128367 Enel ord. 5.500 44.743
1 7 a | 3 36| Aa2 | 4 |FR0000045072 Credit Agricole S.A. 360 8.305
1 7 a | 8 |36 A2 4 |FR0000121972 Schneider Electric SA 158 14.643
1 7 a | 9 46 BBB+ | 5 [I[E0001827041 CRH PLC 452 10.780
1 7 a |9 |15 Al 4 |DE0007037129 Rwe Ag ST O.N. 400 38.400
1 7 a | 9 41 Baa2 | 4 [IT0003497176 Telecom Italia rnc new 5.000 8.130
1 7 a |9 | 41| Baa2 | 4 [IT0003497168 Telecom Italia ord. new 9.000 19.125
1 7 a 4 15 DE0008027707 Hypo Real Estate Holding ord. 37 1.336
1 7 a | 8 | 36| Baal | 4 |[FR0O000125486 Vinci S.A. 200 10.130
1 7 a 15 Al 4 |DE0005552004 Deutsche Post AG 490 11.520
1 7 a 15 | Bal 4 |DE0005785802 Fresenius Med. Care St 180 6.604
1 7 a 04 Al 4 |BE0003565737 KBC Groep Nv 150 14.430
1 7 a |9 |50 NL0000009066 TNT NV 878 24.804
1 7 b 50 GB0007547838 Royal Bank of Scotland Group 407 2.385
1 7 a |8 |41 1T0003856405 Finmeccanica ord 400 8.788
1 7 |b FR0010242511 Edf 130 10.592
1 7 a |1 |50 A2 4 |INL0000303709 Aegon NV New 1.378 16.660
1 7 a |9 50 Al 4 |INL0000009355 Unilever NV 1.252 31.488
1 7 a 36 FR0010411983 SCOR Regroupe 640 11.200
1 7 a |9 50 NL0006033250 KONINKLIJKE AHOLD NV 814 7.757
1 7 a |3 04 BE0005591624 Fortis - Strip VVPR 932 9
1 7 a 48 LU0323134006 Arcelor Mittal 600 31.914
1 7 a |9 |16 DE0007164600 Sap AG ORD 400 14.212
1 7 a |9 36| Al 4 |FR0000120073 Air Liquid 80 8.143

Totale UNIPOL PREVIDENZA C 2.012.434
1 8 a |1 41| Al 4 |1T0000062072 Generali Spa 1.903 58.993
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1 8 a | 3 |41 Aa2 | 4 [IT0000064854 Unicredito ord. 24.500 139.136
1 8 a | 3 41| Al 4 |1T0000072618 Intesa Bci S. Paolo ord. 21.645 117.099
1 8 a | 8 |41 | Aa3 | 4 [IT0003132476 Eni ord. 6.500 162.825
1 8 a | 9 | 15| Baal | 4 |DE0005557508 Deutsche Telekom 8.994 135.090
1 8 a | 8 | 15| A3 4 |DE0005752000 Bayer 2.530 158.201
1 8 a 15 A2 4 |DE0008032004 Commerzbank AG 800 21.008
1 8 a | 9 36 Baal | 4 [FR0000133308 France Telecom 4.760 117.191
1 8 a | 2 | 15| Aa3 | 4 |DE0008404005 Allianz Ag-Reg 1.100 162.745
1 8 a | 8 | 15| A3 4 |DE0007100000 Daimler Chrysler Ag 2.800 186.200
1 8 a |9 |57 Al 4 |F10009000681 Nokia Ab 6.380 169.198
1 8 a | 8 | 15| Aa3 | 4 |DE0007614406 E.on (ex Veba) 1.510 219.841
1 8 a |9 33| A3 4 |ES0178430E18 Telefonica S.a New 9.740 216.423
1 8 a |1 |36 A2 4 |FR0000120628 Axa Ord. 4.122 112.902
1 8 a |9 36 Al 4 |FR0000120644 Danone Ord 2.000 122.800
1 8 a | 8 | 36| Baal | 4 |[FR0O000131906 Renault Ord 680 65.967
1 8 a | 8 |36/| A3 4 INL0000226223 Stmicroelectronics Nv Ord 1.700 16.660
1 8 a |9 36| Aa2 | 4 |FR0000120271 Total ord. 4.000 227.320
1 8 a |9 36 Al 4 |FR0000120172 Carrefour ord. 1.500 79.935
1 8 a |9 36 A2 4 [FR0000120529 Suez (ex Suez Lyonnaise Des Eaux ) 2.800 130.396
1 8 a | 8 | 15| Aa3 | 4 |DE0007236101 Siemens Ag ord. reg. shs 2.550 277.593
1 8 a | 3 |46 Aa3 | 4 [IE0000197834 Allied Irish Bk ord. 1.057 16.564
1 8 a | 3 36| Aa2 | 4 |FR0000131104 Bnp Paribas ord. 1.900 141.018
1 8 a |9 |50 A3 4 |INL0000009132 Akzo N.a 420 23.012
1 8 a |9 | 36| Baal | 4 [FR0000121014 Lvmh Moet Hehnessy Louis Vuitton 820 67.798
1 8 a | 9 | 33| Baa2 | 4 |ES0173516115 Repsol Ypf Sa 1.200 29.256
1 8 a | 8 |36 FR0000120321 L'Oreal Co ord. 650 63.687
1 8 a | 9 | 36| Baa2 | 4 |[FR0000120537 Lafarge 250 31.125
1 8 a |9 36| A2 4 |FR0000125007 Compagnie De St Gobain 900 58.041
1 8 a | 3 33| Aa3 | 4 |ES0113900J37 B.co Santander Central Hisp. ord 13.000 192.270
1 8 a |9 36| A2 4 |FR0000120578 Sanofi Aventis 2.270 142.965
1 8 a |9 15 Aa3 4 |DE0005140008 Deutsche Bk reg shs 1.000 89.400
1 8 a 33| Baa2 | 4 |ES0181380017 Fenosa ord. 1.200 55.428
1 8 a | 8 | 57| Baal | 4 |FI0009005987 Upm ord. 1.500 20.730
1 8 a | 8 | 15| Aa3 | 4 |DE0005151005 Basf ord. 1.700 172.397
1 8 a |9 |36 Bal 4 |FR0000130007 Alcatel Sa 4.380 21.681
1 8 a | 8 | 15| Baal | 4 |DE0005439004 Continental Ag 390 34.706
1 8 a | 3 36| Aa2 4 |FR0000130809 Societe Generale 850 84.091
1 8 a | 9 50 Baal | 4 [NL0000009082 Kpn Koninklijke Nv ord 6.370 79.243
1 8 a |3 /04 Al 4 |BE0003801181 Fortis Nv 4.400 79.552
1 8 a 8 15 DE0006231004 Infineon Technologies Ag 3.190 25.743
1 8 a |9 |36 Bal 4 |FR0000125338 Cap Gemini SA 350 15.050
1 8 a | 3 33 Aa2 4 [ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 3.500 58.660
1 8 a |1 15| Al 4 |DE0008430026 Muenchener Rueckver AG 252 33.501
1 8 a | 8 50 Baal | 4 [NL0000009538 Philips elect. ord. new 5.700 168.264
1 8 a |9 | 15| Baa2 | 4 |DE0008232125 Deutsche Lufthansa 450 8.199
1 8 a |9 | 36| Baa3 | 4 [FR0000127771 Vivendi Universal ord. 3.700 116.106
1 8 a | 3 |50 Aa3 | 4 |NL0000303600 Ing Groep N.V. 3.000 80.250
1 8 a |9 41 Al 4 |IT0003128367 Enel ord. 16.000 130.160
1 8 a | 3 36| Aa2 | 4 |FR0000045072 Credit Agricole S.A. 3.025 69.787
1 8 a | 8 |36 A2 4 |FR0000121972 Schneider Electric SA 600 55.608
1 8 a | 9 |46 BBB+| 5 |IE0001827041 CRH PLC 1.028 24.518
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1 8 a |9 |15 Al 4 |DE0007037129 Rwe Ag STO.N. 1.000 96.000
1 8 a | 9 41 Baa2 | 4 [IT0003497176 Telecom Italia rnc new 18.980 30.861
1 8 a | 9 41 Baa2 | 4 [IT0003497168 Telecom Italia ord. new 1.018 2.163
1 8 a |4 |15 DE0008027707 Hypo Real Estate Holding ord. 263 9.494
1 8 a | 8 | 36| Baal | 4 |[FR0O000125486 Vinci S.A. 800 40.520
1 8 a 46 | Aa3 | 4 |IE0030606259 Bank of Ireland 923 9.407
1 8 a 15 Al 4 |DE0005552004 Deutsche Post AG 1.500 35.265
1 8 a 15| Bal 4 |DE0005785802 Fresenius Med. Care St 510 18.712
1 8 a 04 Al 4 |BE0003565737 KBC Groep Nv 500 48.100
1 8 a |9 |50 NL0000009066 TNT NV 1.000 28.250
1 8 b 50 GB0007547838 Royal Bank of Scotland Group 1.275 7.472
1 8 a | 8 |41 1T0003856405 Finmeccanica ord 540 11.864
1 8 b FR0010242511 Edf 400 32.592
1 8 a |1 |50 A2 4 |INL0000303709 Aegon NV New 4411 53.329
1 8 a |9 |50 Al 4 |INL0000009355 Unilever NV 5.750 144.613
1 8 a 36 FR0010411983 SCOR Regroupe 1.500 26.250
1 8 a |9 |50 NL0006033250 KONINKLIJKE AHOLD NV 2.500 23.825
1 8 a |3 04 BE0005591624 Fortis - Strip VVPR 3.732 37
1 8 a 48 LU0323134006 Arcelor Mittal 1.400 74.466
1 8 a |9 |16 DE0007164600 Sap AG ORD 2.240 79.587
1 8 a |9 36 Al 4 |FR0000120073 Air Liquid 434 44.177

Totale UNIPOL PREVIDENZA D 5.903.317

Totale Unipol Previdenza 11.965.071
2 10 [a |1 |41 Al 4 |1T0000062072 Generali Spa 462 14.322
2 10 |a | 3 |41 Aa2 | 4 [IT0000064854 Unicredito ord. 7.000 39.753
2 10 |a |3 |41 Al 4 |IT0000072618 Intesa Bci S. Paolo ord. 1.557 8.423
2 10 |a | 3 |41 AA- | 5 [IT0000062957 Mediobanca ord 270 3.812
2 10 |a | 8 |41 Aa3 | 4 [IT0003132476 Eni ord. 1.100 27.555
2 10 |a | 9 | 15| Baal | 4 |DE0005557508 Deutsche Telekom 1.800 27.036
2 10 |a | 8 |15 A3 4 |DE0005752000 Bayer 450 28.139
2 10 |a 15 A2 4 |DE0008032004 Commerzbank AG 160 4.202
2 10 |a | 9 | 36| Baal | 4 |FR0000133308 France Telecom 700 17.234
2 10 |a | 2 | 15| Aa3 | 4 |DE0008404005 Allianz Ag-Reg 250 36.988
2 10 |a | 8 |15 A3 4 |DE0007100000 Daimler Chrysler Ag 580 38.570
2 10 |a |9 |57 Al 4 |F10009000681 Nokia Ab 1.800 47.736
2 10 |a | 8 | 15| Aa3 | 4 |DE0007614406 E.on (ex Veba) 350 50.957
2 10 |a |9 |33 A3 4 |ES0178430E18 Telefonica S.a New 1.600 35.552
2 10 [a |1 |36 A2 4 |FR0000120628 Axa Ord. 1.000 27.390
2 10 |a |9 36 Al 4 |FR0000120644 Danone Ord 340 20.876
2 10 |a | 8 | 36| Baal | 4 |[FR0O000131906 Renault Ord 110 10.671
2 10 |a |8 |36 A3 4 INL0000226223 Stmicroelectronics Nv Ord 500 4.900
2 10 |a | 9 |36 Aa2 | 4 |FR0000120271 Total ord. 920 52.284
2 10 |a |9 36 Al 4 |FR0000120172 Carrefour ord. 340 18.119
2 10 (a |9 36 A2 4 [FR0000120529 Suez (ex Suez Lyonnaise Des Eaux ) 680 31.668
2 10 |a | 8 15 Aa3 4 |DE0007236101 Siemens Ag ord. reg. shs 500 54.430
2 10 |a | 3 |46 Aa3 | 4 [IE0000197834 Allied Irish Bk ord. 563 8.823
2 10 |a | 3 |36 Aa2 | 4 |FR0000131104 Bnp Paribas ord. 450 33.399
2 10 |a |9 |50 A3 4 |INL0000009132 Akzo N.a 100 5.479
2 10 |a | 9 | 36| Baal @4 |FR0000121014 Lvmh Moet Hehnessy Louis Vuitton 280 23.150
2 10 |a | 9 |33 Baa2 | 4 |ES0173516115 Repsol Ypf Sa 200 4.876
2 10 |a | 8 |36 FR0000120321 L'Oreal Co ord. 110 10.778
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2 10 |a | 9 | 36| Baa2 | 4 [FR0000120537 Lafarge 19 2.366
2 10 (a |9 36 A2 4 [FR0000125007 Compagnie De St Gobain 150 9.674
2 10 |a |3 |33 Aa3 | 4 |ES0113900J37 B.co Santander Central Hisp. ord 1.500 22.185
2 10 (a |9 36 A2 4 [FR0000120578 Sanofi Aventis 420 26.452
2 10 [a |9 15 Aa3 4 |DE0005140008 Deutsche Bk reg shs 240 21.456
2 10 | a 33| Baa2 | 4 |ES0181380017 Fenosa ord. 320 14.781
2 10 | a | 8 | 57 Baal | 4 |FI0009005987 Upm ord. 500 6.910
2 10 |a 8 |15 Aa3 | 4 [DE0005151005 Basf ord. 350 35.494
2 10 |a 9 |36 Bal | 4 [FR0000130007 Alcatel Sa 1.000 4.950
2 10 |a | 8 | 15| Baal | 4 |DE0005439004 Continental Ag 100 8.899
2 10 'a | 3 36 Aa2 | 4 |FR0000130809 Societe Generale 157 15.532
2 10 'a | 9 | 50| Baal | 4 |NL0000009082 Kpn Koninklijke Nv ord 1.300 16.172
2 10 'a | 3 |04 Al 4 |BE0003801181 Fortis Nv 832 15.043
2 10 'a 8 |15 DE0006231004 Infineon Technologies Ag 400 3.228
2 10 'a |9 |36 Bal 4 |FR0000125338 Cap Gemini SA 125 5.375
2 10 'a | 3 |33 Aa2 | 4 |ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 900 15.084
2 10 'a 1 15| Al 4 |DE0008430026 Muenchener Rueckver AG 80 10.635
2 10 |a | 8 |50 Baal | 4 [NL0000009538 Philips elect. ord. new 900 26.568
2 10 'a | 9 15 Baa2 | 4 |DE0008232125 Deutsche Lufthansa 456 8.308
2 10 'a | 9 36| Baa3 | 4 |FR0000127771 Vivendi Universal ord. 700 21.966
2 10 'a | 3 50 Aa3 | 4 |NL0000303600 Ing Groep N.V. 1.000 26.750
2 10 'a | 9 |41 Al 4 [IT0003128367 Enel ord. 3.100 25.219
2 10 'a | 3 36| Aa2 | 4 |FR0000045072 Credit Agricole S.A. 479 11.051
2 10 |a | 8 36| A2 4 [FR0000121972 Schneider Electric SA 74 6.858
2 10 'a | 9 | 46 BBB+ 5 [IE0001827041 CRH PLC 183 4.365
2 10 |a 9 |15 Al 4 |DE0007037129 Rwe Ag ST O.N. 250 24.000
2 10 'a | 9 |41 Baa2 | 4 [IT0003497176 Telecom Italia rnc new 3.500 5.691
2 10 'a | 9 |41 Baa2 | 4 [IT0003497168 Telecom Italia ord. new 5.700 12.113
2 10 a (4 |15 DE0008027707 Hypo Real Estate Holding ord. 127 4.585
2 10 'a | 8 36 Baal | 4 |FR0000125486 Vinci S.A. 200 10.130
2 10 |a 15| Al 4 |DE0005552004 Deutsche Post AG 500 11.755
2 10 |a 15 | Bal 4 |DE0005785802 Fresenius Med. Care St 210 7.705
2 10 | a 04 Al 4 |BE0003565737 KBC Groep Nv 120 11.544
2 10 'a 9 |50 NL0000009066 TNT NV 440 12.430
2 10 'b 50 GB0007547838 Royal Bank of Scotland Group 246 1.442
2 10 a 8 |41 1T0003856405 Finmeccanica ord 200 4.394
2 10 | a 15 DE0006599905 Merck KGaA 30 2.649
2 10 |b FR0010242511 Edf 90 7.333
2 10 [a |1 |50 A2 4 |INL0000303709 Aegon NV New 1.287 15.560
2 10 |a |9 |50 Al 4 |INL0000009355 Unilever NV 1.128 28.369
2 10 |a 36 FR0010411983 SCOR Regroupe 400 7.000
2 10 |a |9 |50 NL0006033250 KONINKLIJKE AHOLD NV 700 6.671
2 10 |a |3 |04 BE0005591624 Fortis - Strip VVPR 332 3
2 10 |a 48 LU0323134006 Arcelor Mittal 400 21.276
2 10 |a |3 |41 Al 4 |1T0000072626 BANCA INTESA RIS POR NC 2.000 9.996
2 10 |a |9 |16 DE0007164600 Sap AG ORD 350 12.436
2 10 |a |9 |36 Al 4 |FR0000120073 Air Liquid 48 4.886

Totale UNIPOL FUTURO B 1.274.411
2 11 |a |1 41 Al 4 |1T0000062072 Generali Spa 110 3.410
2 11 |a | 3 |41 Aa2 | 4 [IT0000064854 Unicredito ord. 2.300 13.062
2 11 |a |3 |41 Al 4 |1T0000072618 Intesa Bci S. Paolo ord. 2.336 12.638
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2 11 |a | 3 |41 AA- | 5 [IT0000062957 Mediobanca ord 150 2.118
2 11 |a | 8 |41 Aa3 | 4 [IT0003132476 Eni ord. 600 15.030
2 11 |a | 9 | 15| Baal | 4 |DE0005557508 Deutsche Telekom 750 11.265
2 11 |a 8 |15 A3 4 |DE0005752000 Bayer 180 11.255
2 11 |a 15 A2 4 |DE0008032004 Commerzbank AG 150 3.939
2 11 a | 9 36 Baal | 4 [FR0000133308 France Telecom 450 11.079
2 11 |a | 2 |15 Aa3 | 4 |DE0008404005 Allianz Ag-Reg 86 12.724
2 11 |a |8 |15 A3 4 |DE0007100000 Daimler Chrysler Ag 270 17.955
2 11 |a |9 |57 Al 4 |F10009000681 Nokia Ab 850 22.542
2 11 |a | 8 | 15| Aa3 | 4 |DE0007614406 E.on (ex Veba) 160 23.294
2 11 a | 9 33 A3 4 |ES0178430E18 Telefonica S.a New 1.000 22.220
2 11 a |1 36| A2 4 |FR0000120628 Axa Ord. 444 12.161
2 11 ja |9 36| Al 4 |FR0000120644 Danone Ord 160 9.824
2 11 'a | 8 36| Baal | 4 |FR0000131906 Renault Ord 60 5.821
2 11 |a 8 36| A3 4 INL0000226223 Stmicroelectronics Nv Ord 300 2.940
2 11 'a | 9 36| Aa2 | 4 |FR0000120271 Total ord. 480 27.278
2 11 'a |9 36| Al 4 |FR0000120172 Carrefour ord. 200 10.658
2 11 a |9 36 A2 4 [FR0000120529 Suez (ex Suez Lyonnaise Des Eaux ) 320 14.902
2 11 |a | 8 | 15| Aa3 | 4 |DE0007236101 Siemens Ag ord. reg. shs 170 18.506
2 11 'a | 3 36 Aa2 | 4 |FR0000131104 Bnp Paribas ord. 180 13.360
2 11 'a |9 50 A3 4 |INL0000009132 Akzo N.a 60 3.287
2 11 |a | 9 |36 Baal | 4 |[FR0000121014 Lvmh Moet Hehnessy Louis Vuitton 90 7.441
2 11 'a | 9 |33 Baa2 | 4 |ES0173516115 Repsol Ypf Sa 150 3.657
2 11 'a 8 |36 FR0000120321 L'Oreal Co ord. 50 4.899
2 11 'a | 9 36 Baa2 | 4 |FR0000120537 Lafarge 29 3.611
2 11 'a |9 36 A2 4 |FR0000125007 Compagnie De St Gobain 90 5.804
2 11 a | 3 33 Aa3 4 [ES0113900J37 B.co Santander Central Hisp. ord 1.580 23.368
2 11 'a |9 36 A2 4 |FR0000120578 Sanofi Aventis 200 12.596
2 11 a |9 15 Aa3 4 |DE0005140008 Deutsche Bk reg shs 105 9.387
2 11 | a 33 Baa2 | 4 [ES0181380017 Fenosa ord. 150 6.929
2 11 | a | 8 | 57| Baal | 4 |FI0009005987 Upm ord. 100 1.382
2 11 'a | 8 15| Aa3 | 4 |DE0005151005 Basf ord. 180 18.254
2 11 'a |9 |36 Bal 4 |FR0000130007 Alcatel Sa 500 2.475
2 11 'a | 8 15| Baal | 4 |DE0005439004 Continental Ag 90 8.009
2 11 a |3 36| Aa2 4 |FR0000130809 Societe Generale 73 7.222
2 11 'a | 9 | 50| Baal | 4 |NL0000009082 Kpn Koninklijke Nv ord 550 6.842
2 11 'a 3 04 Al 4 |BE0003801181 Fortis Nv 407 7.359
2 11 'a | 8 |15 DE0006231004 Infineon Technologies Ag 140 1.130
2 11 'a | 9 36 Bal 4 |FR0000125338 Cap Gemini SA 25 1.075
2 11 a |3 33 Aa2 4 [ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 700 11.732
2 11 |a |1 |15 Al 4 |DE0008430026 Muenchener Rueckver AG 80 10.635
2 11 |a | 8 | 50 Baal | 4 |NL0000009538 Philips elect. ord. new 440 12.989
2 11 |a |9 |15 Baa2 @4 |DE0008232125 Deutsche Lufthansa 240 4.373
2 11 |a |9 | 36| Baa3 | 4 [FR0000127771 Vivendi Universal ord. 390 12.238
2 11 |a | 3 50 Aa3 | 4 |NL0000303600 Ing Groep N.V. 413 11.048
2 11 |a |9 41 Al 4 |1T0003128367 Enel ord. 2.100 17.084
2 11 |a | 3 |36 Aa2 | 4 |FR0000045072 Credit Agricole S.A. 239 5.514
2 11 |a | 8 |36 A2 4 |FR0000121972 Schneider Electric SA 60 5.561
2 11 |a |9 |46 BBB+ | 5 [IE0001827041 CRH PLC 70 1.670
2 11 |a |9 15 Al 4 |DE0007037129 Rwe Ag ST O.N. 90 8.640
2 11 |a |9 |41 Baa2 | 4 |IT0003497176 Telecom Italia rnc new 2310 3.756




Societa Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.

Dettaglio delle azioni e quote

Allegato n. 1 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla

gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale

Esercizio 2007
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2 11 |a |9 |41 Baa2 | 4 [IT0003497168 Telecom Italia ord. new 2.800 5.950
2 11 |a [ 4 15 DE0008027707 Hypo Real Estate Holding ord. 45 1.625
2 11 |a | 8 |36 Baal | 4 |[FR0O000125486 Vinci S.A. 80 4.052
2 11 |a 15 Al 4 |DE0005552004 Deutsche Post AG 250 5.878
2 11 |a 15 | Bal 4 |DE0005785802 Fresenius Med. Care St 120 4.403
2 11 |a 04| Al 4 |BE0003565737 KBC Groep Nv 50 4.810
2 11 |a |9 50 NL0000009066 TNT NV 190 5.368
2 11 |b 50 GB0007547838 Royal Bank of Scotland Group 134 785
2 11 |a | 8 41 1T0003856405 Finmeccanica ord 107 2.351
2 11 |b FR0010242511 Edf 60 4.889
2 I1 |a |1 50 A2 4 |INL0000303709 Aegon NV New 291 3.518
2 11 |a |9 |50 Al 4 |INL0000009355 Unilever NV 556 13.983
2 11 | a 36 FR0010411983 SCOR Regroupe 200 3.500
2 11 'a 9 |50 NL0006033250 KONINKLIJKE AHOLD NV 340 3.240
2 11 'a 3 |04 BE0005591624 Fortis - Strip VVPR 162 2
2 11 | a 48 LU0323134006 Arcelor Mittal 230 12.234
2 11 'a 9 |16 DE0007164600 Sap AG ORD 200 7.106
2 11 'a |9 36| Al 4 |FR0000120073 Air Liquid 34 3.461
Totale UNIPOL FUTURO C 625.103
2 12 |a |1 |41 Al 4 |1T0000062072 Generali Spa 671 20.801
2 12 | a | 3 |41 Aa2 | 4 [IT0000064854 Unicredito ord. 8.000 45.432
2 12 |a |3 |41 Al 4 [IT0000072618 Intesa Bci S. Paolo ord. 6.230 33.704
2 12 | a | 3 |41 AA- | 5 [IT0000062957 Mediobanca ord 700 9.884
2 12 |a | 8 |41 Aa3 | 4 [IT0003132476 Eni ord. 2.120 53.106
2 12 'a | 9 15| Baal | 4 |DE0005557508 Deutsche Telekom 2.830 42.507
2 12 'a | 8 15| A3 4 |DE0005752000 Bayer 1.030 64.406
2 12 | a 15 A2 4 |DE0008032004 Commerzbank AG 370 9.716
2 12 1a | 9 36| Baal @ 4 [FR0000133308 France Telecom 1.820 44.808
2 12 |a | 2 | 15| Aa3 | 4 |DE0008404005 Allianz Ag-Reg 450 66.578
2 12 |a | 8 |15 A3 4 |DE0007100000 Daimler Chrysler Ag 1.150 76.475
2 12 |a |9 |57 Al 4 |F10009000681 Nokia Ab 2.700 71.604
2 12 |a | 8 | 15| Aa3 | 4 |DE0007614406 E.on (ex Veba) 680 99.001
2 12 |a |9 |33 A3 4 |ES0178430E18 Telefonica S.a New 4.100 91.102
2 12 |a |1 |36 A2 4 |FR0000120628 Axa Ord. 1.600 43.824
2 12 |a |9 |36 Al 4 |FR0000120644 Danone Ord 400 24.560
2 12 | a | 8 | 36| Baal | 4 |[FR0O000131906 Renault Ord 330 32.013
2 12 |a |8 |36 A3 4 INL0000226223 Stmicroelectronics Nv Ord 700 6.860
2 12 |a | 9 |36 Aa2 | 4 |FR0000120271 Total ord. 1.700 96.611
2 12 |a |9 |36 Al 4 |FR0000120172 Carrefour ord. 770 41.033
2 12 (a |9 36 A2 4 [FR0000120529 Suez (ex Suez Lyonnaise Des Eaux ) 1.180 54.953
2 12 |a | 8 |15 Aa3 4 |DE0007236101 Siemens Ag ord. reg. shs 800 87.088
2 12 |a | 3 |46 Aa3 | 4 [IE0000197834 Allied Irish Bk ord. 153 2.398
2 12 |a | 3 |36 Aa2 | 4 |FR0000131104 Bnp Paribas ord. 800 59.376
2 12 |a |9 |50 A3 4 |INL0000009132 Akzo N.a 340 18.629
2 12 |a |9 36 Baal | 4 |[FR0000121014 Lvmh Moet Hehnessy Louis Vuitton 270 22.324
2 12 |a | 9 |33 Baa2 | 4 |ES0173516115 Repsol Ypf Sa 1.660 40.471
2 12 |a | 8 |36 FR0000120321 L'Oreal Co ord. 510 49.970
2 12 |a | 9 |36 Baa2 | 4 |FR0000120537 Lafarge 49 6.101
2 12 |a |9 36| A2 4 |FR0000125007 Compagnie De St Gobain 650 41.919
2 12 |a |3 33 Aa3 4 [ES0113900J37 B.co Santander Central Hisp. ord 4.800 70.992
2 12 |a |9 |36 A2 4 |FR0000120578 Sanofi Aventis 760 47.865
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2 12 |a 9 | 15] Aa3 4 |DE0005140008 Deutsche Bk reg shs 430 38.442
2 12 | a 33| Baa2 | 4 |ES0181380017 Fenosa ord. 620 28.638
2 12 | a | 8 | 57 Baal | 4 |FI0009005987 Upm ord. 600 8.292
2 12 |a 8 | 15| Aa3 4 |DE0005151005 Basf ord. 700 70.987
2 12 ja |9 36 Bal 4 [FR0000130007 Alcatel Sa 1.400 6.930
2 12 | a | 8 | 15 Baal | 4 |DE0005439004 Continental Ag 200 17.798
2 12 |a |3 36 Aa2 | 4 |FR0000130809 Societe Generale 283 27.997
2 12 a | 9 | 50| Baal | 4 |NL0000009082 Kpn Koninklijke Nv ord 1.500 18.660
2 12 a |3 04 Al 4 |BE0003801181 Fortis Nv 1.610 29.109
2 12 |a | 8 |15 DE0006231004 Infineon Technologies Ag 500 4.035
2 12 |a |9 36 Bal 4 [FR0000125338 Cap Gemini SA 100 4.300
2 12 |a |3 |33 Aa2 | 4 |ES0113211835 Banco Bilbao Vizcaya Argentaria SA 3.000 50.280
2 12 |a |1 |15] Al 4 |DE0008430026 Muenchener Rueckver AG 190 25.259
2 12 |a | 8 | 50| Baal | 4 |NL0000009538 Philips elect. ord. new 1.700 50.184
2 12 'a | 9 15| Baa2 | 4 |DE0008232125 Deutsche Lufthansa 924 16.835
2 12 'a | 9 36| Baa3 | 4 |FR0000127771 Vivendi Universal ord. 1.700 53.346
2 12 |a | 3 |50 Aa3 | 4 |NL0000303600 Ing Groep N.V. 2.000 53.500
2 12 a | 9 41 Al 4 [IT0003128367 Enel ord. 7.000 56.945
2 12 |a | 3 |36 Aa2 | 4 |FR0000045072 Credit Agricole S.A. 1.491 34.397
2 12 a | 8 36 A2 4 [FR0000121972 Schneider Electric SA 127 11.770
2 12 a | 9 46 BBB+ | 5 [[E0001827041 CRH PLC 51 1.216
2 12 ja 9 |15 Al 4 [DE0007037129 Rwe Ag ST O.N. 400 38.400
2 12 'a | 9 | 41| Baa2 | 4 |IT0003497176 Telecom Italia rnc new 9.572 15.564
2 12 'a | 9 |41 | Baa2 | 4 |IT0003497168 Telecom Italia ord. new 8.000 17.000
2 12 'a (4 |15 DE0008027707 Hypo Real Estate Holding ord. 32 1.155
2 12 a | 8 36 Baal | 4 [FR0000125486 Vinci S.A. 220 11.143
2 12 |a 15| Al 4 [DE0005552004 Deutsche Post AG 800 18.808
2 12 |a 15 | Bal 4 [DE0005785802 Fresenius Med. Care St 480 17.611
2 12 |a 04 Al 4 [BE0003565737 KBC Groep Nv 160 15.392
2 12 ja 9 50 NL0000009066 TNT NV 224 6.328
2 12 |b 50 GB0007547838 Royal Bank of Scotland Group 620 3.633
2 12 1a | 8 |41 1T0003856405 Finmeccanica ord 500 10.985
2 12 |b FR0010242511 Edf 120 9.778
2 12 |a |1 |50 A2 4 |INL0000303709 Aegon NV New 1.711 20.686
2 12 |a |9 |50 Al 4 |INL0000009355 Unilever NV 2.554 64.233
2 12 |a 36 FR0010411983 SCOR Regroupe 500 8.750
2 12 a | 9 50 NL0006033250 KONINKLIJKE AHOLD NV 551 5.251
2 12 |a |3 04 BE0005591624 Fortis - Strip VVPR 1.332 13
2 12 |a 48 LU0323134006 Arcelor Mittal 550 29.255
2 12 |a |9 |16 DE0007164600 Sap AG ORD 1.000 35.530
2 12 |a |9 |36 Al 4 |FR0000120073 Air Liquid 132 13.436

Totale UNIPOL FUTURO D 2.427.982

Totale Unipol Futuro 4.327.496
3 21 3 15| Aaa 4 |DE0001137164 BUNDESSCHATZANW. BKO 3,75% 12/12/0 130.000 129.593

Totale UNIPOL INSIEME PROTEZIONE 129.593

Totale Unipol Insieme 129.593

Totalegenerale 16.422.160

(1) N.ordine del fondo

(5) Mercato di quotazione: sulla base della codifica

dei mercati regolamentati di cui all'allegato




Allegato n. 1 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla

gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale

Societa Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A. Esercizio 2007
Dettaglio delle azioni e quote (valori in euro)
Rating Codice Valuta Valore corrente
Codice Denominazione Stato
ISIN *) (*) Quantita Importo
O @ B®WE ©® M ® ©)
(2) Linea di investimento: indicare il numero d'ordine attribuito 6 della circolare ISVAP n.358/99

ad ogni linea di investimento nell'ambito di ciascun

fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni) (6) Indicare il rating del titolo o, in mancanza, quello dell'emitte
(3) Tipologia (7) Indicare l'agenzia di rating

a = Azioni quotate di societa non facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza 1 = Duff & Phelps Credit Rating Co.

a.1= Azioni quotate di societa facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza 2 =Fitch Ibca

b = Azioni non quotate di societa non facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza 3 = Italrating

b.1= Azioni non quotate di societa facenti parte del medesimo gruppo di appartenenza 4 =Moody's Investors Service

¢ = Quote 5 = Standard & Poor's

6 = Thomson BankWatch, Inc.

(4) Attivita svolta 7= Altre

1 = Compagnia di assicurazione

2 = Societa finanziaria (8) Codice dello Stato dell'emittente (fonte U.I.C.)

3 = Istituto di credito

4 = Societa immobiliare (9) Codice della valuta (fonte U.I.C.)

8 = Impresa industriale

9 = Altra societa o ente

(*) Le colonne "Codice Stato" e "Valuta" possono non essere

compilate nel caso in cui sia stato indicato il codice ISIN del titolo



Societa Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.

Dettaglio delle obbligazioni

Allegato n. 2 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla

gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale

Esercizio 2007

(valori in euro)

Rating Descrizione del titolo Valore corrente
Codice Denominazione Codice  Scadenza| Valuta Valore nominale
ISIN Stato complessivo Unitario Complessivo
* ) *
@ @ BHOG 6 O ® O] (10)

1 5 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 320.000 102 325.261
1 5 3 NQ 44 A2 4 |IT0001373940 BANCA FIDEURAM 1/10/09 3.000 102 3.060
1 5 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003618383 BTP 4,25% 01/08/2014 150.000 100 149.498
1 5 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004224041 CCT 01/03/14 70.000 100 70.272
1 5 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 430.000 98 421.430
1 5 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0003872923 BTP 2.75% 15/06/2010 150.000 97 145.059
1 5 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 332.000 91 300.480
1 5 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004009673 BTP 3,75% 01/08/21 440.000 90 396.448
1 5 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 140.000 99 138.367
1 5 2 Q 36 Aaa 4 |FR0010288357 OAT 3,25% 25/04/2016 230.000 92 212.633
1 5 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135309 DBR 4 % 04/07/2016 280.000 98 274.140
1 5 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 250.000 99 248.733
1 5 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 430.000 98 422.742
1 5 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001137156 BUNDESOBL 3,50% 12/09/2008 50.000 100 49.798
1 5 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 180.000 98 176.267
1 5 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 211.000 96 202.579
1 5 2 NQ 36 Aaa 4 [FR0010415331 OAT 3,75% 25/04/17 60.000 95 57.108
1 5 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 530.000 100 528.392
1 5 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004220627 BTP 4% 15/04/2012 240.000 99 237.403

Totale UNIPOL PREVIDENZA A 4.359.670
1 6 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 1.530.000 102 1.555.153
1 6 3 NQ 44 A2 4 |1T0001373940 BANCA FIDEURAM 1/10/09 34.000 102 34.677
1 6 2 Q 44 Aa2 4 [IT0003190912 BTP 5% 1/02/12 200.000 103 205.518
1 6 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003618383 BTP 4,25% 01/08/2014 1.050.000 100 1.046.485
1 6 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 1.810.000 98 1.773.927
1 6 2 NQ 44 Aa2 4 [IT0003872923 BTP 2.75% 15/06/2010 400.000 97 386.825
1 6 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 1.690.000 91 1.529.551
1 6 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004009673 BTP 3,75% 01/08/21 2.180.000 90 1.964.221
1 6 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 310.000 99 306.384
1 6 2 Q 36 Aaa 4 |FR0010288357 OAT 3,25% 25/04/2016 1.200.000 92 1.109.388
1 6 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135309 DBR 4 % 04/07/2016 1.231.000 98 1.205.235
1 6 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 800.000 99 795.947
1 6 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 2.030.000 98 1.995.734
1 6 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 510.000 98 499.423
1 6 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 1.050.000 96 1.008.095
1 6 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0010415331 OAT 3,75% 25/04/17 270.000 95 256.986
1 6 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 3.750.000 100 3.738.625
1 6 2 Q Aaa 4 |US912828GH76 US TREASURY 4,625% 15/02/17 505.000 105 358.699
1 6 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004220627 BTP 4% 15/04/2012 1.500.000 929 1.483.771
1 6 3.Q Aal 4 |US298785DP82 BEI 4,125% 15/09/2010 240.000 102 165.791

Totale UNIPOL PREVIDENZA B 21.420.435
1 7 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 635.000 102 645.439
1 7 3 NQ 44 A2 4 |1T0001373940 BANCA FIDEURAM 1/10/09 66.000 102 67.313
1 7 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003618383 BTP 4,25% 01/08/2014 670.000 100 667.757
1 7 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004224041 CCT 01/03/14 150.000 100 150.584
1 7 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 470.000 98 460.633
1 7 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 706.000 91 638.972
1 7 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004009673 BTP 3,75% 01/08/21 895.000 90 806.412
1 7 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 140.000 99 138.367
1 7 2 Q 36 Aaa 4 |FR0010288357 OAT 3,25% 25/04/2016 800.000 92 739.592
1 7 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135309 DBR 4 % 04/07/2016 490.000 98 479.744
1 7 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 400.000 99 397.973
1 7 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 720.000 98 707.846
1 7 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 380.000 98 372.119
1 7 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 150.000 96 144.014
1 7 2 NQ 36 Aaa 4 [FR0010415331 OAT 3,75% 25/04/17 130.000 95 123.734
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Allegato n. 2 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla

gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale

Esercizio 2007

(valori in euro)

Rating Descrizione del titolo Valore corrente
Codice Denominazione Codice  Scadenza| Valuta Valore nominale
ISIN Stato complessivo Unitario Complessivo
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@ @ BHOG 6 O ® O] (10)
1 7 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 1.330.000 100 1.325.966
1 7 2 Q Aaa 4 |US912828GH76 US TREASURY 4,625% 15/02/17 278.000 105 197.462
1 7 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004220627 BTP 4% 15/04/2012 700.000 99 692.427
1 7 3 .Q Aal 4 |US298785DP82 BEI 4,125% 15/09/2010 100.000 102 69.080
Totale UNIPOL PREVIDENZA C 8.825.434
1 8 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 590.000 102 599.700
1 8 3 NQ 44 A2 4 |IT0001373940 BANCA FIDEURAM 1/10/09 27.000 102 27.537
1 8 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003618383 BTP 4,25% 01/08/2014 370.000 100 368.761
1 8 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004224041 CCT 01/03/14 130.000 100 130.506
1 8 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 610.000 98 597.843
1 8 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 745.000 91 674.270
1 8 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004009673 BTP 3,75% 01/08/21 830.000 90 747.846
1 8 2 Q 36 Aaa 4 |FR0010288357 OAT 3,25% 25/04/2016 700.000 92 647.143
1 8 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135309 DBR 4 % 04/07/2016 550.000 98 538.489
1 8 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 400.000 99 397.973
1 8 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 605.000 98 594.788
1 8 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 460.000 98 450.460
1 8 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 180.000 96 172.816
1 8 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0010415331 OAT 3,75% 25/04/17 110.000 95 104.698
1 8 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 1.370.000 100 1.365.844
1 8 2 Q Aaa 4 |US912828GH76 US TREASURY 4,625% 15/02/17 400.000 105 284.118
1 8 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004220627 BTP 4% 15/04/2012 600.000 929 593.508
1 8 3.Q Aal 4 |US298785DP82 BEI 4,125% 15/09/2010 160.000 102 110.527
Totale UNIPOL PREVIDENZA D 8.406.827
Totale Unipol Previdenza 43.012.366
2 9 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 99.000 102 100.628
2 9 3 NQ 44 A2 4 |IT0001373940 BANCA FIDEURAM 1/10/09 1.000 102 1.020
2 9 2 NQ 15 Aaa 4 |[DE0001135218 BUNDESOBL 4,50% 04/01/13 20.000 102 20.329
2 9 2 Q 44 Aa2 4 [IT0003618383 BTP 4,25% 01/08/2014 40.000 100 39.866
2 9 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004224041 CCT 01/03/14 95.000 100 95.370
2 9 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 122.000 98 119.569
2 9 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 100.000 91 90.506
2 9 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004009673 BTP 3,75% 01/08/21 138.000 90 124.341
2 9 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 60.000 99 59.300
2 9 2 Q 36 Aaa 4 [FR0010288357 OAT 3,25% 25/04/2016 100.000 92 92.449
2 9 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135309 DBR 4 % 04/07/2016 76.000 98 74.409
2 9 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 35.000 99 34.823
2 9 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 123.000 98 120.924
2 9 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 70.000 98 68.548
2 9 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 57.000 96 54.725
2 9 2 NQ 36 Aaa 4 |[FR0010415331 OAT 3,75% 25/04/17 24.000 95 22.843
2 9 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 120.000 100 119.636
2 9 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004220627 BTP 4% 15/04/2012 40.000 99 39.567
Totale UNIPOL FUTURO A 1.278.853
2 10 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 530.000 102 538.713
2 10 3 NQ 44 A2 4 |IT0001373940 BANCA FIDEURAM 1/10/09 6.000 102 6.119
2 10 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003190912 BTP 5% 1/02/12 130.000 103 133.587
2 10 2 NQ 15 Aaa 4 |[DE0001135218 BUNDESOBL 4,50% 04/01/13 100.000 102 101.644
2 10 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003618383 BTP 4,25% 01/08/2014 180.000 100 179.397
2 10 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 200.000 100 200.778
2 10 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 800.000 98 784.056
2 10 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0003872923 BTP 2.75% 15/06/2010 450.000 97 435.178
2 10 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 550.000 91 497.783
2 10 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004009673 BTP 3,75% 01/08/21 670.000 90 603.683
2 10 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 75.000 99 74.125
2 10 2 Q 36 Aaa 4 |[FR0010288357 OAT 3,25% 25/04/2016 500.000 92 462.245
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2 10 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135309 DBR 4 % 04/07/2016 370.000 98 362.256
2 10 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 300.000 99 298.480
2 10 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 560.000 98 550.547
2 10 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 350.000 98 342.741
2 10 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 170.000 96 163.215
2 10 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0010415331 OAT 3,75% 25/04/17 300.000 95 285.540
2 10 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 810.000 100 807.543
2 10 2 Q Aaa 4 |US912828GH76 US TREASURY 4,625% 15/02/17 140.000 105 99.441
2 10 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004220627 BTP 4% 15/04/2012 300.000 99 296.754
2 10 3 Q Aal 4 |US298785DP82 BEI 4,125% 15/09/2010 30.000 102 20.724
Totale UNIPOL FUTURO B 7.244.549
2 11 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 195.000 102 198.206
2 I1 3 NQ 44 A2 4 |1T0001373940 BANCA FIDEURAM 1/10/09 1.000 102 1.020
2 11 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003190912 BTP 5% 1/02/12 50.000 103 51.380
2 11 2 NQ 15 Aaa 4 |[DE0001135218 BUNDESOBL 4,50% 04/01/13 60.000 102 60.986
2 I1 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003618383 BTP 4,25% 01/08/2014 130.000 100 129.565
2 I1 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 90.000 100 90.350
2 11 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 255.000 98 249918
2 11 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0003872923 BTP 2.75% 15/06/2010 50.000 97 48.353
2 11 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 220.000 91 199.113
2 11 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004009673 BTP 3,75% 01/08/21 280.000 90 252.285
2 11 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 20.000 99 19.767
2 11 2 Q 36 Aaa 4 |[FR0010288357 OAT 3,25% 25/04/2016 200.000 92 184.898
2 11 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135309 DBR 4 % 04/07/2016 155.000 98 151.756
2 11 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 120.000 99 119.392
2 11 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 170.000 98 167.130
2 11 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 50.000 98 48.963
2 11 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 108.000 96 103.690
2 11 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0010415331 OAT 3,75% 25/04/17 68.000 95 64.722
2 11 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 485.000 100 483.529
2 11 2 Q Aaa 4 |US912828GH76 US TREASURY 4,625% 15/02/17 70.000 105 49.721
2 11 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004220627 BTP 4% 15/04/2012 200.000 99 197.836
2 11 3 Q Aal 4 |US298785DP82 BEI 4,125% 15/09/2010 50.000 102 34.540
Totale UNIPOL FUTURO C 2.907.120
2 12 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 210.000 102 213.452
2 12 3 NQ 44 A2 4 |IT0001373940 BANCA FIDEURAM 1/10/09 2.000 102 2.040
2 12 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003190912 BTP 5% 1/02/12 40.000 103 41.104
2 12 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135218 BUNDESOBL 4,50% 04/01/13 70.000 102 71.151
2 12 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003618383 BTP 4,25% 01/08/2014 200.000 100 199.330
2 122 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 120.000 100 120.467
2 12 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 303.000 98 296.961
2 12 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 250.000 91 226.265
2 12 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004009673 BTP 3,75% 01/08/21 300.000 90 270.306
2 12 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 30.000 99 29.650
2 12 2 Q 36 Aaa 4 |[FR0010288357 OAT 3,25% 25/04/2016 250.000 92 231.123
2 12 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135309 DBR 4 % 04/07/2016 167.000 98 163.505
2 12 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 170.000 99 169.139
2 12 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 170.000 98 167.130
2 12 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 130.000 98 127.304
2 12 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 53.000 96 50.885
2 12 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0010415331 OAT 3,75% 25/04/17 233.000 95 221.769
2 12 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 410.000 100 408.756
2 12 2 Q Aaa 4 |US912828GH76 US TREASURY 4,625% 15/02/17 137.000 105 97.310
2 12 3 Q Aal 4 |US298785DP82 BEI 4,125% 15/09/2010 70.000 102 48.356
Totale UNIPOL FUTURO D 3.156.003
Totale Unipol Futuro 14.586.525
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3 18 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 54.000 102 54.888
3 18 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003618383 BTP 4,25% 01/08/2014 13.000 100 12.956
3 18 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 90.000 100 90.350
3 18 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 90.000 98 88.206
3 18 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 63.000 91 57.019
3 18 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004009673 BTP 3,75% 01/08/21 76.000 90 68.477
3 18 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 37.000 99 36.568
3 18 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135309 DBR 4 % 04/07/2016 66.000 98 64.619
3 18 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 60.000 98 58.987
3 18 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 23.000 98 22.523
3 18 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 20.000 96 19.202
3 18 2 NQ 36 Aaa 4 |[FR0010415331 OAT 3,75% 25/04/17 38.000 95 36.168
3 18 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 150.000 100 149.545

Totale UNIPOL INSIEME VALORE 759.508
3 19 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 163.000 102 165.680
3 19 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003190912 BTP 5% 1/02/12 40.000 103 41.104
3 19 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003618383 BTP 4,25% 01/08/2014 10.000 100 9.967
3 19 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 150.000 100 150.584
3 19 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 298.000 98 292.061
3 19 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 198.000 91 179.202
3 19 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004009673 BTP 3,75% 01/08/21 214.000 90 192.818
3 19 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 185.000 99 182.842
3 19 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135309 DBR 4 % 04/07/2016 125.000 98 122.384
3 19 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 170.000 98 167.130
3 19 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001137156 BUNDESOBL 3,50% 12/09/2008 40.000 100 39.838
3 19 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 100.000 98 97.926
3 19 2 Q 15 Aaa 4 |[DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 65.000 96 62.406
3 19 2 NQ 36 Aaa 4 |[FR0010415331 OAT 3,75% 25/04/17 233.000 95 221.769
3 19 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 360.000 100 358.908

Totale UNIPOL INSIEME SVILUPPO 2.284.619
3 20 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 650.000 102 660.686
3 20 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003190912 BTP 5% 1/02/12 120.000 103 123.311
3 20 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003618383 BTP 4,25% 01/08/2014 20.000 100 19.933
3 20 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 400.000 100 401.556
3 20 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 1.280.000 98 1.254.490
3 20 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 730.000 91 660.694
3 20 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004009673 BTP 3,75% 01/08/21 910.000 90 819.927
3 20 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 560.000 99 553.468
3 20 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135309 DBR 4 % 04/07/2016 550.000 98 538.489
3 20 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 220.000 99 218.885
3 20 2 Q 44 Aa2 @ 4 |IT0004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 470.000 98 462.066
3 20 2 Q IS5 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 830.000 98 812.786
3 20 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 182.000 96 174.736
3 20 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0010415331 OAT 3,75% 25/04/17 970.000 95 923.246
3 20 2 Q 44 Aa2 | 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 1.650.000 100 1.644.995

Totale UNIPOL INSIEME CRESCITA 9.269.268
3 21 2 Q 44 Aa2 4 |IT0001338612 BTP 4,25% 01/11/09 750.000 100 751.550
3 21 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0001448619 BTP 5,50% 01/11/2010 400.000 103 413.595
3 21 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003190912 BTP 5% 1/02/12 400.000 103 411.036
3 21 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141455 BUNDESOBL. 3,50% 09/10/09 700.000 99 693.658
3 21 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 250.000 100 250.973
3 21 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 80.000 98 78.406
3 21 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 600.000 99 593.001
3 21 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 670.000 99 666.605
3 21 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 2.030.000 98 1.995.734
3 21 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 1.950.000 98 1.909.557
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3 21 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 2.100.000 100 2.093.630
Totale UNIPOL INSIEME PROTEZIONE 9.857.745
3 22 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 55.000 102 55.904
3 22 2 Q 44 Aa2 | 4 |IT0003190912 BTP 5% 1/02/12 10.000 103 10.276
3 22 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 30.000 100 30.117
3 22 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 102.000 98 99.967
3 22 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 56.000 91 50.683
3 22 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004009673 BTP 3,75% 01/08/21 77.000 90 69.378
3 22 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 40.000 99 39.533
3 22 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135309 DBR 4 % 04/07/2016 38.000 98 37.205
3 22 2 Q 44 Aa2 | 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 23.000 99 22.883
3 22 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 41.000 98 40.308
3 22 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 60.000 98 58.756
3 22 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 37.000 96 35.523
3 22 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0010415331 OAT 3,75% 25/04/17 62.000 95 59.012
3 22 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 133.000 100 132.597
Totale UNIPOL INSIEME ETICA 742.142
Totale Unipol Insieme 22.913.282
1 16 2 NQ 15 Aaa 4 |[DE0001135101 DBR 3,75% 04/01/09 2.230.000 100 2.225.049
1 16 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0001448619 BTP 5,50% 01/11/2010 500.000 103 516.994
1 16 2 NQ 36 Aaa 4 [FR0000186199 OAT 4,00% 25/10/09 1.400.000 100 1.397.858
1 16 2 NQ 36 Aaa 4 |[FR0106841887 BTAN 3,5% 12/07/09 1.800.000 99 1.785.150
1 16 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 800.000 100 803.113
1 16 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141471 BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 1.700.000 96 1.632.935
1 16 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 600.000 99 593.001
1 16 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004101447 CCT 01/07/2013 150.000 100 150.572
1 16 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 2.400.000 99 2.387.840
1 16 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 750.000 98 734.445
1 16 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 4.150.000 100 4.137.412
1 16 2 NQ I5 DE0001137206 BKO 4,00% 11/12/2009 1.000.000 100 1.000.160
Totale FONDO PENS. DIP. BAM GAR. 17.364.529
Totale F.P. Negoziale Personale Bam 17.364.529
2 25 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135101 DBR 3,75% 04/01/09 240.000 100 239.467
2 25 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0000187023 OAT 5,50% 25/10/2010 40.000 104 41.469
2 25 2 NQ 36 Aaa 4 |[FR0000186199 OAT 4,00% 25/10/09 130.000 100 129.801
2 25 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0106841887 BTAN 3,5% 12/07/09 250.000 99 247.938
2 25 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 200.000 100 200.778
2 25 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141471 BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 250.000 96 240.138
2 25 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 110.000 99 108.717
2 25 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 245.000 99 243.759
2 25 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 145.000 98 141.993
2 25 2 Q 44 Aa2 | 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 765.000 100 762.680
2 25 2 NQ 15 DE0001137206 BKO 4,00% 11/12/2009 90.000 100 90.014
Totale FONDO PENSIONE FUNDUM GAR. 2.446.754
Totale F.P. Negoziale Fundum 2.446.754
3 27 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135101 DBR 3,75% 04/01/09 600.000 100 598.668
3 27 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135085 DBR 4,75% 04/07/2028 1.000.000 102 1.016.440
3 27 2 NQ 36 Aaa 4 |[FR0000186199 OAT 4,00% 25/10/09 5.900.000 100 5.890.973
3 27 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003190912 BTP 5% 1/02/12 4.700.000 103 4.829.673
3 27 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0003535157 BTP 5,00% 01/08/34 1.375.000 101 1.384.090
3 27 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003493258 BTP 4,25% 01/02/2019 300.000 97 290.552
3 27 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135242 DBR 4,25% 04/01/14 800.000 100 802.144
3 27 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003618383 BTP 4,25% 01/08/2014 850.000 100 847.154
3 27 2 NQ 36 Aaa 4 |[FR0106841887 BTAN 3,5% 12/07/09 4.800.000 99 4.760.400
3 27 2 Q 44 Aa2 @ 4 |IT0003644769 BTP 4,50% 01/02/2020 1.250.000 98 1.228.980
3 27 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141455 BUNDESOBL. 3,50% 09/10/09 100.000 99 99.094
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3 27 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 1.500.000 100 1.505.837
3 27 2 15 Aaa 4 |DE0001135234 BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 2.500.000 98 2.450.175
3 27 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0003872923 BTP 2.75% 15/06/2010 6.000.000 97 5.802.368
3 27 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135275 DBR 4% 04/01/2037 2.500.000 91 2.262.650
3 27 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0003934657 BTP 4% 01/02/2037 800.000 85 681.609
3 27 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141471 BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 3.300.000 96 3.169.815
3 27 2 Q 44 Aa2 4 [IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 4.100.000 99 4.052.173
3 27 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004019581 BTP 3,75% 01/08/16 700.000 95 663.308
3 27 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135309 DBR 4 % 04/07/2016 2.900.000 98 2.839.303
3 27 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 800.000 99 795.947
3 27 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 700.000 98 685.482
3 27 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135317 DBR 3,75% 04/01/2017 800.000 96 768.072
3 27 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0010415331 OAT 3,75% 25/04/17 900.000 95 856.620
3 27 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 11.500.000 100 11.465.117
3 27 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001135333 DBR 07/04/17 4,25% 300.000 100 298.641
3 27 2 NQ 15 DE0001137206 BKO 4,00% 11/12/2009 1.000.000 100 1.000.160
Totale FONDO PENSIONE EUROFER GAR. 61.045.445
Totale Eurofer 61.045.445
4 29 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003746366 CCT01/11/11 5.500.000 100 5.518.937
4 29 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001141463 BUNDESOBL 3,25% 09/04/2010 32.000.000 98 31.469.120
4 29 2 NQ 06 Aal 4 |BE0000305145 BELGIUM K.D. 3% 28/03/2010 30.000.000 98 29.306.700
4 29 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003799597 BTP 3% 15/01/2010 46.000.000 98 44.989.532
4 29 3 NQ 48 Aa2 4 |XS0218873072 BANCA INTESA 11/05/12 FRN 1.500.000 99 1.484.400
4 29 2 NQ 33 Aaa 4 |ES00000120E9 BONOS 3,25% 30/07/2010 19.000.000 98 18.612.020
4 29 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 44.500.000 100 44.673.150
4 29 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0003872923 BTP 2.75% 15/06/2010 30.000.000 97 29.011.839
4 29 3 NQ 48 Aa2 4 |XS0236903141 UNICREDITO 06/12/10 FRN 1.000.000 100 996.350
4 29 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0107369672 BTAN 3% 12/01/10 3.000.000 98 2.938.290
4 29 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 5.000.000 99 4.974.667
4 29 3 NQ 43 Al 4 |XS0285810841 MPS 14/02/12 FRN 500.000 99 493.677
4 29 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 15.500.000 100 15.452.984
Totale FONDO PENSIONE COMETA 229.921.666
Totale Cometa 229.921.666
5 30 2 Q 44 Aa2 4 |IT0001338612 BTP 4,25% 01/11/09 400.000 100 400.827
5 30 2 NQ 36 Aaa 4 |[FR0000187023 OAT 5,50% 25/10/2010 40.000 104 41.469
5 30 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0106841887 BTAN 3,5% 12/07/09 200.000 99 198.350
5 30 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141455 BUNDESOBL. 3,50% 09/10/09 220.000 99 218.007
5 30 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 138.000 100 138.537
5 30 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0003872923 BTP 2.75% 15/06/2010 570.000 97 551.225
5 30 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141471 BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 100.000 96 96.055
5 30 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 210.000 99 207.550
5 30 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 280.000 100 279.151
5 30 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135150 DBR 5,25% 04/07/2010 10.000 103 10.280
Totale FONDO PENSIONE ARCO GAR. 2.141.451
Totale Arco 2.141.451
6 31 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003658009 CCT 01/05/11 65.000 100 65.224
6 31 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 190.000 100 190.739
6 31 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003993158 CCT 01/11/12 70.000 100 70.252
6 31 2 Q 44 Aa2 | 4 |IT0004101447 CCT 01/07/2013 125.000 100 125.476
Totale FONDO PENSIONE IMI S.PAOLO GA 451.691
Totale Imi S.Paolo 451.691
7 32 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0001273363 BTP 4,5% 01/05/98-09 3.500.000 100 3.516.016
7 32 2 Q 44 Aa2 4 |IT0001338612 BTP 4,25% 01/11/09 2.300.000 100 2.304.754
7 32 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0000186603 OAT 5,5% 25/04/2010 1.300.000 103 1.339.884
7 32 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135168 DBR 5,25% 04/01/2011 1.800.000 103 1.858.644
7 32 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0000187023 OAT 5,50% 25/10/2010 1.000.000 104 1.036.720
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7 32 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135184 DBR 5% 04/07/2011 1.100.000 103 1.131.174
7 32 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0000186199 OAT 4,00% 25/10/09 1.400.000 100 1.397.858
7 32 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135127 DBR 4,50% 04/07/09 1.500.000 101 1.509.240
7 32 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003190912 BTP 5% 1/02/12 2.150.000 103 2.209.319
7 32 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135192 DBR 5% 04/01/02-12 300.000 103 309.258
7 32 2 NQ 15 Aaa 4 |[DE0001135200 DBR 5% 04/07/12 1.300.000 103 1.344.018
7 32 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141455 BUNDESOBL. 3,50% 09/10/09 100.000 99 99.094
7 32 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003799597 BTP 3% 15/01/2010 1.300.000 98 1.271.443
7 32 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 100.000 100 100.389
7 32 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0003872923 BTP 2.75% 15/06/2010 1.650.000 97 1.595.651
7 32 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141471 BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 1.500.000 96 1.440.825
7 32 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0004026297 BTP 3,50% 15.03.06/11 3.500.000 98 3.424.750
7 32 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 1.000.000 99 994.933
7 32 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 3.400.000 98 3.329.484
7 32 2 Q 44 Aa2 | 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 3.550.000 100 3.539.232
7 32 2 Q 44 Aa2 | 4 |IT0004220627 BTP 4% 15/04/2012 4.450.000 99 4.401.855
7 32 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135150 DBR 5,25% 04/07/2010 1.400.000 103 1.439.228
7 32 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0000571432 OAT 4% 25/04/09 2.000.000 100 1.997.860
7 32 2 NQ 06 Aal 4 |BE0000295049 BELGIO ST 28/10 5,75% 1.000.000 104 1.041.410
Totale FONDO PENSIONE POSTE GAR. 42.633.039
Totale Poste 42.633.039
8 33 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0001273363 BTP 4,5% 01/05/98-09 150.000 100 150.686
8 33 2 Q 44 Aa2 4 |IT0001338612 BTP 4,25% 01/11/09 600.000 100 601.240
8 33 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0000187023 OAT 5,50% 25/10/2010 400.000 104 414.688
8 33 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0106841887 BTAN 3,5% 12/07/09 400.000 99 396.700
8 33 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141455 BUNDESOBL. 3,50% 09/10/09 20.000 929 19.819
8 33 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 1.040.000 100 1.044.047
8 33 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0003872923 BTP 2.75% 15/06/2010 500.000 97 483.531
8 33 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141471 BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 210.000 96 201.716
8 33 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 650.000 99 642.418
8 33 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 600.000 99 596.960
8 33 2 Q 44 Aa2 | 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 410.000 100 408.756
8 33 2 NQ 06 Aal 4 |BE0000295049 BELGIO ST 28/10 5,75% 400.000 104 416.564
Totale FONDO PENSIONE ALIFOND GAR. 5.377.125
Totale Alifond 5.377.125
9 35 2 Q 44 Aa2 | 4 |IT0001338612 BTP 4,25% 01/11/09 500.000 100 501.034
9 35 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0000187023 OAT 5,50% 25/10/2010 280.000 104 290.282
9 35 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0106841887 BTAN 3,5% 12/07/09 160.000 99 158.680
9 35 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 200.000 100 200.778
9 35 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0003872923 BTP 2.75% 15/06/2010 805.000 97 778.484
9 35 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141471 BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 150.000 96 144.083
9 35 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 600.000 99 593.001
9 35 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 500.000 99 497.467
9 35 2 Q 44 Aa2 | 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 290.000 100 289.120
Totale FONDO PENSIONE BYBLOS GAR. 3.452.929
Totale Byblos 3.452.929
10 39 2 Q 44 Aa2 1T0004224041 CCT 01/03/14 1.750.000 100 1.756.809
10 39 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0004216351 BTP 1,85% 15/09/2012 inflaz. 4.450.000 101 4.511.218
Totale FONDO PENSIONE PRIAMO GAR. 6.268.027
Totale Priamo 6.268.027
11 40 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0001273363 BTP 4,5% 01/05/98-09 170.000 100 170.778
11 40 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0001448619 BTP 5,50% 01/11/2010 310.000 103 320.536
11 40 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0000186603 OAT 5,5% 25/04/2010 160.000 103 164.909
11 40 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003190912 BTP 5% 1/02/12 20.000 103 20.552
11 40 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0106841887 BTAN 3,5% 12/07/09 240.000 99 238.020
11 40 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 65.000 100 65.253
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11 40 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0003872923 BTP 2.75% 15/06/2010 18.000 97 17.407
11 40 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141471 BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 20.000 96 19.211
11 40 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 20.000 99 19.767
11 40 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0004026297 BTP 3,50% 15.03.06/11 179.000 98 175.152
11 40 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 400.000 99 397.973
11 40 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004112816 BTP 3,75% 15/09/2011 210.000 98 206.455
11 40 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 40.000 98 39.170
11 40 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 80.000 100 79.757
11 40 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004220627 BTP 4% 15/04/2012 6.000 99 5.935
11 40 2 NQ 36 FR0108847049 BTAN 3,50% 12/07/2011 200.000 98 195.950
11 40 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0107674006 BTAN 2,50% 12/07/2010 50.000 96 48.152
11 40 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0004284334 BTP 4,25% 15/10/2012 388.000 100 387.308
Totale FONDO PENSIONE TELEMACO 2.572.285
Totale Telemaco 2.572.285
12 34 2 Q 44 Aa2 | 4 |IT0001338612 BTP 4,25% 01/11/09 10.000 100 10.021
12 34 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0001448619 BTP 5,50% 01/11/2010 10.000 103 10.340
12 34 2 NQ 06 Aal 4 |BE0000296054 BGB 5% 28/09/2011 10.000 103 10.280
12 34 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135184 DBR 5% 04/07/2011 40.000 103 41.134
12 34 2 Q 44 Aa2 | 4 |IT0003190912 BTP 5% 1/02/12 4.000 103 4.110
12 34 2 NQ I5 Aaa 4 |DE0001135192 DBR 5% 04/01/02-12 5.000 103 5.154
12 34 2 NQ IS5 Aaa 4 |DE0001135200 DBR 5% 04/07/12 30.000 103 31.016
12 34 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135218 BUNDESOBL 4,50% 04/01/13 22.000 102 22.362
12 34 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0106841887 BTAN 3,5% 12/07/09 10.000 99 9.918
12 34 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0003872923 BTP 2.75% 15/06/2010 73.000 97 70.595
12 34 2 Q IS5 Aaa 4 |DE0001141471 BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 5.000 96 4.803
12 34 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004008121 BTP 3% 01/02/09 20.000 99 19.767
12 34 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0004026297 BTP 3,50% 15.03.06/11 32.000 98 31.312
12 34 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 70.000 99 69.645
12 34 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 5.000 98 4.896
12 34 2 NQ 06 Aal 4 |BE0000295049 BELGIO ST 28/10 5,75% 10.000 104 10.414
Totale FONDO PENSENSIONE ARTIFOND 355.767
Totale Artifond 355.767
13 38 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0001273363 BTP 4,5% 01/05/98-09 90.000 100 90.412
13 38 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0001448619 BTP 5,50% 01/11/2010 22.000 103 22.748
13 383 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135184 DBR 5% 04/07/2011 70.000 103 71.984
13 382 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003190912 BTP 5% 1/02/12 110.000 103 113.035
13 38 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135192 DBR 5% 04/01/02-12 70.000 103 72.160
13 38 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135200 DBR 5% 04/07/12 33.000 103 34.117
13 383 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141455 BUNDESOBL. 3,50% 09/10/09 10.000 99 9.909
13 382 2 Q 44 Aa2 | 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 40.000 100 40.156
13 38 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0003872923 BTP 2.75% 15/06/2010 120.000 97 116.047
13 38 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0004026297 BTP 3,50% 15.03.06/11 70.000 98 68.495
13 383 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141497 BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 8.000 98 7.834
13 38 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135150 DBR 5,25% 04/07/2010 50.000 103 51.401
13 38 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0000571432 OAT 4% 25/04/09 50.000 100 49.947
Totale FONDO PENSIONE CARIGE GAR. 748.245
Totale Carige 748.245
14 36 2 NQ 15 Aaa 4 |DE0001135127 DBR 4,50% 04/07/09 70.000 101 70.431
14 36 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 65.000 100 65.253
14 36 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141471 BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 43.000 96 41.304
14 36 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004085244 BTP 3,75% 15/06/09 50.000 99 49.747
14 36 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004196918 BTP 4% 01/03/10 65.000 100 64.803
Totale FONDO PENSIONE FILCOOP GAR. 291.538
Totale Filcoop 291.538
15 37 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0001273363 BTP 4,5% 01/05/98-09 76.500 100 76.850
15 37 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0001448619 BTP 5,50% 01/11/2010 16.000 103 16.544
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15 37 2 NQ 06 Aal 4 |BE0000296054 BGB 5% 28/09/2011 40.000 103 41.120
15 37 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0000187023 OAT 5,50% 25/10/2010 30.000 104 31.102
15 37 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0000187874 OAT 5% 25/10/11 45.000 103 46.309
15 37 2 Q 44 Aa2 4 |IT0003190912 BTP 5% 1/02/12 8.000 103 8.221
15 37 2 NQ 36 Aaa 4 |FR0106841887 BTAN 3,5% 12/07/09 20.000 99 19.835
15 37 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004224041 CCT 01/03/14 18.000 100 18.070
15 37 2 Q 15 Aaa 4 |DE0001141471 BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 7.000 96 6.724
15 37 2 NQ 44 Aa2 4 |IT0004026297 BTP 3,50% 15.03.06/11 7.000 98 6.850
15 37 2 Q 44 Aa2 4 |IT0004220627 BTP 4% 15/04/2012 70.000 99 69.243
15 37 2 NQ 06 Aal 4 |BE0000295049 BELGIO ST 28/10 5,75% 35.000 104 36.449
Totale FONDO PENSIONE FONDAPI GAR. 377.317
Totale Fondapi 377.317
Totalegenerale 455.959.981

(1) N.ordine del fondo (4) Indicare Q per i titoli negoziati in mercati (8) per le obbligazioni convertibili indicare

(2) Linea di investimento: indicare il numero d'ordine
attribuito ad ogni linea di investimento nell'ambito
di ciascun fondo (da mantenere nelle successive

comunicazioni)

(3) Categoria

1 = Titoli emessi da societa facenti parte del medesimo
gruppo di appartenenza

2 = Titoli di Stato quotati

3 = Altri titoli quotati

4 =Titoli di Stato non quotati

5 = Altri titoli non quotati

6 = Obbligazioni convertibili

7 = Altre

regolamentati e NQ per gli altri

(5) Mercato di quotazione: sulla base della
codifica dei mercati regolamentati di cui all'allegato
6 della circolare ISVAP n.358/99

(6) Indicare il rating del titolo o, in mancanza, quello dell'emittente

(7) Indicare l'agenzia di rating
1 = Duff & Phelps Credit Rating Co.
2 =Fitch Ibca
3 = Italrating
4 = Moody's Investors Service
5 = Standard & Poor's
6 = Thomson BankWatch, Inc.
7= Altre

anche l'azione oggetto di conversione

(9) Codice dello Stato dell'emittente (fonte U.1.C.)

(10) Codice della valuta (fonte U.I.C.)

(*) Le colonne "Codice Stato","Scadenza" e "Valuta" pc

compilate nel caso in cui sia stato indicato il codice 1
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ISIN Stato Quantita Valore
*) )
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1 7|1 E 1E0031442068 Ishares S&P 500 82.710 832.063
1 7|1 E LU0136240974 Fresco DJ Japan FDJ100 GY 4.275 173.138
1 7|1 E 1E0031091428 SPDR Europe 350 Fund 3.400 583.372
1 7|1 E FR0010315770 Lyxor Etf MSCI World 3.217 350.556
Totale UNIPOL PREVIDENZA C 1.939.129
1 8|1 E 1E0031442068 Ishares S&P 500 215.140 2.164.308
1 8|1 E LU0136240974 Fresco DJ Japan FDJ100 GY 11.290 457.245
1 8|1 E IE0031091428 SPDR Europe 350 Fund 9.175 1.574.247
1 8|1 E FR0010315770 Lyxor Etf MSCI World 5.068 552.260
Totale UNIPOL PREVIDENZA D 4.748.060
Totale Unipol Previdenza 6.687.189
2 111 E IE0031442068 Ishares S&P 500 23.440 235.806
2 1111 E LU0136240974 Fresco DJ Japan FDJ100 GY 1.290 52.245
2 11|1 E 1E0031091428 SPDR Europe 350 Fund 1.085 186.164
2 11|1 E FR0010315770 Lyxor Etf MSCI World 1.333 145.257
Totale UNIPOL FUTURO C 619.472
2 12|11 E 1E0031442068 Ishares S&P 500 101.540 1.021.492
2 12|11 E LU0136240974 Fresco DJ Japan FDJ100 GY 5.320 215.460
2 12|11 E 1E0031091428 SPDR Europe 350 Fund 4.330 742.941
2 1211 E FR0010315770 Lyxor Etf MSCI World 3.631 395.670
Totale UNIPOL FUTURO D 2.375.563
Totale Unipol Futuro 2.995.035
3 1811 E 1E0031442068 Ishares S&P 500 44.750 450.185
3 181 E LU0136240974 Fresco DJ Japan FDJ100 GY 2.320 93.960
3 1811 E FR0007054358 Lyxor DJ Eurostoxx 50 Master Unit 35.530 1.565.452
3 1811 E 1E0031091428 SPDR Europe 350 Fund 2.170 372.329
3 181 E FR0010315770 Lyxor Etf MSCI World 5.863 638.891
Totale UNIPOL INSIEME VALORE 3.120.817
3 1911 E IE0031442068 Ishares S&P 500 33.640 338418
3 1911 E LU0136240974 Fresco DJ Japan FDJ100 GY 1.740 70.470
3 1911 E FR0007054358 Lyxor DJ Eurostoxx 50 Master Unit 27.970 1.232.358
3 1911 E TE0031091428 SPDR Europe 350 Fund 1.465 251.365
3 1911 E FR0010315770 Lyxor Etf MSCI World 5.060 551.388
Totale UNIPOL INSIEME SVILUPPO 2.443.999
3 2001 E 1E0031442068 Ishares S&P 500 120.800 1.215.248
3 2001 E LU0136240974 Fresco DJ Japan FDJ100 GY 6.140 248.670
3 2001 E IE0031091428 SPDR Europe 350 Fund 4.930 845.889
3 2001 E FR0010315770 Lyxor Etf MSCI World 9.379 1.022.030
Totale UNIPOL INSIEME CRESCITA 3.331.837
3 2111 E FR0007054358 Lyxor DJ Eurostoxx 50 Master Unit 12.665 558.020
Totale UNIPOL INSIEME PROTEZIONE 558.020
3 22|11 E LUO0111753769 Jpm FF GLOBAL SOCIAL 68.570 397.325
3 22|11 E 1E0030820496 Mellon European Ethical Index Tracker C 314.522 399.695
Totale UNIPOL INSIEME ETICA 797.020
Totale Unipol Insieme 10.251.693
2 2511 E 1E0031091428 SPDR Europe 350 Fund 755 129.543
Totale FONDO PENSIONE FUNDUM GAR. 129.543
Totale F.P. Negoziale Fundum 129.543
3 2711 E LUO0111753769 Jpm FF GLOBAL SOCIAL 2.052.242 11.891.600
3 2711 E 1E0074344429 B1 Ethical Index Euro 42.874 3.911.395
Totale FONDO PENSIONE EUROFER GAR. 15.802.995
Totale Eurofer 15.802.995
4 291 1E0008470928 Ishares DJ Stoxx 50 110.000 4.044.700
4 29|11 E IE0031442068 Ishares S&P 500 USD 612.000 6.140.371
4 291 FR0010377028 Lyxor ETF JAPAN TOPIX 14.150 1.269.401
Totale FONDO PENSIONE COMETA 11.454.472
Totale Cometa 11.454.472
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ISIN Stato Quantita Valore

* )

[OHOIHOHON®) ©) @
5 3|1 T LU0210529490 Jpm Fleming Euroland Equity 'A’ 10.934 166.634
Totale FONDO PENSIONE ARCO GAR. 166.634
Totale Arco 166.634
7 3211 T DEO00AOF5UG3 DJ EuroStoxx Sustainability 40EX 157.220 2.356.728
Totale FONDO PENSIONE POSTE GAR. 2.356.728
Totale Poste 2.356.728
9 3511 T LU0143811635 JPM Euroland Equity 'X' ACC - EUR 19.213 188.095
Totale FONDO PENSIONE BYBLOS GAR. 188.095
Totale Byblos 188.095
11 40|1 T LU0143811635 JPM Euroland Equity 'X' ACC - EUR 14.150 138.529
Totale FONDO PENSIONE TELEMACO 138.529
Totale Telemaco 138.529
12 34|11 T DE000A0DSQ07 DJ EURO STOXXSMEX 455 19.046
Totale FONDO PENSENSIONE ARTIFOND 19.046
Totale Artifond 19.046
13 38]1 T FR0010261198 Lyxor Etf MSCI Europe 320 40.829
Totale FONDO PENSIONE CARIGE GAR. 40.829
Totale Carige 40.829
15 37|11 T LU0143811635 JPM Euroland Equity 'X' ACC - EUR 3.394 33.227
Totale FONDO PENSIONE FONDAPI GAR. 33.227
Totale Fondapi 33.227
Totalegenerale 50.264.015

(1) N.ordine del fondo

(2) Linea di investimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento

nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni)

(3) 1 =OICR aperti armonizzati

2 = OICR aperti non armonizzati

3 = Fondi chiusi mobiliari

4 = Fondi chiusi immobiliari

5 =Fondi riservati ad investitori qualificati
6 = Altri fondi

(4) I = di diritto italiano

E = di diritto di uno Stato appartenente all'Unione Europea

T = di diritto di uno Stato terzo

(5) A = prevalentemente investiti in titoli azionari o similari

O = prevalentemente investiti in titoli obbligazionari o similari

(6) Codice dello Stato dell'emittente (fonte U.I.C.)

(7) Codice della valuta (fonte U.I.C.)

(*) Le colonne "Codice Stato" e "Valuta" possono non essere compilate

nel caso in cui sia stato indicato il codice ISIN del titolo
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Allegato n. 4 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla
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Esercizio 2007

(valori in euro)

Valore corrente

Tipologia/descrizione controparte/emittente Codice Scadenza Valuta Valore nominale
Stato complessivo Unitario Complessivo
(O NORIOIHONIO) ©) ()]

1 5 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -6.757 1 -6.757
1 5 INQ 13 |[Imposta Sostitutiva 242 -4.513 1 -4.513
1 5 |Q | 15] 10 |DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/28 242 320.000 2 7.496
1 5 |NQJ 44| 10 [BANCA FIDEURAM 1/10/09 S.Paolo Imi 086 01/10/09 242 3.000 1 40
1 5 |Q |44]10|BTP4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 01/08/14 242 150.000 2 2.633
1 5 |Q |44]|10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 70.000 1 1.005
1 5 |Q | 15] 10 [BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/13 242 430.000 2 7.930
1 5 [NQ| 44| 10 BTP 2.75% 15/06/2010 Tesoro Italia 086 15/06/10 242 150.000 0 180
1 5 |Q | 15] 10 [DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/37 242 332.000 4 13.134
1 5 INQ 3a [MPS PREVID. A EUR 10029401 242 113.766 1 113.766
1 5 |Q |44]10|BTP 3,75% 01/08/21 Tesoro Italia 086 01/08/21 242 440.000 2 6.815
1 5 |Q |44]10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 140.000 1 1.735
1 5 |1Q |36 10|OAT 3,25% 25/04/2016 Tesoro francese 029 25/04/16 242 230.000 2 5.106
1 5 [Q | 15] 10 |DBR 4 % 04/07/2016 Tesoro Germania 094 04/07/16 242 280.000 2 5.508
1 5 |Q | 44| 10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 250.000 0 410
1 5 |Q |44]10|BTP3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/11 242 430.000 1 4.740
1 5 |Q | 15| 10 |BUNDESOBL 3,50% 12/09/2008 Tesoro Germania 094 12/09/08 242 50.000 1 526
1 5 |Q | 15] 10 |[BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 180.000 1 1.343
1 5 |Q | 15| 10 |DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/17 242 211.000 4 8.866
1 5 [NQ| 36| 10 |OAT 3,75% 25/04/17 Tesoro francese 029 25/04/17 242 60.000 3 1.537
1 5 |Q | 44| 10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 530.000 1 7.047
1 5 |Q |44] 10 |BTP 4% 15/04/2012 Tesoro Italia 086 15/04/12 242 240.000 1 2.020

Totale UNIPOL PREVIDENZA A 180.567
1 6 |INQ 12 [Commissioni Gestore 242 -49.478 1 -49.478
1 6 INQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -52.191 1 -52.191
1 6 |Q |15]10|DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/28 242 1.530.000 2 35.840
1 6 [NQ| 44| 10 [BANCA FIDEURAM 1/10/09 S.Paolo Imi 086 01/10/09 242 34.000 1 452
1 6 INQ 9 |Liquidita' a termine 242 84 1 84
1 6 |Q |44|10|BTP 5% 1/02/12 Tesoro Italia 086 01/02/12 242 200.000 2 4.130
1 6 |Q |44]10|BTP4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 01/08/14 242 1.050.000 2 18.432
1 6 |Q | 15| 10 |[BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/13 242 1.810.000 2 33.381
1 6 [NQ| 44|10 BTP 2.75% 15/06/2010 Tesoro Italia 086 15/06/10 242 400.000 0 481
1 6 |Q | 15| 10 |DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/37 242 1.690.000 4 66.859
1 6 [NQ 3a |MPS PREVID. B EUR 10029591 242 1.288.156 1 1.288.156
1 6 [NQ 3a [MPS PREVID. B USD 110642 001 494 1 335
1 6 |Q |44]|10|BTP 3,75% 01/08/21 Tesoro Italia 086 01/08/21 242 2.180.000 2 33.766
1 6 |Q |44 10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 310.000 1 3.841
1 6 |Q |36]10|OAT 3,25% 25/04/2016 Tesoro francese 029 25/04/16 242 1.200.000 2 26.639
1 6 |Q | 15| 10 |DBR 4 % 04/07/2016 Tesoro Germania 094 04/07/16 242 1.231.000 2 24216
1 6 |Q |44]10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 800.000 0 1.311
1 6 |Q |44]|10|BTP3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/11 242 2.030.000 1 22.377
1 6 |Q |15] 10 |BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 510.000 1 3.804
1 6 |Q | 15| 10|DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/17 242 1.050.000 4 44.122
1 6 [NQ| 36| 10 |OAT 3,75% 25/04/17 Tesoro francese 029 25/04/17 242 270.000 3 6.916
1 6 |Q |44]10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 3.750.000 1 49.863
1 6 |Q 10 [US TREASURY 4,625% 15/02/17 Treasury USD 069 15/02/17 001 505.000 1 5.950
1 6 |Q |44]10|BTP 4% 15/04/2012 Tesoro Italia 086 15/04/12 242 1.500.000 1 12.623
1 6 |Q 10 [BEI 4,125% 15/09/2010 Bei 15/09/10 001 240.000 1 1.980

Totale UNIPOL PREVIDENZA B 1.583.889
1 7 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -25.590 1 -25.590
1 7 INQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -12.233 1 -12.233
1 7 |Q | 15] 10 |DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/28 242 635.000 2 14.875
1 7 |NQ| 44| 10 [BANCA FIDEURAM 1/10/09 S.Paolo Imi 086 01/10/09 242 66.000 1 878
1 7 |Q |44]10|BTP4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 01/08/14 242 670.000 2 11.761
1 7 |Q |44]10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 150.000 1 2.154
1 7 |Q | 15] 10 [BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/13 242 470.000 2 8.668
1 7 |Q | 15] 10 |DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/37 242 706.000 4 27.931
1 7 INQ 3a [MPS PREVID. C EUR 10029684 242 392.133 1 392.133
1 7 INQ 3a |MPS PREVID. C USD 110643 001 5.294 1 3.596
1 7 |Q |44 10|BTP 3,75% 01/08/21 Tesoro Italia 086 01/08/21 242 895.000 2 13.863
1 7 |Q |44]10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 140.000 1 1.735
1 7 |Q |36/ 10 |OAT 3,25% 25/04/2016 Tesoro francese 029 25/04/16 242 800.000 2 17.760
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1 7 |[Q | 15] 10 |DBR 4 % 04/07/2016 Tesoro Germania 094 04/07/16 242 490.000 2 9.639
1 7 INQ 14 [Retr. Comm. OICVM Az 242 1.319 1 1.319
1 7 |Q |44]10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 400.000 0 656
1 7 |Q |44]10|BTP3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/11 242 720.000 1 7.937
1 7 |Q | 15] 10 |[BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 380.000 1 2.834
1 7 |Q | 15] 10 |DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/17 242 150.000 4 6.303
1 7 INQ| 36| 10 [OAT 3,75% 25/04/17 Tesoro francese 029 25/04/17 242 130.000 3 3.330
1 7 |Q |44]10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 1.330.000 1 17.685
1 7 1Q 10 JUS TREASURY 4,625% 15/02/17 Treasury USD 069 15/02/17 001 278.000 1 3.275
1 7 |Q | 44|10 |BTP 4% 15/04/2012 Tesoro Italia 086 15/04/12 242 700.000 1 5.891
1 7 1Q 10 |BEI 4,125% 15/09/2010 Bei 15/09/10 001 100.000 1 825
Totale UNIPOL PREVIDENZA C 517.225
1 8 |INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -44.076 1 -44.076
1 8 |INQ 13 |[Imposta Sostitutiva 242 -28.777 1 -28.777
1 8 |Q | 15] 10 |DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/28 242 590.000 2 13.821
1 8 [NQ] 44| 10 [BANCA FIDEURAM 1/10/09 S.Paolo Imi 086 01/10/09 242 27.000 1 359
1 8 INQ 9 |Liquidita' a termine 242 190 1 190
1 8 |Q |44]10|BTP4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 01/08/14 242 370.000 2 6.495
1 8 |Q |44]|10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 130.000 1 1.867
1 8 |Q | 15] 10 [BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/13 242 610.000 2 11.250
1 8 |Q | 15] 10 |DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/37 242 745.000 4 29.473
1 8 [INQ 3a |MPS PREVID. D EUR 10029870 242 351.706 1 351.706
1 8 INQ 3a |MPS PREVID. D USD 110644 001 13.449 1 9.136
1 8 |Q |44]10|BTP 3,75% 01/08/21 Tesoro Italia 086 01/08/21 242 830.000 2 12.856
1 8 |Q |36]10|OAT 3,25% 25/04/2016 Tesoro francese 029 25/04/16 242 700.000 2 15.540
1 8 |[Q | 15]10|DBR 4 % 04/07/2016 Tesoro Germania 094 04/07/16 242 550.000 2 10.820
1 8 [INQ 14 [Retr. Comm. OICVM Az 242 3.207 1 3.207
1 8 |Q |44]10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 400.000 0 656
1 8 |Q |44]10|BTP3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/11 242 605.000 1 6.669
1 8 |Q | 15|10 |BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 460.000 1 3.431
1 8 |Q |15]10|DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/17 242 180.000 4 7.564
1 8 [NQ| 36| 10 |OAT 3,75% 25/04/17 Tesoro francese 029 25/04/17 242 110.000 3 2.818
1 8 |Q |44]10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 1.370.000 1 18.216
1 8 |Q 10 [US TREASURY 4,625% 15/02/17 Treasury USD 069 15/02/17 001 400.000 1 4713
1 8 |Q | 44|10 |BTP 4% 15/04/2012 Tesoro Italia 086 15/04/12 242 600.000 1 5.049
1 8 |Q 10 [BEI 4,125% 15/09/2010 Bei 15/09/10 001 160.000 1 1.320
Totale UNIPOL PREVIDENZA D 444.303
Totale Unipol Previdenza 2.725.984
2 9 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -2.001 1 -2.001
2 9 |INQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -1.438 1 -1.438
2 9 |Q | 15] 10 |DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/28 242 99.000 2 2.319
2 9 [NQJ 44| 10 |BANCA FIDEURAM 1/10/09 S.Paolo Imi 086 01/10/09 242 1.000 1 13
2 9 [NQJ 15| 10 |BUNDESOBL 4,50% 04/01/13 Tesoro Germania 094 04/01/13 242 20.000 4 890
2 9 |Q |44]10|BTP4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 01/08/14 242 40.000 2 702
2 9 |Q [44]10]|CCTO01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 95.000 1 1.364
2 9 |Q | 15] 10 |BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/13 242 122.000 2 2.250
2 9 [Q | 15] 10 |DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/37 242 100.000 4 3.956
2 9 [NQ 3a [MPS FUTURO A EUR 10030242 242 35.828 1 35.828
2 9 |Q |44]10|BTP 3,75% 01/08/21 Tesoro Italia 086 01/08/21 242 138.000 2 2.138
2 9 |Q |44]10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 60.000 1 743
2 9 |Q |36]10|OAT 3,25% 25/04/2016 Tesoro francese 029 25/04/16 242 100.000 2 2.220
2 9 [Q | 15]10|DBR 4% 04/07/2016 Tesoro Germania 094 04/07/16 242 76.000 2 1.495
2 9 |Q |44]10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 35.000 0 57
2 9 |Q |44]|10|BTP3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/11 242 123.000 1 1.356
2 9 |Q | 15] 10 |BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 70.000 1 522
2 9 |Q | 15]10|DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/17 242 57.000 4 2.395
2 9 INQ| 36| 10 [OAT 3,75% 25/04/17 Tesoro francese 029 25/04/17 242 24.000 3 615
2 9 |Q |44]10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 120.000 1 1.596
2 9 |[Q |44]10|BTP 4% 15/04/2012 Tesoro Italia 086 15/04/12 242 40.000 1 337
Totale UNIPOL FUTURO A 57.357
2 10 [NQ 12 |Commissioni Gestore 242 -16.313 1 -16.313
2 10 |NQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -16.011 1 -16.011
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2 10 |Q | 15] 10 [DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/28 242 530.000 2 12.415
2 10 |NQ| 44| 10 |BANCA FIDEURAM 1/10/09 S.Paolo Imi 086 01/10/09 242 6.000 1 80
2 10 | Q |44]10|BTP 5% 1/02/12 Tesoro Italia 086 01/02/12 242 130.000 2 2.685
2 10 |NQ| 15| 10 |IBUNDESOBL 4,50% 04/01/13 Tesoro Germania 094 04/01/13 242 100.000 4 4.451
2 10 |Q |[44]10|BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 01/08/14 242 180.000 2 3.160
2 10 |Q |[44]10]|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 200.000 1 2.872
2 10 |Q | 15] 10 |BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/13 242 800.000 2 14.754
2 10 |INQ| 44| 10 [BTP 2.75% 15/06/2010 Tesoro Italia 086 15/06/10 242 450.000 0 541
2 10 |Q [ 15] 10 |DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/37 242 550.000 4 21.759
2 10 INQ 3a [MPS FUTURO B EUR 10030335 242 367.756 1 367.756
2 10 [NQ 3a |[MPS FUTURO B USD 110645 001 608 1 413
2 10 | Q | 44| 10|BTP 3,75% 01/08/21 Tesoro Italia 086 01/08/21 242 670.000 2 10.378
2 10 |Q |[44]10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 75.000 1 929
2 10 | Q | 36| 10 |OAT 3,25% 25/04/2016 Tesoro francese 029 25/04/16 242 500.000 2 11.100
2 10 |Q | 15] 10 |DBR 4 % 04/07/2016 Tesoro Germania 094 04/07/16 242 370.000 2 7.279
2 10 | Q | 44| 10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 300.000 0 492
2 10 |Q |44]10|BTP3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/11 242 560.000 1 6.173
2 10 |Q | 15| 10 |BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 350.000 1 2.611
2 10 |Q | 15] 10 |DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/17 242 170.000 4 7.143
2 10 INQJ 36| 10 |OAT 3,75% 25/04/17 Tesoro francese 029 25/04/17 242 300.000 3 7.684
2 10 |Q |44]10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 810.000 1 10.770
2 10 |1Q 10 [US TREASURY 4,625% 15/02/17 Treasury USD 069 15/02/17 001 140.000 1 1.649
2 10 |Q |[44]10|BTP 4% 15/04/2012 Tesoro Italia 086 15/04/12 242 300.000 1 2.525
2 10 |1Q 10 |BEI 4,125% 15/09/2010 Bei 15/09/10 001 30.000 1 248

Totale UNIPOL FUTURO B 467.543
2 11 INQ 12 [Commissioni Gestore 242 -8.256 1 -8.256
2 11 INQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -4.669 1 -4.669
2 11 | Q | 15| 10 [DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/28 242 195.000 2 4.568
2 11 |NQ| 44| 10 [BANCA FIDEURAM 1/10/09 S.Paolo Imi 086 01/10/09 242 1.000 1 13
2 11 | Q | 44| 10|BTP 5% 1/02/12 Tesoro Italia 086 01/02/12 242 50.000 2 1.033
2 11 |NQ| 15| 10 [BUNDESOBL 4,50% 04/01/13 Tesoro Germania 094 04/01/13 242 60.000 4 2.670
2 11 | Q | 44| 10|BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 01/08/14 242 130.000 2 2.282
2 11 |Q [44]10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 90.000 1 1.292
2 11 | Q | 15| 10 [BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/13 242 255.000 2 4.703
2 11 |NQJ| 44 10 |BTP 2.75% 15/06/2010 Tesoro Italia 086 15/06/10 242 50.000 0 60
2 11 [Q | 15] 10 |DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/37 242 220.000 4 8.704
2 11 |NQ 3a [MPS FUTURO C EUR 10030428 242 126.235 1 126.235
2 11 INQ 3a IMPS FUTURO C USD 110646 001 2.110 1 1.434
2 11 |Q | 44|10 BTP 3,75% 01/08/21 Tesoro Italia 086 01/08/21 242 280.000 2 4.337
2 11 | Q | 44| 10[BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 20.000 1 248
2 11 |Q |36 10 |OAT 3,25% 25/04/2016 Tesoro francese 029 25/04/16 242 200.000 2 4.440
2 11 [Q | 15] 10 |DBR 4 % 04/07/2016 Tesoro Germania 094 04/07/16 242 155.000 2 3.049
2 11 INQ 14 [Retr. Comm. OICVM Az 242 420 1 420
2 11 | Q | 44| 10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 120.000 0 197
2 11 |Q | 44|10 BTP 3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/11 242 170.000 1 1.874
2 11 |Q | 15 10 [BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 50.000 1 373
2 11 [Q | 15| 10 |[DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/17 242 108.000 4 4.538
2 11 INQ| 36 10 |[OAT 3,75% 25/04/17 Tesoro francese 029 25/04/17 242 68.000 3 1.742
2 11 |Q | 44| 10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 485.000 1 6.449
2 11 |Q 10 [US TREASURY 4,625% 15/02/17 Treasury USD 069 15/02/17 001 70.000 1 825
2 11 | Q | 44| 10|BTP 4% 15/04/2012 Tesoro Italia 086 15/04/12 242 200.000 1 1.683
2 11 |Q 10 [BEI 4,125% 15/09/2010 Bei 15/09/10 001 50.000 1 413

Totale UNIPOL FUTURO C 170.657
2 12 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -18.455 1 -18.455
2 12 INQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -10.871 1 -10.871
2 12 |Q | 15] 10 |DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/28 242 210.000 2 4919
2 12 |INQ| 44 | 10 [BANCA FIDEURAM 1/10/09 S.Paolo Imi 086 01/10/09 242 2.000 1 27
2 12 |Q |[44]10|BTP 5% 1/02/12 Tesoro Italia 086 01/02/12 242 40.000 2 826
2 12 |NQ]| 15| 10 [BUNDESOBL 4,50% 04/01/13 Tesoro Germania 094 04/01/13 242 70.000 4 3.115
2 12 |Q |[44]10|BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 01/08/14 242 200.000 2 3.511
2 12 |Q | 44| 10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 120.000 1 1.723
2 12 |Q | 15] 10 |BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/13 242 303.000 2 5.588
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2 12 | Q | 15] 10 [DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/37 242 250.000 4 9.890
2 12 |INQ 3a [MPS FUTURO D EUR 10030521 242 136.104 1 136.104
2 12 INQ 3a |MPS FUTURO D USD 110647 001 7.087 1 4814
2 12 | Q |44]10|BTP 3,75% 01/08/21 Tesoro Italia 086 01/08/21 242 300.000 2 4.647
2 12 |Q |[44]10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 30.000 1 372
2 12 |Q |[36] 10 |OAT 3,25% 25/04/2016 Tesoro francese 029 25/04/16 242 250.000 2 5.550
2 12 |Q | 15] 10 |DBR 4 % 04/07/2016 Tesoro Germania 094 04/07/16 242 167.000 2 3.285
2 12 |INQ 14 [Retr. Comm. OICVM Az 242 1.609 1 1.609
2 12 | Q |44 10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 170.000 0 279
2 12 | Q |44]10|BTP 3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/11 242 170.000 1 1.874
2 12 |Q | 15| 10 |BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 130.000 1 970
2 12 [Q | 15| 10 [DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/17 242 53.000 4 2227
2 12 [NQ| 36| 10 |OAT 3,75% 25/04/17 Tesoro francese 029 25/04/17 242 233.000 3 5.968
2 12 | Q | 44| 10 |BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 410.000 1 5.452
2 12 |Q 10 [US TREASURY 4,625% 15/02/17 Treasury USD 069 15/02/17 001 137.000 1 1.614
2 12 |Q 10 |BEI 4,125% 15/09/2010 Bei 15/09/10 001 70.000 1 578
Totale UNIPOL FUTURO D 175.616
Totale Unipol Futuro 871.173
3 18 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -5.894 1 -5.894
3 18 [NQ 13 |[Imposta Sostitutiva 242 -1.695 1 -1.695
3 18 |Q | 15] 10 |DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/28 242 54.000 2 1.265
3 18 [NQ 14 |Retr. Comm. OICVM Az. 242 1.698 1 1.698
3 18 |Q |44]10|BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 01/08/14 242 13.000 2 228
3 18 |Q | 44| 10|CCT 01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 90.000 1 1.292
3 18 |Q | 15] 10 |BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/13 242 90.000 2 1.660
3 18 [Q | 15| 10 [DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/37 242 63.000 4 2.492
3 18 |INQ 3a [MPS INS. VALORE EUR 10031083 242 186.649 1 186.649
3 18 |Q | 44|10 (BTP 3,75% 01/08/21 Tesoro Italia 086 01/08/21 242 76.000 2 1.177
3 18 |Q |44]10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 37.000 1 458
3 18 |Q | 15| 10 |DBR 4 % 04/07/2016 Tesoro Germania 094 04/07/16 242 66.000 2 1.298
3 18 |Q |44]10|BTP3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/11 242 60.000 1 661
3 18 |Q | 15| 10 |[BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 23.000 1 172
3 18 |Q | 15] 10 |DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/17 242 20.000 4 840
3 18 INQJ 36| 10 |OAT 3,75% 25/04/17 Tesoro francese 029 25/04/17 242 38.000 3 973
3 18 |Q |44]10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 150.000 1 1.995
Totale UNIPOL INSIEME VALORE 195.269
3 19 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -6.403 1 -6.403
3 19 INQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -3.492 1 -3.492
3 19 |Q | 15] 10 |DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/28 242 163.000 2 3.818
3 19 INQ 14 |Retr. Comm. OICVM Az. 242 1.273 1 1.273
3 19 |Q |44]10|BTP 5% 1/02/12 Tesoro Italia 086 01/02/12 242 40.000 2 826
3 19 INQ 11 |Liquidita' a termine passiva 242 -70.046 1 -70.046
3 19 |Q |44]10|BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 01/08/14 242 10.000 2 176
3 19 |Q |44]10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 150.000 1 2.154
3 19 |Q | 15] 10 |BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/13 242 298.000 2 5.496
3 19 |Q | 15| 10 [DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/37 242 198.000 4 7.833
3 19 [NQ 3a [MPS INS. SVILUP EUR 10030990 242 311.247 1 311.247
3 19 |Q [44]10|BTP 3,75% 01/08/21 Tesoro Italia 086 01/08/21 242 214.000 2 3315
3 19 |Q | 44| 10 |BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 185.000 1 2.292
3 19 |Q | 15| 10 |DBR 4 % 04/07/2016 Tesoro Germania 094 04/07/16 242 125.000 2 2.459
3 19 |Q | 44|10 |BTP3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/11 242 170.000 1 1.874
3 19 |Q | 15| 10 |[BUNDESOBL 3,50% 12/09/2008 Tesoro Germania 094 12/09/08 242 40.000 1 421
3 19 |Q | 15| 10 [BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 100.000 1 746
3 19 |Q [ 15] 10 |DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/17 242 65.000 4 2.731
3 19 [NQ| 36| 10 [OAT 3,75% 25/04/17 Tesoro francese 029 25/04/17 242 233.000 3 5.968
3 19 |Q |[44]10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 360.000 1 4.787
Totale UNIPOL INSIEME SVILUPPO 277.475
3 20 INQ 12 [Commissioni Gestore 242 -18.482 1 -18.482
3 20 INQ 4 |Imposta Sostitutiva 242 6.186 1 6.186
3 20 |Q | 15] 10 |DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/28 242 650.000 2 15.226
3 20 [NQ 14 |Retr. Comm. OICVM Az. 242 2.190 1 2.190
3 20 |Q | 44| 10|BTP 5% 1/02/12 Tesoro Italia 086 01/02/12 242 120.000 2 2.478
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3 20 |Q |[44]10|BTP 4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 01/08/14 242 20.000 2 351
3 20 |[Q |44]10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 400.000 1 5.744
3 20 |Q [ 15] 10 |BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/13 242 1.280.000 2 23.607
3 20 |Q [ 15] 10 |DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/37 242 730.000 4 28.880
3 20 |NQ 3a |MPS INS. CRESC.EUR 10030800 242 563.043 1 563.043
3 20 |Q |[44]10|BTP 3,75% 01/08/21 Tesoro Italia 086 01/08/21 242 910.000 2 14.095
3 20 |Q |[44]10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 560.000 1 6.939
3 20 |Q | 15] 10 |DBR 4 % 04/07/2016 Tesoro Germania 094 04/07/16 242 550.000 2 10.820
3 20 |Q |[44]10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 220.000 0 361
3 20 |[Q |[44]10|BTP3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/11 242 470.000 1 5.181
3 20 |Q [ 15] 10 |BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 830.000 1 6.191
3 20 |Q | 15] 10 |DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/17 242 182.000 4 7.648
3 20 |NQ| 36| 10 |OAT 3,75% 25/04/17 Tesoro francese 029 25/04/17 242 970.000 3 24.846
3 20 [Q |[44]10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 1.650.000 1 21.940
Totale UNIPOL INSIEME CRESCITA 727.244
3 21 INQ 12 [Commissioni Gestore 242 -11.026 1 -11.026
3 21 [NQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -33.073 1 -33.073
3 21 |Q |[44]10|BTP 4,25% 01/11/09 Tesoro Italia 086 01/11/09 242 750.000 1 5.254
3 21 |NQ| 44| 10|BTP 5,50% 01/11/2010 Tesoro Italia 086 01/11/10 242 400.000 1 3.626
3 21 |Q |[44]10|BTP 5% 1/02/12 Tesoro Italia 086 01/02/12 242 400.000 2 8.261
3 21 |Q | 15| 10 [BUNDESOBL. 3,50% 09/10/09 Tesoro Germania 094 09/10/09 242 700.000 1 5.556
3 21 |Q |44]10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 250.000 1 3.590
3 21 |Q | 15| 10 [BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/13 242 80.000 2 1.475
3 21 INQ 3a [MPS INS. PROTEZ EUR 10030707 242 842.279 1 842.279
3 21 |Q | 44| 10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 600.000 1 7.435
3 21 INQ 14 |Retr. Comm. OICVM Az 242 245 1 245
3 21 |Q | 44| 10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 670.000 0 1.098
3 21 |Q |44]10|BTP 3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/11 242 2.030.000 1 22.377
3 21 |Q | 15| 10 [BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 1.950.000 1 14.545
3 21 |NQ| 15| 10 |BUNDESSCHATZANW. BKO 3,75% 12/12/08 Tesoro Germania 094 12/12/08 242 130.000 0 253
3 21 |Q | 44| 10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 2.100.000 1 27.923
Totale UNIPOL INSIEME PROTEZIONE 899.818
3 22 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -2.892 1 -2.892
3 22 INQ 4 |Imposta Sostitutiva 242 186 1 186
3 22 |Q | 15| 10 |DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/28 242 55.000 2 1.288
3 22 INQ 9 |Liquidita' a termine 242 23.096 1 23.096
3 22 INQ 14 |Retr. Comm. OICVM Az. 242 1.374 1 1.374
3 22 | Q [44]10|BTP 5% 1/02/12 Tesoro Italia 086 01/02/12 242 10.000 2 207
3 22 INQ 11 |Liquidita' a termine passiva 242 -68.895 1 -68.895
3 22 |Q [44]10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 30.000 1 431
3 22 |Q | 15| 10 [BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/13 242 102.000 2 1.881
3 22 |Q [ 15] 10 |DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/37 242 56.000 4 2215
3 22 INQ 3a [MPS INS. ETICA EUR 10031176 242 96.704 1 96.704
3 22 INQ 3a [MPS INS. ETICA USD 110672 001 203 1 138
3 22 |Q | 44| 10|BTP 3,75% 01/08/21 Tesoro Italia 086 01/08/21 242 77.000 2 1.193
3 22 |Q |[44]10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 40.000 1 496
3 22 |Q | 15| 10 [DBR 4 % 04/07/2016 Tesoro Germania 094 04/07/16 242 38.000 2 748
3 22 | Q [44]10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 23.000 0 38
3 22 |Q | 44| 10|BTP 3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/11 242 41.000 1 452
3 22 |Q [ 15] 10 |BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 60.000 1 448
3 22 |Q | 15| 10 |DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/17 242 37.000 4 1.555
3 22 [NQ| 36| 10 |OAT 3,75% 25/04/17 Tesoro francese 029 25/04/17 242 62.000 3 1.588
3 22 |Q | 44|10 BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 133.000 1 1.768
Totale UNIPOL INSIEME ETICA 64.019
Totale Unipol Insieme 2.163.825
1 16 |INQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -68.603 1 -68.603
1 16 [NQ| 15| 10 [DBR 3,75% 04/01/09 Tesoro Germania 094 04/01/09 242 2.230.000 4 82.709
1 16 |NQ| 44| 10|BTP 5,50% 01/11/2010 Tesoro Italia 086 01/11/10 242 500.000 1 4.533
1 16 [NQ 12 |Comm. Gest. EUR 242 -6.397 1 -6.397
1 16 [NQ| 36| 10 |OAT 4,00% 25/10/09 Tesoro francese 029 25/10/09 242 1.400.000 1 10.251
1 16 [NQ| 36| 10 |BTAN 3,5% 12/07/09 Tesoro francese 029 12/07/09 242 1.800.000 2 29.607
1 16 |Q |[44]10|CCT 01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 800.000 1 11.488
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1 16 |INQ 3a |BAM F.PENS. DIPEUR EUR C/C 100275 242 989.829 1 989.829
1 16 |Q [ 15] 10 |BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 Tesoro Germania 094 08/10/10 242 1.700.000 1 9.754
1 16 |Q |[44]10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 600.000 1 7.435
1 16 |Q |44]10|CCT01/07/2013 Tesoro Italia 086 01/07/13 242 150.000 2 3.312
1 16 |Q |44]10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 2.400.000 0 3.934
1 16 |Q | 15| 10 [BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 750.000 1 5.594
1 16 |Q |[44]10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 4.150.000 1 55.181
1 16 [NQ| 15| 10 [BKO 4,00% 11/12/2009 Bundesschatzanw BKO 094 11/12/09 242 1.000.000 0 2.186
Totale FONDO PENS. DIP. BAM GAR. 1.140.813
Totale F.P. Negoziale Personale Bam 1.140.813
2 25 |NQ| 15| 10 |DBR 3,75% 04/01/09 Tesoro Germania 094 04/01/09 242 240.000 4 8.901
2 25 [NQ| 36| 10 |OAT 5,50% 25/10/2010 Tesoro francese 029 25/10/10 242 40.000 1 403
2 25 [NQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -8.550 1 -8.550
2 25 [NQ| 36| 10 |OAT 4,00% 25/10/09 Tesoro francese 029 25/10/09 242 130.000 1 952
2 25 [NQ 3a [MPS FUNDUM 100129.89 EUR 242 179.292 1 179.292
2 25 INQ 11 |Liquidita' a termine passiva 242 -3 1 -3
2 25 [NQ| 36| 10 |BTAN 3,5% 12/07/09 Tesoro francese 029 12/07/09 242 250.000 2 4.112
2 25 |Q |44]10|CCT 01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 200.000 1 2.872
2 25 |Q | 15| 10 |BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 Tesoro Germania 094 08/10/10 242 250.000 1 1.434
2 25 |Q |[44]10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 110.000 1 1.363
2 25 |Q | 44|10 BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 245.000 0 402
2 25 |Q | 15] 10 |[BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 145.000 1 1.082
2 25 |Q | 44|10 BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 765.000 1 10.172
2 25 [NQJ 15] 10 |BKO 4,00% 11/12/2009 Bundesschatzanw BKO 094 11/12/09 242 90.000 0 197
2 25 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -2.018 1 -2.018
Totale FONDO PENSIONE FUNDUM GAR. 200.611
Totale F.P. Negoziale Fundum 200.611
3 27 |NQ| 15] 10 |[DBR 3,75% 04/01/09 Tesoro Germania 094 04/01/09 242 600.000 4 22.253
3 27 |Q | 15| 10 [DBR 4,75% 04/07/2028 Tesoro Germania 094 04/07/28 242 1.000.000 2 23.425
3 27 INQ 12 [Commissioni Gestore 242 -147.692 1 -147.692
3 27 INQ 11 |Commissioni Banca 242 -19.110 1 -19.110
3 27 INQ 13 |[Imposta Sostitutiva 242 -139.312 1 -139.312
3 27 |NQ| 36| 10 |OAT 4,00% 25/10/09 Tesoro francese 029 25/10/09 242 5.900.000 1 43.202
3 27 INQ 14 |Retrocess. comm. OICVM Euro 242 22.112 1 22.112
3 27 |Q | 44|10 |BTP 5% 1/02/12 Tesoro Italia 086 01/02/12 242 4.700.000 2 97.065
3 27 |NQ| 44110 |BTP 5,00% 01/08/34 Tesoro Italia 086 01/08/34 242 1.375.000 2 28.397
3 27 |Q | 44|10 BTP4,25% 01/02/2019 Tesoro Italia 086 01/02/19 242 300.000 2 5.266
3 27 INQ| 15| 10 |DBR 4,25% 04/01/14 Tesoro Germania 094 04/01/14 242 800.000 4 33.627
3 27 |Q | 44|10 BTP4,25% 01/08/2014 Tesoro Italia 086 01/08/14 242 850.000 2 14.921
3 27 INQ 14 |Rettifica valutazione NAV mensili 242 26.879 1 26.879
3 27 |NQ| 36| 10 [BTAN 3,5% 12/07/09 Tesoro francese 029 12/07/09 242 4.800.000 2 78.951
3 27 INQ 3a |UNCRED EUROFER EUR 242 1.590.740 1 1.590.740
3 27 |Q | 44|10 BTP4,50% 01/02/2020 Tesoro Italia 086 01/02/20 242 1.250.000 2 23.234
3 27 INQ 3a |UNCRED EUROFER USD 001 410 1 279
3 27 |Q | 15| 10 [BUNDESOBL. 3,50% 09/10/09 Tesoro Germania 094 09/10/09 242 100.000 1 794
3 27 |Q [44]10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 1.500.000 1 21.541
3 27 |Q | 15| 10 [BUNDESOBL 3,75% 04/07/2013 Tesoro Germania 094 04/07/13 242 2.500.000 2 46.107
3 27 |NQ| 44|10 |BTP 2.75% 15/06/2010 Tesoro Italia 086 15/06/10 242 6.000.000 0 7.213
3 27 |Q | 15| 10 [DBR 4% 04/01/2037 Tesoro Germania 094 04/01/37 242 2.500.000 4 98.904
3 27 INQ| 44| 10 [BTP 4% 01/02/2037 Tesoro Italia 086 01/02/37 242 800.000 2 13.217
3 27 |Q | 15| 10 |BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 Tesoro Germania 094 08/10/10 242 3.300.000 1 18.934
3 27 |Q | 44| 10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 4.100.000 1 50.804
3 27 |Q | 44|10 BTP 3,75% 01/08/16 Tesoro Italia 086 01/08/16 242 700.000 2 10.842
3 27 |Q | 15| 10 [DBR 4 % 04/07/2016 Tesoro Germania 094 04/07/16 242 2.900.000 2 57.049
3 27 |Q | 44|10 BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 800.000 0 1.311
3 27 |Q | 15| 10 [BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 700.000 1 5.221
3 27 |Q | 15|10 [DBR 3,75% 04/01/2017 Tesoro Germania 094 04/01/17 242 800.000 4 33.616
3 27 INQ| 36| 10 |[OAT 3,75% 25/04/17 Tesoro francese 029 25/04/17 242 900.000 3 23.053
3 27 |Q | 44|10 BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 11.500.000 1 152912
3 27 |Q | 15| 10 [DBR 07/04/17 4,25% Tesoro Germania 094 04/07/17 242 300.000 3 7.666
3 27 |NQ| 15| 10 |BKO 4,00% 11/12/2009 Bundesschatzanw BKO 094 11/12/09 242 1.000.000 0 2.186
Totale FONDO PENSIONE EUROFER GAR. 2.255.607
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Totale Eurofer 2.255.607
4 29 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -156.601 1 -156.601
4 29 INQ 11 |Commissioni Banca 242 -7.270 1 -7.270
4 29 INQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -871.278 1 -871.278
4 29 INQ 11 |Liquidita' a termine passiva 242 -1.493.544 1 -1.493.544
4 29 INQ 1d |cs USD 1.44090 25MR08 25/03/08 242 -8.800.000 0 134.754
4 29 INQ 1d |es YEN 160.850 25MR08 25/03/08 242 -208.000.000 0 20.946
4 29 INQ 14 |Rettifca Valutazione NAV mensili 242 61.274 1 61.274
4 29 |Q (44| 10|CCTO1/11/11 Tesoro Italia 086 01/11/11 242 5.500.000 1 38.984
4 29 [NQ| 15] 10 [BUNDESOBL 3,25% 09/04/2010 Tesoro Germania 094 09/04/10 242 32.000.000 2 755.847
4 29 [NQ| 06| 10 |BELGIUM K.D. 3% 28/03/2010 GOVERNATIVO 28/03/10 242 30.000.000 2 683.607
4 29 |Q |44]10|BTP 3% 15/01/2010 Tesoro Italia 086 15/01/10 242 46.000.000 1 633.750
4 29 [NQ 3a [MPS COMETA EUR C/C 100269 242 5.057.274 1 5.057.274
4 29 INQ 3a [MPS COMETA USD C/C 110589 001 38.698 1 26.288
4 29 [NQ| 48] 10 |[BANCA INTESA 11/05/12 FRN B.ca Intesa San Paolo 086 11/05/12 242 1.500.000 1 10.246
4 29 [NQ| 33| 10 [BONOS 3,25% 30/07/2010 Tesoro Spagna 067 30/07/10 242 19.000.000 1 259.822
4 29 [NQ 3a [MPS COMETA JPY C/C 110591 071 970.753 1 5.886
4 29 |Q |44]10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 44.500.000 1 639.040
4 29 [NQ| 4410 |BTP 2.75% 15/06/2010 Tesoro Italia 086 15/06/10 242 30.000.000 0 36.066
4 29 [NQ| 48] 10 [UNICREDITO 06/12/10 FRN Unicredito 086 06/12/10 242 1.000.000 0 3.460
4 29 |NQ| 36|10 |BTAN 3% 12/01/10 Tesoro francese 029 12/01/10 242 3.000.000 3 87.041
4 29 |Q |[44]10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 5.000.000 0 8.197
4 29 [NQ| 48] 10 [MPS 14/02/12 FRN MPS 086 14/02/12 242 500.000 1 3.051
4 29 |Q |[44]10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 15.500.000 1 206.099

Totale FONDO PENSIONE COMETA 6.142.939

Totale Cometa 6.142.939
5 30 |Q |[44]10|BTP 4,25% 01/11/09 Tesoro Italia 086 01/11/09 242 400.000 1 2.802
5 30 [NQJ 36| 10 |OAT 5,50% 25/10/2010 Tesoro francese 029 25/10/10 242 40.000 1 403
5 30 |INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -883 1 -883
5 30 INQ 11 |Commissioni Banca 242 91 1 91
5 30 [NQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -1.302 1 -1.302
5 30 |NQ| 36| 10|BTAN 3,5% 12/07/09 Tesoro francese 029 12/07/09 242 200.000 2 3.290
5 30 |Q | 15] 10 |BUNDESOBL. 3,50% 09/10/09 Tesoro Germania 094 09/10/09 242 220.000 1 1.746
5 30 |Q [44]10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 138.000 1 1.982
5 30 [NQJ 4410 |BTP 2.75% 15/06/2010 Tesoro Italia 086 15/06/10 242 570.000 0 685
5 30 |Q [ 15] 10 |BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 Tesoro Germania 094 08/10/10 242 100.000 1 574
5 30 [Q [44]10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 210.000 1 2.602
5 30 |Q [44]10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 280.000 1 3.723
5 30 [NQ 3a [MPS ARCO Gar. C/C EUR 100399.42 242 85.422 1 85.422
5 30 |NQ 15| 10 |DBR 5,25% 04/07/2010 Tesoro Germania 094 04/07/10 242 10.000 3 258

Totale FONDO PENSIONE ARCO GAR. 101.211

Totale Arco 101.211
6 31 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -109 1 -109
6 31 INQ 11 |[Commissioni Banca 242 221 1 =21
6 31 [NQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -268 1 -268
6 31 |Q [44]10|CCT01/05/11 Tesoro Italia 086 01/05/11 242 65.000 1 461
6 31 |Q |44]10|CCTO01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 190.000 1 2.728
6 31 |Q [44]10|CCTO1/11/12 Tesoro Italia 086 01/11/12 242 70.000 1 494
6 31 |Q [44]10|CCT01/07/2013 Tesoro Italia 086 01/07/13 242 125.000 2 2.760
6 31 |NQ 3a |IMI S Paolo Gar C/C 63781 EUR 242 68.651 1 68.651

Totale FONDO PENSIONE IMI S.PAOLO GAR. 74.696

Totale Imi S.Paolo 74.696
7 32 [NQJ| 44 10 |BTP 4,5% 01/05/98-09 Tesoro Italia 086 01/05/09 242 3.500.000 1 25.962
7 32 |Q [44]10|BTP4,25% 01/11/09 Tesoro Italia 086 01/11/09 242 2.300.000 1 16.113
7 32 [NQJ 36| 10 |OAT 5,5% 25/04/2010 Tesoro francese 029 25/04/10 242 1.300.000 4 48.839
7 32 |NQ 15| 10 |DBR 5,25% 04/01/2011 Tesoro Germania 094 04/01/11 242 1.800.000 5 93.464
7 32 INQJ 36| 10 |OAT 5,50% 25/10/2010 Tesoro francese 029 25/10/10 242 1.000.000 1 10.068
7 32 INQ 12 [Commissioni Gestore 242 -15.803 1 -15.803
7 32 INQ 11 [Commissioni Banca 242 -3.942 1 -3.942
7 32 |NQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -99.671 1 -99.671
7 32 [NQ| 15] 10 |[DBR 5% 04/07/2011 Tesoro Germania 094 04/07/11 242 1.100.000 2 27.049
7 32 [NQ| 36| 10 |OAT 4,00% 25/10/09 Tesoro francese 029 25/10/09 242 1.400.000 1 10.251




Societa Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.

Dettaglio delle restanti attivita e delle passivita

Allegato n. 4 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla

gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale

Esercizio 2007

(valori in euro)

Valore corrente

Tipologia/descrizione controparte/emittente Codice Scadenza Valuta Valore nominale
Stato complessivo Unitario Complessivo
(O NORIOIHONIO) ©) ()]
7 32 INQ 14 |Retrocess. comm. OICVM Euro 31/07/07 242 795 1 795
7 32 |NQ| 15] 10 |DBR 4,50% 04/07/09 Tesoro Germania 094 04/07/09 242 1.500.000 2 33.197
7 32 |Q |[44]10|BTP 5% 1/02/12 Tesoro Italia 086 01/02/12 242 2.150.000 2 44.402
7 32 |NQ| 15] 10 |DBR 5% 04/01/02-12 Tesoro Germania 094 04/01/12 242 300.000 5 14.836
7 32 INQ| 15| 10 |DBR 5% 04/07/12 Tesoro Germania 094 04/07/12 242 1.300.000 2 31.967
7 32 INQ 14 |Rettifica valutazione NAV mensili 31/07/07 242 5.773 1 5.773
7 32 |Q [ 15] 10 |BUNDESOBL. 3,50% 09/10/09 Tesoro Germania 094 09/10/09 242 100.000 1 794
7 32 |Q [44]10|BTP 3% 15/01/2010 Tesoro Italia 086 15/01/10 242 1.300.000 1 17.910
7 32 |Q [44]10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 100.000 1 1.436
7 32 |NQ| 44| 10|BTP 2.75% 15/06/2010 Tesoro Italia 086 15/06/10 242 1.650.000 0 1.984
7 32 |Q | 15] 10 |BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 Tesoro Germania 094 08/10/10 242 1.500.000 1 8.607
7 32 |NQ| 44| 10|BTP 3,50% 15.03.06/11 Tesoro Italia 086 15/03/11 242 3.500.000 1 36.010
7 32 |Q |44]10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 1.000.000 0 1.639
7 32 |Q [ 15] 10 |BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 3.400.000 1 25.361
7 32 |Q |44]10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 3.550.000 1 47.203
7 32 INQ 3a |2S BANCA POSTE C/C EUR 20923 242 837.957 1 837.957
7 32 | Q |44]10|BTP 4% 15/04/2012 Tesoro Italia 086 15/04/12 242 4.450.000 1 37.448
7 32 |NQ 15| 10 |DBR 5,25% 04/07/2010 Tesoro Germania 094 04/07/10 242 1.400.000 3 36.148
7 32 [NQ| 36| 10 |OAT 4% 25/04/09 Tesoro francese 029 25/04/09 242 2.000.000 3 54.645
7 32 |NQ| 06| 10 |BELGIO ST 28/10 5,75% GOVERNATIVO 28/09/10 242 1.000.000 1 14.768
Totale FONDO PENSIONE POSTE GAR. 1.365.210
Totale Poste 1.365.210
8 33 [NQ| 44| 10 |BTP 4,5% 01/05/98-09 Tesoro Italia 086 01/05/09 242 150.000 1 1.113
8 33 |Q [44]10|BTP 4,25% 01/11/09 Tesoro Italia 086 01/11/09 242 600.000 1 4.203
8 33 [NQ| 36| 10 |OAT 5,50% 25/10/2010 Tesoro francese 029 25/10/10 242 400.000 1 4.027
8 33 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -1.360 1 -1.360
8 33 INQ 11 |Commissioni Banca 242 -338 1 -338
8 33 INQ 13 |[Imposta Sostitutiva 242 -4.196 1 -4.196
8 33 |NQ| 36| 10 |BTAN 3,5% 12/07/09 Tesoro francese 029 12/07/09 242 400.000 2 6.579
8 33 |Q [ 15] 10 |BUNDESOBL. 3,50% 09/10/09 Tesoro Germania 094 09/10/09 242 20.000 1 159
8 33 |Q [44]10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 1.040.000 1 14.935
8 33 |NQ| 44| 10|BTP 2.75% 15/06/2010 Tesoro Italia 086 15/06/10 242 500.000 0 601
8 33 |Q | 15] 10 |BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 Tesoro Germania 094 08/10/10 242 210.000 1 1.205
8 33 |Q [44]10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 650.000 1 8.054
8 33 |Q |[44]10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 600.000 0 984
8 33 |Q [44]10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 410.000 1 5.452
8 33 INQ 3a |ICBPI ALIFOND Gar C/C 185177.00 242 165.865 1 165.865
8 33 |NQ| 06| 10 |BELGIO ST 28/10 5,75% GOVERNATIVO 28/09/10 242 400.000 1 5.907
Totale FONDO PENSIONE ALIFOND GAR. 213.190
Totale Alifond 213.190
9 35 |Q | 44]10|BTP 4,25% 01/11/09 Tesoro Italia 086 01/11/09 242 500.000 1 3.503
9 35 |NQ| 36| 10 |OAT 5,50% 25/10/2010 Tesoro francese 029 25/10/10 242 280.000 1 2.819
9 35 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -1.936 1 -1.936
9 35 INQ 11 |Commissioni Banca 242 -90 1 -90
9 35 |NQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -2.201 1 -2.201
9 35 |NQ| 36| 10 |BTAN 3,5% 12/07/09 Tesoro francese 029 12/07/09 242 160.000 2 2.632
9 35 |Q [44]10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 200.000 1 2.872
9 35 |NQ| 44|10 |BTP 2.75% 15/06/2010 Tesoro Italia 086 15/06/10 242 805.000 0 968
9 35 |Q | 15] 10 |BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 Tesoro Germania 094 08/10/10 242 150.000 1 861
9 35 |Q |[44]10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 600.000 1 7.435
9 35 |Q | 44]10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 500.000 0 820
9 35 |Q |[44]10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 290.000 1 3.856
9 35 |NQ 3a [MPS BYBLOS Gar. C/C EUR 100398.49 242 138.395 1 138.395
Totale FONDO PENSIONE BYBLOS GAR. 159.934
Totale Byblos 159.934
10 39 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -7.050 1 -7.050
10 39 INQ 11 [Commissioni Banca 242 -196 1 -196
10 39 |NQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -4.641 1 -4.641
10 39 |Q [44]10|CCTO01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 1.750.000 1 25.131
10 39 INQ 3a [MPS PRIAMO Gar. C/C EUR 100397.56 242 267.257 1 267.257
10 39 |NQ| 44|10 |BTP 1,85% 15/09/2012 inflaz. Tesoro Italia 086 15/09/12 242 4.450.000 1 24.768
Totale FONDO PENSIONE PRIAMO GAR. 305.269




Societa Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.

Dettaglio delle restanti attivita e delle passivita

Allegato n. 4 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla

gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale

Esercizio 2007

(valori in euro)

Valore corrente

Tipologia/descrizione controparte/emittente Codice Scadenza Valuta Valore nominale
Stato complessivo Unitario Complessivo

(O NORIOIHONIO) ©) ()]

Totale Priamo 305.269
11 40 |NQ| 44| 10 |[BTP 4,5% 01/05/98-09 Tesoro Italia 086 01/05/09 242 170.000 1 1.261
11 40 |NQ| 44| 10 |BTP 5,50% 01/11/2010 Tesoro Italia 086 01/11/10 242 310.000 1 2.810
11 40 |NQ| 36| 10 [OAT 5,5% 25/04/2010 Tesoro francese 029 25/04/10 242 160.000 4 6.011
11 40 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -1.070 1 -1.070
11 40 INQ 13 |[Imposta Sostitutiva 242 -669 1 -669
11 40 |Q | 44| 10|BTP 5% 1/02/12 Tesoro Italia 086 01/02/12 242 20.000 2 413
11 40 |NQ| 36| 10 [BTAN 3,5% 12/07/09 Tesoro francese 029 12/07/09 242 240.000 2 3.948
11 40 |Q | 44| 10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 65.000 1 933
11 40 |NQ| 44| 10 |BTP 2.75% 15/06/2010 Tesoro Italia 086 15/06/10 242 18.000 0 22
11 40 |Q | 15| 10 [BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 Tesoro Germania 094 08/10/10 242 20.000 1 115
11 40 |Q | 44| 10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 20.000 1 248
11 40 |NQ| 44| 10 |BTP 3,50% 15.03.06/11 Tesoro Italia 086 15/03/11 242 179.000 1 1.842
11 40 |Q | 44| 10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 400.000 0 656
11 40 |Q | 44| 10|BTP3,75% 15/09/2011 Tesoro Italia 086 15/09/11 242 210.000 1 2315
11 40 |Q | 15] 10 |[BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 40.000 1 298
11 40 |Q | 44| 10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 80.000 1 1.064
11 40 INQ 3a |ICBPI TELEMACO Gar C/C 183509.00 242 89.304 1 89.304
11 40 |Q | 44| 10|BTP 4% 15/04/2012 Tesoro Italia 086 15/04/12 242 6.000 1 50
11 40 |NQ| 36| 10 [BTAN 3,50% 12/07/2011 Tesoro francese 029 12/07/11 242 200.000 2 3.290
11 40 [NQ| 36| 10 [BTAN 2,50% 12/07/2010 Tesoro francese 029 12/07/10 242 50.000 1 587
11 40 |NQ| 44| 10 |BTP 4,25% 15/10/2012 Tesoro Italia 086 15/10/12 242 388.000 1 3.469

Totale FONDO PENSIONE TELEMACO 116.897

Totale Telemaco 116.897
12 34 |Q |44]10|BTP 4,25% 01/11/09 Tesoro Italia 086 01/11/09 242 10.000 1 70
12 34 INQ| 44| 10|BTP 5,50% 01/11/2010 Tesoro Italia 086 01/11/10 242 10.000 1 91
12 34 |NQ| 06| 10 |BGB 5% 28/09/2011 28/09/11 242 10.000 1 128
12 34 INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -66 1 -66
12 34 [NQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -101 1 -101
12 34 INQ| 15] 10 |[DBR 5% 04/07/2011 Tesoro Germania 094 04/07/11 242 40.000 2 984
12 34 |Q |[44]10|BTP 5% 1/02/12 Tesoro Italia 086 01/02/12 242 4.000 2 83
12 34 INQ| 15| 10 |DBR 5% 04/01/02-12 Tesoro Germania 094 04/01/12 242 5.000 5 247
12 34 [NQ| 15] 10 |DBR 5% 04/07/12 Tesoro Germania 094 04/07/12 242 30.000 2 738
12 34 INQ| 15| 10 [BUNDESOBL 4,50% 04/01/13 Tesoro Germania 094 04/01/13 242 22.000 4 979
12 34 |NQ| 36| 10 |BTAN 3,5% 12/07/09 Tesoro francese 029 12/07/09 242 10.000 2 164
12 34 INQ| 44| 10|BTP 2.75% 15/06/2010 Tesoro Italia 086 15/06/10 242 73.000 0 88
12 34 |Q | 15] 10 |BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 Tesoro Germania 094 08/10/10 242 5.000 1 29
12 34 |Q |44]10|BTP 3% 01/02/09 Tesoro Italia 086 01/02/09 242 20.000 1 248
12 34 [NQ| 44 10 |BTP 3,50% 15.03.06/11 Tesoro Italia 086 15/03/11 242 32.000 1 329
12 34 |Q |[44]10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 70.000 0 115
12 34 |Q | 15] 10 |BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 5.000 1 37
12 34 INQ 3a [2S BANCA ARTIFOND C/C EUR 20997 242 14.772 1 14.772
12 34 |NQ| 06| 10 |BELGIO ST 28/10 5,75% GOVERNATIVO 28/09/10 242 10.000 1 148

Totale FONDO PENSENSIONE ARTIFOND 19.083

Totale Artifond 19.083
13 38 |NQ| 44| 10 |BTP 4,5% 01/05/98-09 Tesoro Italia 086 01/05/09 242 90.000 1 668
13 38 |NQ| 44| 10 |BTP 5,50% 01/11/2010 Tesoro Italia 086 01/11/10 242 22.000 1 199
13 38 INQ 13 |Imposta Sostitutiva 242 -401 1 -401
13 38 [NQ| 15| 10 |DBR 5% 04/07/2011 Tesoro Germania 094 04/07/11 242 70.000 2 1.721
13 38 INQ 14 |Retrocess. Comm. OICVM Az. Eur 30/11/07 242 19 1 19
13 38 |Q [44]10|BTP 5% 1/02/12 Tesoro Italia 086 01/02/12 242 110.000 2 2272
13 38 |NQ| 15| 10 |DBR 5% 04/01/02-12 Tesoro Germania 094 04/01/12 242 70.000 5 3.462
13 38 |NQ| 15| 10 |DBR 5% 04/07/12 Tesoro Germania 094 04/07/12 242 33.000 2 811
13 38 |Q [ 15] 10 |BUNDESOBL. 3,50% 09/10/09 Tesoro Germania 094 09/10/09 242 10.000 1 79
13 38 |Q [44]10|CCT01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 40.000 1 574
13 38 |NQ| 44| 10|BTP 2.75% 15/06/2010 Tesoro Italia 086 15/06/10 242 120.000 0 144
13 38 |NQ| 44| 10|BTP 3,50% 15.03.06/11 Tesoro Italia 086 15/03/11 242 70.000 1 720
13 38 |Q [ 15] 10 |BUNDESOBL 3,50% 14/10/11 Tesoro Germania 094 14/10/11 242 8.000 1 60
13 38 |INQ 3a |CARIGE EUR C/C 66009/80 242 24.179 1 24.179
13 38 |NQ| 15| 10 |DBR 5,25% 04/07/2010 Tesoro Germania 094 04/07/10 242 50.000 3 1.291
13 38 INQ| 36| 10 |OAT 4% 25/04/09 Tesoro francese 029 25/04/09 242 50.000 3 1.366

Totale FONDO PENSIONE CARIGE GAR. 37.164




Societa Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.

Dettaglio delle restanti attivita e delle passivita

Allegato n. 4 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla

gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale

Esercizio 2007

(valori in euro)
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Stato complessivo Unitario Complessivo
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Totale Carige 37.164
14 36 |INQ 12 |Commissioni Gestore 242 -88 1 -88
14 36 [NQ 13 [Imposta Sostitutiva 242 -83 1 -83
14 36 [NQ| 15] 10 |DBR 4,50% 04/07/09 Tesoro Germania 094 04/07/09 242 70.000 2 1.549
14 36 |Q [44]10|CCT 01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 65.000 1 933
14 36 |Q | 15] 10 |BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 Tesoro Germania 094 08/10/10 242 43.000 1 247
14 36 |Q |44 10|BTP 3,75% 15/06/09 Tesoro Italia 086 15/06/09 242 50.000 0 82
14 36 [Q |44]10|BTP 4% 01/03/10 Tesoro Italia 086 01/03/10 242 65.000 1 864
14 36 |NQ 3a [ICCREA FILCOP GAR C/C 29490 242 5.628 1 5.628

Totale FONDO PENSIONE FILCOOP GAR. 9.132

Totale Filcoop 9.132
15 37 |[NQ| 44 10 |BTP 4,5% 01/05/98-09 Tesoro Italia 086 01/05/09 242 76.500 1 567
15 37 |NQ| 44| 10|BTP 5,50% 01/11/2010 Tesoro Italia 086 01/11/10 242 16.000 1 145
15 37 [NQ| 06| 10 |BGB 5% 28/09/2011 28/09/11 242 40.000 1 514
15 37 INQ| 36| 10 |OAT 5,50% 25/10/2010 Tesoro francese 029 25/10/10 242 30.000 1 302
15 37 INQ 12 [Commissioni Gestore 242 -126 1 -126
15 37 INQ 11 |Commissioni Banca 242 -7 1 -7
15 37 INQ 13 |[Imposta Sostitutiva 242 -131 1 -131
15 37 |NQJ 36| 10 |OAT 5% 25/10/11 Tesoro francese 029 25/10/11 242 45.000 1 412
15 37 |Q |44]10|BTP 5% 1/02/12 Tesoro Italia 086 01/02/12 242 8.000 2 165
15 37 |NQ| 36| 10 |BTAN 3,5% 12/07/09 Tesoro francese 029 12/07/09 242 20.000 2 329
15 37 |Q |44]10|CCT 01/03/14 Tesoro Italia 086 01/03/14 242 18.000 1 258
15 37 |Q | 15] 10 |BUNDESOBL 147 2,50% 08/10/2010 Tesoro Germania 094 08/10/10 242 7.000 1 40
15 37 |NQ| 44 10 |BTP 3,50% 15.03.06/11 Tesoro Italia 086 15/03/11 242 7.000 1 72
15 37 INQ 3a |2S BANCA FONDAPI C/C EUR 20976 242 18.098 1 18.098
15 37 |Q |44]10|BTP 4% 15/04/2012 Tesoro Italia 086 15/04/12 242 70.000 1 589
15 37 |NQ| 06| 10 |BELGIO ST 28/10 5,75% GOVERNATIVO 28/09/10 242 35.000 1 517

Totale FONDO PENSIONE FONDAPI GAR. 21.744

Totale Fondapi 21.744

Totalegenerale 17.924.482

(1) N.ordine del fondo

(2) Linea di investimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento

nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni)

(3) Indicare Q per i titoli negoziati in mercati regolamentati e NQ per gli altri

(4) Mercato di quotazione: sulla base della codifica dei mercati regolamentati
di cui all'allegato 6 della circolare ISVAP n.358/99

(5) riportare per le restanti attivita e passivita i codici di cui all'allegato 3 della
circ. 474 del 21 febbraio 2002

(6) Codice dello Stato della controparte o dell'emittente (fonte U.L.C.)

(7) Codice della valuta (fonte U.I.C.)



Societa Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.

Dettaglio delle quote per fondo pensione e linea di investimento

Allegato n. 5 al Prospetto dimostrativo degli investimenti derivanti dalla

gestione dei fondi pensione di cui alla classe D.II dello stato patrimoniale

Esercizio 2007

(valori in euro)

Linea di N° quote al| N° quote N° quote N° quote al Valore unitario Attivo netto Riserva
investimento 1° gennaio emesse eliminate 31 dicembre della quota al destinato addizionale
31 dicembre alle prestazioni *)
(ON K¢ 3 “

1 5 |UNIPOL PREVIDENZA A 282.037 74.217 16.130 340.123 13 4.540.237 87.537
1 6 |UNIPOL PREVIDENZA B 1.707.496 435.929 125.240 2.018.185 13 27.053.644 102.072
1 7 |UNIPOL PREVIDENZA C 933.939 147.330 62.060 1.019.209 13 13.294.222 0
1 8 |UNIPOL PREVIDENZA D 1.542.801 228.132 171.254 1.599.679 12 19.502.507 0
Totale Unipol Previdenza 4.466.273 885.608 374.684 4.977.196 51 64.390.610 189.609
2 9 |UNIPOL FUTURO A 77.806 39.025 12.768 104.063 13 1.336.210 25.186
2 10 |UNIPOL FUTURO B 528.923 175912 21.461 683.374 13 8.986.503 28.600
2 11 |UNIPOL FUTURO C 290.951 75.685 33.083 333.554 13 4.322.352 0
2 12 |UNIPOL FUTURO D 581.679 104.475 37.202 648.952 13 8.135.164 0
Totale Unipol Futuro 1.479.359 395.097 104.514 1.769.943 52 22.780.229 53.786
3 18 |UNIPOL INSIEME VALORE 207.509 147.408 6.181 348.736 12 4.075.594 0
3 19 |UNIPOL INSIEME SVILUPPO 234.255 207.090 9.343 432.001 12 5.006.093 0
3 20 |UNIPOL INSIEME CRESCITA 842.356 470.862 123.286 1.189.932 11 13.328.349 27.600
3 21 |UNIPOL INSIEME PROTEZIONE 584.080 420.957 35.577 969.460 12 11.445.176 1.909
3 22 |UNIPOL INSIEME ETICA 114.699 39.081 6.329 147.451 11 1.603.181 0
Totale Unipol Insieme 1.982.899] 1.285.398 180.716 3.087.580 58 35.458.393 29.509
1 16 |FONDO PENS. DIP. BAM GAR. 1.343.772 313.581 217.901 1.439.452 12 18.505.342 0
Totale F.P. Negoziale Personale Bam 1.343.772 313.581 217.901 1.439.452 12 18.505.342 0
2 25 |FONDO PENSIONE FUNDUM GAR. 198.839 21.528 7.232 213.135 12 2.776.908 0
Totale F.P. Negoziale Fundum 198.839 21.528 7.232 213.135 12 2.776.908 0
3 27 |FONDO PENSIONE EUROFER GAR. 5.793.820| 1.463.324 123.038 7.134.106 11 79.104.047 0
Totale Eurofer 5.793.820] 1.463.324 123.038 7.134.106 11 79.104.047 0
4 29 |FONDO PENSIONE COMETA 22.185.362| 4.400.709( 3.127.535 23.458.536 11 247.519.077 331.456
Totale Cometa 22.185.362| 4.400.709( 3.127.535 23.458.536 11 247.519.077 331.456
5 30 |FONDO PENSIONE ARCO GAR. 0 237.502 328 237.174 10 2.409.296 0
Totale Arco 0 237.502 328 237.174 10 2.409.296 0
6 31 |FONDO PENSIONE IMI S.PAOLO GAR. 0 56.110 3.741 52.369 10 526.387 0
Totale Imi S.Paolo 0 56.110 3.741 52.369 10 526.387 0
7 32 |FONDO PENSIONE POSTE GAR. 0 4.529.805 1.108 4.528.697 10 46.354.977 156
Totale Poste 0 4.529.805 1.108 4.528.697 10 46.354.977 156
8 33 |FONDO PENSIONE ALIFOND GAR. 0 551.223 1.254 549.969 10 5.590.315 19
Totale Alifond 0 551.223 1.254 549.969 10 5.590.315 19
9 35 |FONDO PENSIONE BYBLOS GAR. 0 373.929 20 373.909 10 3.800.958 3
Totale Byblos 0 373.929 20 373.909 10 3.800.958 3
10 | 39 |FONDO PENSIONE PRIAMO GAR. 0 648.184 732 647.452 10 6.573.296 118.688
Totale Priamo 0 648.184 732 647.452 10 6.573.296 118.688
11 | 40 |FONDO PENSIONE TELEMACO 0 280.246 0 280.246 10 2.827.711 32
Totale Telemaco 0 280.246 0 280.246 10 2.827.711 32
12 | 34 |FONDO PENSENSIONE ARTIFOND 0 39.094 7 39.087 10 393.893 1
Totale Artifond 0 39.094 7 39.087 10 393.893 1
13 | 38 |FONDO PENSIONE CARIGE GAR. 0 86.417 4.722 81.695 10 826.238 0
Totale Carige 0 86.417 4.722 81.695 10 826.238 0
14 | 36 |FONDO PENSIONE FILCOOP GAR. 0 29.968 0 29.968 10 300.670 0
Totale Filcoop 0 29.968 0 29.968 10 300.670 0
15 | 37 |FONDO PENSIONE FONDAPI GAR. 0 42.795 0 42.795 10 432.288 0
Totale Fondapi 0 42.795 0 42.795 10 432.288 0

Totale generale 540.570.635

(1) N.ordine del fondo

(2) Linea di investimento: indicare il numero d'ordine attribuito ad ogni linea di investimento

nell'ambito di ciascun fondo (da mantenere nelle successive comunicazioni)

(3) Inserire la descrizione in chiaro della tipologia di linea di investimento (es. Azionaria, Bilanciata, Garantita ecc.)

(4) 1l totale generale della colonna deve essere uguale alla voce 10 del Modello 3

(*) Indicare la riserva addizionale per le sole linee di investimento con garanzia per le quali la tecnica di gestione utilizzata ne prevede la costituzione



1 sottoscritti dichiarano che il presente bilancio ¢ conforme alla verita ed alle scritture.

| rappresentanti legali della Societa (*)
Il Presidente

Pierluigi Stefanini

)
(**)

)

| Sindaci
Domenico Livio Trombone
Piero Aicardi

Cristiano Cerchiai

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del Registro

delle Imprese circa I'avvenuto deposito.

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per 1'Italia.

(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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Relazione del Collegio sindacale
all’ Assemblea degli Azionisti

ai sensi dell’art. 2429, Comma 2, c.c.

Signori Azionisti,

il bilancio posto alla Vostra attenzione, rappre-
senta le risultanze del primo esercizio sociale del-
la Vostra Societa che, nell’ambito del riassetto
del “Gruppo Unipol” sul quale piu sotto ci sof-
fermeremo, ¢ stata costituita lo scorso 29 dicem-
bre 20006.

Nel corso dell’esercizio chiuso il 31 dicembre
2007, abbiamo svolto I’attivita di vigilanza previ-
sta dalla legge, secondo i principi di comporta-
mento del Collegio Sindacale raccomandati dai
Consigli Nazionali dei Dottori Commercialisti e
dei Ragionieri.

In particolare, riferiamo quanto in seguito espo-
sto.

1. La preliminare evidenza degli eventi di
natura straordinaria che hanno interessato
Pesercizio 2007

11 Collegio intende richiamare all’attenzione degli
Azionisti 'informativa fornita dagli Amministra-
tori nella Nota Integrativa e nella Relazione sulla
Gestione in merito all’attivita di riassetto del
Gruppo Unipol; tale attivita ha visto impegnate
le strutture societarie nel corso dell’esercizio
2007. Questo Collegio, al fine di agevolare la let-
tura dei dati di Bilancio, ne fornira una sintesi
nel prosieguo del presente paragrafo.

In data 1° settembre 2007 si ¢ concluso il proget-
to di riorganizzazione societaria del Gruppo U-
nipol (avviato in data 11 dicembre 20006), volto al
riassetto del Gruppo, nell’ottica di realizzazione
degli obiettivi indicati nel Piano Industriale 2007-
2009.

Nell’ambito di tale progetto di riorganizzazione,
in data 29 dicembre 2006, sono state costituite
due nuove societa operative, denominate: “Nuo-
va Unipol Assicurazioni” (la Vostra societa), e
“Nuova Aurora Assicurazioni”.

In data 3 agosto 2007, ISVAP ha autorizzato
“Nuova Unipol Assicurazioni S.p.A.” e “Nuova
Aurora  Assicurazioni  S.p.A.””  all’esercizio
dell’attivita assicurativa ed approvato il conferi-
mento del complesso aziendale assicurativo
di “Unipol Assicurazioni S.p.A.”” e di “Aurora As-
sicurazioni S.p.A.”, rispettivamente, in “Nuova
Unipol Assicurazioni” ed in “Nuova Aurora Assi-
curazioni”.

In data 9 agosto 2007, COVIP ha rilasciato le
autorizzazioni a “Nuova Unipol Assicurazioni
S.p.A” e “Nuova Aurora Assicurazioni S.p.A.”
per lesercizio delle attivita dei fondi pensione
aperti, istituiti e gestiti da Unipol Assicurazioni
S.p.A. e Aurora Assicurazioni S.p.A.

Unipol Assicurazioni S.p.A. (ora UGF Sp.A) e
Aurora Assicurazioni S.p.A. (successivamente fu-
sa per incorporazione nell'attuale UGEF S.p.A),
con effetto dal 1° settembre 2007, hanno quindi
conferito i propri rami d’azienda assicurativi alle
societa, interamente partecipate, “Nuova Unipol
Assicurazioni S.p.A.” e “Nuova Aurora Assicura-
zioni S.p.A.”’

Per effetto dei conferimenti, dal 1° settembre
2007:

e Unipol ha assunto il nuovo oggetto sociale
di holding di partecipazioni e servizi e la
nuova denominazione sociale di Unipol
Gruppo Finanziario S.p.A., in forma ab-
breviata UGF S.p.A.;

e Nuova Unipol Assicurazioni S.p.A. (la Vo-
stra societa), beneficiaria del conferimento
del ramo d’azienda assicurativo Unipol, ha
assunto la denominazione di “Compagnia
Assicuratrice Unipol S.p.A.” ¢, in forma
abbreviata, “Unipol Assicurazioni S.p.A.”;

e Nuova Aurora Assicurazioni S.p.A., benefi-
ciaria del conferimento del ramo d’azienda
assicurativo Aurora, ha assunto la denomi-
nazione di “Aurora Assicurazioni S.p.A.”
e, in forma abbreviata, Aurora S.p.A.



“Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.” ha mante-
nuto lo status di societa quotata al Mercato Te-
lematico Azionario organizzato e gestito da
Borsa Italiana S.p.A.. Pertanto, sono rimasti in-
variati 1 diritti inerenti le azioni dalla stessa e-
messe, trattate su tale mercato.

Conclusasi, come illustrato, la riorganizzazione,
“Unipol Gruppo Finanziario S.p.A.” detiene il
100% del capitale di “Unipol Assicurazioni
Sp. A7, il 100% di “Aurora Assicurazioni
S.p.A.” oltre alle altre societa - tra cui Unipol
Banca S.p.A. — gia facenti parte del Gruppo U-
nipol, ed ha assunto un assetto idoneo a raffor-
zare la propria posizione sul mercato assicurati-
vo e finanziatio. E stato realizzato, infatti, un
modello organizzativo piu semplice e trasparen-
te, distinguendo le funzioni centralizzate e di
coordinamento, comuni alle varie societa del
Gruppo, dalle funzioni operative in capo a cia-
scuna societa, eliminando duplicazioni e chia-
rendo obiettivi e responsabilita.

Relativamente al conferimento in “Nuova
Unipol Assicurazioni S.p.A.”

11 Conferimento nella societa “Nuova Unipol
Assicurazioni S.p.A.” del complesso aziendale
assicurativo della “Unipol Assicurazioni S.p.A.”
(ora UGF S.p.A)), realizzato ai sensi dell’art.
2343 del Codice Civile, ha avuto come oggetto
il ramo d’azienda assicurativo gia di proprieta di
UGF. Detto ramo aziendale ¢ stato trasferito
con i rapporti giuridici, beni, diritti, attivita e
passivita ad essi inerenti, in modo da garantire
la sostanziale prosecuzione dell’attivita assicura-
tiva in capo alla societa conferitaria. Invece, non
sono state conferite le partecipazioni in societa
assicurative e bancarie del Gruppo (ad eccezio-
ne delle quote di queste assegnate alle Gestioni
Separate), le funzioni di indirizzo, quali ad e-
sempio le attivita relative alla pianificazione e
controllo ed alle strategie e politiche del perso-
nale, i servizi condivisi, quali ad esempio
lattivita di gestione delle risorse finanziarie e
dellinformatica, nonché le attivita di acquisti e
servizi generali ed altre attivita di supporto alle
societa partecipate, quali ad esempio le attivita
di gestione dei sinistri e la pianificazione e svi-
luppo delle reti distributive.

In data 29 agosto 2007, ottenute le necessarie
autorizzazioni di legge da parte di Isvap e di
Covip, ¢ stato stipulato 'atto di conferimento
del ramo di azienda assicurativo a favore di

“Nuova Unipol Assicurazioni S.p.A.”, con ef-
fetto a decorrere dal 1° settembre 2007. Da tale
data, pertanto, la Societa ha assunto la nuova
denominazione di “Compagnia Assicuratrice
Unipol S.p.A.” (abbreviabile in Unipol Assicu-
razioni S.p.A.), e I'attuale oggetto sociale.

La situazione patrimoniale redatta al 31 agosto
2007, data in cui ha avuto effetto il conferimen-
to, ha evidenziato un valore contabile del pa-
trimonio netto del ramo di azienda oggetto del
conferimento pari ad euro 784.739.538, di cui
Euro 362.363.723 relativi alla gestione Danni ed
Euro 422.375.815 relativi alla gestione Vita.
Tale valore patrimoniale netto ¢ stato conferito
in sottoscrizione dell’aumento di capitale deli-
berato in nominali Euro 145.000.000, con un
sovrapprezzo azioni di Euro 639.739.538.

Il valore definitivamente attribuito al ramo con-
ferito ¢ risultato pertanto, per effetto della ge-
stione del periodo, superiore al valore contabile
che i1 medesimo aveva al 31 dicembre 20006,
data in cui ¢ stato periziato a norma dell’art.
2343 del Codice Civile. Detto valore risulta
comunque ampiamente inferiore al valore mi-
nino effettivo del ramo di azienda oggetto del
conferimento, stimato dall’esperto in 1.630 mi-
lioni di euro.

2. Altri eventi che hanno caratterizzato
Pesercizio 2007.

Tra gli altri eventi che hanno caratterizzato
Pesercizio 2007, i Collegio intende segnalarVi
quanto segue.

e In data 29 dicembre 2000, in sede di costi-

tuzione, ¢ stato nominato il Consiglio di
Amministrazione della Vostra Societa, nelle
persone dei Sigg.ri Salvatore Petrillo (Presi-
dente), Roberto Giay e Maurizio Castellina.
Questi ultimi, inoltre, sono stati nominati ri-
spettivamente Vice Presidente ed Ammini-
stratore Delegato nel corso della riunione
consiliare del 15 febbraio 2007.
Sempre in sede di costituzione della Societa,
¢ stato nominato il Collegio Sindacale nelle
persone dei Sigg. Renato Mandrioli (Presi-
dente), Laura Bianchi e Roberto Chiusoli
(Sindaci effettivi).

e In data 1 settembre 2007, previa assunzione
della proposta del Collegio Sindacale,
I’Assemblea ha conferito alla societa KPMG



S.p.A. Tincarico di revisione contabile del
bilancio d’esercizio e di revisione contabile
limitata della relazione semestrale, ai sensi
del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n.
58 e del Decreto Legislativo 7 settembre
2005, n. 20.

A tal proposto, in questa sede si vuole pre-
cisare che, con verbalizzazione del 12 marzo
2008, il Collegio ha confermato la proposta
precedentemente  formulata in  merito
allincarico conferito a KPMG S.p.A., aven-
do ricevuto da questa un’integrazione alla
proposta originaria in merito alla durata
dell’incarico che, cosi, ¢ stato esteso ai nove
anni. Tanto, giuste disposizioni di cui all’art.
102 del D.Lgs. n.209/2005 (“Codice delle
Assicurazioni Private”). I”Assemblea al cui
esame ¢ sottoposto il bilancio che qui ci oc-
cupa, dovra pronunciarsi in merito.

In data 3 ottobre 2007, ’Assemblea dei So-
ci, preso atto delle dimissioni rassegnate
dall'intero Consiglio di Amministrazione
eletto in occasione della costituzione, ha
provveduto a nominare i nuovi componenti
I'Organo Amministrativo. Tale attuale com-
posizione del Consiglio di Amministrazione,
restera in carica fino all’approvazione del Bi-
lancio dell’esercizio 2009.

A ricoprire la carica di Presidente, detta As-
semblea ha nominato il Sig. Pierluigi Stefa-
nini; con successiva delibera del Consiglio di
Amministrazione del 17 ottobre 2007, il Sig.
Vanes Galanti ¢ stato nominato Vice Presi-
dente.

Il Consiglio di Amministrazione, in data 1
settembre 2007, ha deliberato in merito alla
nomina a Direttore Generale del Sig. Car-
melo De Marco. Successivamente, con deli-
bera del 13 dicembre 2007, il medesimo &
stato sostituito dal Sig. Federico Corradini.
Tanto, con decorrenza dal 1 gennaio 2008.

Nella riunione del 3 ottobre 2007, a seguito
delle dimissioni rilasciate da tutti i compo-
nenti il Collegio Sindacale, ’Assemblea ha
altresi nominato il nuovo Organo di Con-
trollo chiamandone a far parte 1 Sigg. Do-
menico Livio Trombone, Presidente, ed i
Sigg. Piero Aicardi e Cristiano Cerchiai, Sin-
daci Effettivi. Quali membri supplenti sono

stati nominati i Sigg. Carlo Cassamagnaghi e
Giorgio Picone. Tale composizione risulta
essere quella attuale e restera in carica fino
all’approvazione del Bilancio dell’esercizio
2009.

3. Richiamo d’informativa in merito alle di-
sposizioni di Legge disciplinanti Ia forma-
zione del Bilancio di Unipol Assicurazioni
S.p.A. al 31 dicembre 2007.

In adempimento ai propri obblighi di informati-
va ai Soci ed al fine di una maggiore intelleggibi-
lita dei dati e delle informazioni contenute nel
Bilancio sottoposto alla Vostra approvazione,
questo Collegio Sindacale intende richiamarVi
Iinformativa fornita dagli Amministratori nella
Nota Integrativa circa le disposizioni di Legge
alle quali risulta assoggettato il Bilancio di “Uni-
pol Assicurazioni S.p.A.”, sottoposto alla Vostra
approvazione. Il Collegio Sindacale ve ne forni-
sce la sintesi che segue.

Al Bilancio di esercizio 2007 di “Unipol Assicu-
razioni S.p.A.” vengono applicate le norme sui
conti annuali dettate dal D.Lgs. 7 settembre
2005, n® 209 (“Codice delle Assicurazioni Pri-
vate”), artt. 88 e seguenti.

Si sottolinea che la Societa ha, di fatto, avviato
la propria attivita solo a partire dal 1° settembre
2007, a seguito dell’operazione di conferimento
precedentemente descritta. Pertanto, il conto
economico di “Unipol Assicurazioni S.p.A.” re-
cepisce le risultanze economiche, per quanto
concerne lattivita assicurativa, riferite ai soli
mesi intercorsi da settembre a dicembre 2007.
Trattandosi del primo esercizio sociale, il bilan-
cio 2007 non espone 1 dati comparativi
dell’esercizio precedente.

11 Bilancio sottoposto alla Vostra approvazione ¢
costituito dallo stato patrimoniale, dal conto e-
conomico e dalla nota integrativa, ed ¢ inoltre
corredato dalla Relazione degli Amministratori
sulla Gestione.

I criteri di valutazione sono adottati nell’ottica
della continuita aziendale, in applicazione dei
principi di competenza, rilevanza e significativita
dell'informazione contabile.

Al fine di integrare linformativa fornita dagli
schemi obbligatori sopra richiamati, i dati del
conto economico sono stati riesposti nel pro-
spetto di riclassificazione allegato ai documenti



di bilancio, senza modificare il risultato
dell’esercizio e sono stati corredati dal prospetto
delle variazioni nei conti del patrimonio netto e
dal rendiconto finanziario.

4. L’evidenza dell’attivita di controllo opera-
ta dal Collegio Sindacale.

In adempimento alle disposizioni di Legge e
Regolamentari richiamate in premessa, il Colle-
gio Sindacale Vi da atto — nel prosieguo —
dell’esito della propria attivita di riscontro.

e  Abbiamo vigilato sull’osservanza della legge
e dell’atto costitutivo;

e abbiamo ottenuto dagli Amministratori, con
periodicita trimestrale, informazioni sull’atti-
vita svolta e sulle operazioni di maggior 1i-
lievo economico, finanziario e patrimoniale
effettuate dalla Societa; possiamo ragione-
volmente affermare che le azioni deliberate
e poste in essere sono conformi alla legge ed
allo statuto e non appaiono manifestamente
imprudenti, azzardate, in potenziale conflit-
to di interesse o in contrasto con le delibere
assunte dall’Assemblea o tali da compro-
mettere l'integrita del patrimonio sociale;

e abbiamo acquisito conoscenza e vigilato,
per quanto di nostra competenza, sull’ade-
guatezza della struttura organizzativa della
Societa e sul rispetto dei principi di corretta
amministrazione, tramite raccolta di infor-
mazioni dai responsabili delle varie funzioni
ed incontti con la Societa di Revisione, ai fi-
ni del reciproco scambio di dati ed informa-
zioni rilevanti ed a tale riguardo non abbia-
mo osservazioni particolari da riferire;

e mediante le informazioni ottenute dai re-
sponsabili delle rispettive funzioni, I'esame
dei documenti aziendali, ’analisi dei risultati
del lavoro svolto dalla Societa di Revisione e
dagli Organi e dalle funzioni preposti al
controllo  interno, abbiamo  vigilato
sull’adeguatezza del sistema di controllo in-
terno e del sistema amministrativo-
contabile, nonché sull’affidabilita di questo
ultimo a rappresentare correttamente i fatti
di gestione;

e in merito al Modello di Organizzazione e
Gestione (MOG) predisposto ai sensi del

D.gs. n°231/01, il Collegio ha condiviso il
lavoro svolto dall’ Organo di Vigilanza, veri-
ficando lo stato di avanzamento del proces-
so di implementazione e miglioramento del-
le procedure al Modello stesso, il cui com-
pletamento ¢ previsto entro la fine dell’anno
2008. Tanto, nel quadro di un “sistema di
vigilanza e controllo” coerente al realizzato
processo di riorganizzazione societaria, di
cui si ¢ data evidenza nel precedente para-

grafo sub 1);

abbiamo tenuto riunioni con gli esponenti
della Societa di Revisione, ai sensi
dell’art.150, comma 3°, D.gs. n°58/98 e
non sono emersi dati ed informazioni rile-
vanti che debbano essere evidenziati nella
presente relazione;

diamo atto che nel corso del 2007 sono sta-
te effettuate operazioni con parti correlate
sulle quali il Consiglio di Amministrazione
ha dato informativa nella Relazione sulla
Gestione.
Con riferimento a dette operazioni, ed in
particolare con le Imprese del Gruppo, re-
lativamente alla prestazione di servizi ero-
gati da “UGF S.p.A.”, segnaliamo le pre-
stazioni relative alle seguenti aree:
» informatica (prestazione di sistemi in-
formativi e gestione di apparati trasmis-
sivi e di elaborazione dati);

liquidativa (gestione e liquidazione dei
sinistri);

amministrativa (prestazioni di natura
contabile, amministrativa e bilancistica);
immobiliare;

acquist;

commerciale e tecnica (supporto nella
ideazione e realizzazione di politiche);
distributive nell’area danni e vita, e di
sviluppo prodotti nell’area vita;
personale ed organizzazione (gestione
delle risorse umane);

pianificazione e controllo di gestione;

vVV VYV VY VVV V V

normativa  (prestazioni a  supporto
dell’area legale, del controllo interno, della
gestione dei rischi e del rispetto del qua-
dro normativo di settore);

» comunicazione.

Tali operazioni, poste in essere con obiettivi



di razionalizzazione e di economicita, sono
regolate dai contratti formalizzati tra le parti.
Segnatamente — relativamente ai servizi for-
niti da “UGF S.p.A.” — il corrispettivo viene
quantificato previa determinazione del costo
sostenuto da UGF per P'erogazione, appun-
to, dei servizi centralizzati (in particolare,
valutando le componenti costo del persona-
le; costi di funzionamento — quali IT, logisti-
ca,ecc.; costi generali — quali consulenze,
spese legali, ecc.); detto corrispettivo viene
incrementato di un mark up definito contrat-
tualmente.

Inoltre, sempre nell’ambito delle operazioni
con parti correlate, si segnala il finanziamen-
to subordinato del valore nominale di euro
135 milioni, erogato lo scorso 1 settembre
2007 dalla controllante “UGF S.p.A.”. Tale
operazione ¢ stata posta in essere al fine di
dotare la Compagnia dei necessari mezzi pa-
trimoniali atti a supportare lo sviluppo a-
ziendale.

Si evidenzia inoltre che Unipol Assicurazioni
S.p.A. intrattiene con le societa del Gruppo di
appartenenza:

» normali rapporti di riassicurazione e co-

assicurazione;

» locazione di immobili;

» mandati agenziali;

» distacchi di personale;
Tali rapporti, che non comprendono opera-
zioni atipiche o inusuali, sono regolati dalle
normali condizioni di mercato.

Si informa, da ultimo, che la Societa ha opta-
to, per il triennio 2007-2008-2009, per
I’adesione al consolidato fiscale nazionale del-
la controllante Finsoe S.p.A., sottoscrivendo
una convenzione per la regolamentazione dei
rapporti economici conseguenti

Relativamente all’ambito complessivo delle
operazioni sopra descritte poste in essere
nell’esercizio 2007, abbiamo  accertato
I’assenza di operazioni atipiche o inusuali, che
possano suscitare dubbi in merito alla corret-
tezza ed alla completezza dell'informazione,
al conflitto d’interesse, alla salvaguardia del
patrimonio aziendale.

abbiamo accertato che “UGF S.p.A.” eserci-

ta attivita di direzione e coordinamento (ai

sensi degli art. 2497 e seguenti del Codice
Civile), su Unipol Assicurazioni S.p.A.;

nella Relazione della Societa di Revisione
KPMG S.p.A. non sono evidenziati rilievi
e/o irregolarita; nel documento vi ¢ solo un
richiamo di informativa sul margine di sol-
vibilita di cui si dira nel prosieguo ed un ri-
chiamo alla operazione di conferimento con
effetto 1° settembre 2007;

nel corso dell’esercizio, non sono stati affi-
dati altri incarichi alla Societa di Revisione,
KPMG S.p.A., oltre a quello di “Revisione
del bilancio civilistico e della Relazione Se-
mestrale”, nonché quello di “Revisione dei
rendiconti dei Fondi pensione aperti, delle
gestioni interne separate e dei Fondi Inter-
ni”. La Societa di Revisione incaricata, nel
corso dell’esercizio, non ha rilasciato pareri
previsti, nel caso, a suo carico dalla legge o
da regolamenti.

abbiamo verificato che, secondo quanto di-
sposto dal D.Lgs n°196/2003 “Codice in
materia di protezione dei dati personali”,
entrato in vigore nel gennaio 2004, il Do-
cumento Programmatico sulla Sicurezza ¢
stato redatto nei termini di legge; il Consi-
glio di Amministrazione ne ha preso atto
nella propria seduta del 20 marzo 2008:

relativamente ai contenziosi, il Collegio Vi
evidenzia che gli stessi sono costantemente
monitorati e dettagliatamente esposti nella
Relazione sulla Gestione predisposta dagli
Amministratori.

il Collegio Sindacale nel corso dell’esercizio
2007 ha rilasciato 1 seguenti pareri:

> favorevole — in data 15 febbraio 2007 —
ai sensi dell’art. 2389, comma 3, del Co-
dice Civile relativamente alla determina-
zione del compenso del’Amministratore
Delegato della Societa, Sig. Maurizio Ca-
stellina;

» favorevole — in data 17 ottobre 2007 - ai
sensi dell’art. 2389, comma 3, del Codice
Civile relativamente alla determinazione
del compenso del Presidente del Consi-
glio di Amministrazione e del Vice-
Presidente.



Come meglio detto in precedenza, il Colle-
gio Sindacale, a sensi dell’art. 159, comma 1,
primo periodo, D. Lgs. 24.2.1998 n. 58, ha
presentato all’Assemblea dei Soci la propria
proposta per il conferimento dellincarico di
revisione del bilancio di esercizio alla societa
di revisione KPMG S.p.A;

non sono pervenute denunce ex art. 2408
del Codice Civile né esposti da parte di terzi;

segnaliamo inoltre che abbiamo provveduto
ai controlli richiesti dall’Isvap. In particolare:

abbiamo riscontrato, nelle verifiche pe-
riodiche, la regolarita degli attivi posti a
copertura delle riserve tecniche, giusta Circ.
ISVAP n°176/92, 1a loro piena disponi-
bilita e 'assenza di vincoli e gravami su-
gli stessi. La Societa ha rispettato 1 requi-
siti di ammissibilita ed i limiti di investi-
mento previsti dalle norme;

abbiamo riscontrato che la Societa ha
adempiuto agli obblighi in materia di A»-
tiriciclaggio previsti dalla legge 197/91, ed
abbiamo valutato la struttura organizza-
tiva preposta come idonea a garantire il
tempestivo aggiornamento degli archivi,
nonche I'individuazione delle operazioni
sospette;

in adempimento alla previsione di cui
all’art. 5 del Provvedimento ISVAP n°
893/98, abbiamo verificato — nel petio-
do di esercizio dell’attivita assicurativa -
che le operazioni sui titoli assegnati agli
investimenti ad utilizzo durevole sono
avvenute in conformita alle delibere spe-
cifiche del Consiglio di Amministrazio-
ne;

abbiamo preso atto che il Consiglio di
Amministrazione nel corpo della Nota
Integrativa e della Relazione sulla Ge-
stione, ha dato ampia informativa dei cri-
teri di calcolo adottati per determinare
sia il Margine di solvibilita d’Impresa, sia
il Margine di solvibilita corretta in qualita
di impresa partecipante in altra impresa
di assicurazione, assolti secondo le di-
sposizioni dettate dall’ ISVAP con il
Provvedimento n. 2322-G del 6 dicem-
bre 2004 e successive modifiche ed inte-

grazioni. I risultati ottenuti ed evidenziati
in appositi prospetti allegati alla Nota In-
tegrativa, portano alla determinazione di
un’eccedenza del margine di solvibilita di
impresa pari ad euro 294.052 migliaia, e
di un’eccedenza del Margine di solvibilita
corretta pari ad euro 241.000 migliaia.
Procedendo nella determinazione secon-
do il recente Regolamento ISVAP n. 19
del 14 marzo 2008, pubblicato sulla G.U.
del 4 aprile 2008, riguardante il margine
di solvibilita delle imprese di assicurazio-
ne, l'eccedenza del margine disponibile
risulterebbe  sostanzialmente inferiore
all’entita degli impegni connessi alle ga-
ranzie rilasciate, determinando un deficit
di copertura netto di euro 5.949 migliaia.
Tanto, in virtu del fatto che, come peral-
tro evidenziato dagli Amministratori nel-
la Relazione sulla Gestione e nella Nota
Integrativa, le garanzie rilasciate dalla
Compagnia, ancorché controgarantite,
debbono essere obbligatoriamente porta-
te ad utilizzo delle suddette eccedenze.
Inoltre, come detto, la Societa, in qualita
di impresa partecipante in altra impresa
di assicurazione, ha provveduto ad effet-
tuare anche il calcolo della solvibilita
corretta secondo quanto previsto dal Re-
golamento ISVAP n. 18 del 12 marzo
2008, pubblicato anch’esso sulla G.U. in
data 4 aprile 2008. Da tale calcolo risulta
un deficit di euro 57 milioni. II Collegio
evidenzia altresi che il Consiglio di Am-
ministrazione, nei documenti di bilancio,
ha segnalato che la Compagnia ha
provveduto a depositare in ISVAP la ri-
chiesta di emissione di un finanziamento
ibrido perpetuo di euro 230 milioni. Tale
finanziamento consentira la ristruttura-
zione del debito della Compagnia, non-
ché il ripristino della copertura del Mar-
gine di Solvibilita, d’impresa e corretta,
anche ai sensi dei nuovi Regolamenti n.
18 ¢ 19 di recente emanazione.

Abbiamo verificato che le operazioni su
strumenti finangiari derivati effettuate nel
corso dell’esercizio, sono risultate in li-
nea con quanto deliberato dal Consiglio
di Amministrazione del 7 novembre
2007. Inoltre, sono state regolarmente



effettuate le comunicazioni periodiche
all’Isvap (nel rispetto del Provv. ISVAP
n°® 297/1996);

6. dal Registro dei reclami (istituito a se-
condo il disposto della circolare ISVAP
2003 n. 518/D) abbiamo riscontrato che
nel periodo 1/9/2007 — 31/12/2007 so-
no stati rilevati n. 829 reclami, 816 relati-
vi ai rami Danni e 13 relativi ai rami Vita.
Al 7 febbraio 2008 tutti 1 reclami risulta-
no riscontrati, senza mai superare il ter-
mine massimo di 45 giorni disposto dalla
Circolare ISVAP; di questi, n. 398 accol-
t, n. 310 respinti e n. 121 transatti.

7. abbiamo ricevuto dalla Societa le Rela-
zioni Trimestrali sui reclami predisposte
dal Responsabile della Revisione Interna
in conformita alle disposizioni contenute
nella circolare ISVAP n 518/D del
21.11.2003. Non ¢ stato espresso alcun
rilievo alle stesse, in quanto le relazioni
non presentavano particolari problema-
tiche né carenze organizzative. Inoltre, il
Collegio ha constatato lavvenuta tra-
smissione al’ISVAP, nei termini previsti,
sia delle relazioni, sia delle osservazioni
del Collegio stesso;

e le Relazioni sulla Gestione dei Fondi pen-
sione risultano coerenti con le norme ema-
nate dalla Commissione di Vigilanza, non-
ché con le risultanze dei rendiconti delle di-
verse linee di investimento;

e abbiamo verificato osservanza delle norme
di legge nel processo di formazione del Bi-
lancio e sul contenuto della Relazione sulla
Gestione, che riteniamo esaustiva. In detta
Relazione, tra Paltro, in apposito capitolo a
cui Vi rimandiamo, sono illustrati ¢ com-
mentati 1 “Fatti di rilievo del periodo piu re-
cente’”’;

® ove necessario, abbiamo prestato il nostro
consenso in ordine ai criteri di valutazione
relativi alle immobilizzazioni immateriali.

Lattivita di vigilanza di questo Collegio Sinda-
cale ¢ stata svolta attraverso n° 5 riunioni, non-
ché assistendo a tutti i Consigli di Amministra-
zione che si sono tenuti in numero di 5.

Nel corso dell’attivita di vigilanza svolta e sulla
base delle informazioni ottenute dalla Societa di
Revisione, non sono state rilevate omissioni
e/o fatti censurabili e/o irregolarita o comun-
que fatti significativi tali da richiedere la segna-
lazione agli Organi di Controllo o menzione
nella presente relazione.

Il Collegio Sindacale, nell'invitare I’Assemblea
degli Azionisti ad approvare il bilancio
dell’esercizio 2007, cosi come presentato dal
Consiglio di Amministrazione, esprime parere
favorevole in merito alla proposta formulata
dallo stesso Consiglio di Amministrazione circa
la copertura della perdita pari ad € 136.628.168
(di cui euro 81.045.734 relativa alla gestione Vi-
ta ed euro 55.582.434 relativa alla gestione
Danni), mediante la riduzione della riserva so-
vrapprezzo azioni per il medesimo importo.

Se tale proposta verra deliberata, detta riserva,
per effetto della riduzione , risultera pari a
complessivi euro 504.625.654 (di cui euro
277.844.365 attribuiti alla gestione Vita ed euro
226.781.289 attribuiti alla gestione Danni).

Bologna, li 07 aprile 2008

11 Collegio Sindacale
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KPMG S.p.A. Telefona 051 4392511
Revisione e organizzazione contabile Telefax 051 4392533
Wia Andrea Costa, 160 a-mail  it-fmauditaly@kpmg.it

40134 BOLOGNA BD

Relazione della societa di revisione ai sensi dell’art. 156 e dell’art. 165
del D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e dell’art. 102 del D.Lgs. 7 settembre
2005, n. 209

Agli Azionisti della
Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.

2

4.1

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio della Compagnia
Assicuratrice Unipol S.p.A. relativo al primo periodo di attivita chiuso al 31 dicembre
2007. La responsabilita della redazione del bilancio compete agli amministratori della
Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.. E’ nostra la responsabilitd del giudizio
professionale espresso sul bilancio e basato sulla revisione contabile.

Il nostro esame & stato condotto secondo i principi e i criteri per la revisione contabile
raccomandati dalla Consob. In conformita ai predetti principi e criteri, la revisione &
stata pianificata e svolta al fine di acquisire ogni elemento necessario per accertare se il
bilancio d’esercizio sia viziato da errori significativi e se risulti, nel suo complesso,
attendibile. 1l procedimento di revisione comprende I'esame, sulla base di verifiche a
campione, degli elementi probativi a supporto dei saldi e delle informazioni contenuti
nel bilancio, nonché la valutazione dell’adeguatezza e della correttezza dei criteri
contabili utilizzati e della ragionevolezza delle stime effettuate dagli amministratori.
Relativamente all’esame delle voci di bilancio riguardanti le riserve tecniche iscritte nel
passivo dello stato patrimoniale ci siamo avvalsi, ai sensi dell’art. 102 del D.Lgs. n.
209/2005, della relazione rilasciataci da un attuario abilitato, qui allegata. Riteniamo che
il lavoro svolto fornisca una ragionevole base per I'espressione del nostro giudizio
professionale.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio della Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.
relativo al primo periodo di attivita chiuso al 31 dicembre 2007 é conforme alle norme
che ne disciplinano i criteri di redazione; esso pertanto & redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria e il
risultato economico della Societa.

Esponiamo i seguenti richiami di informativa:

Come indicato nella nota integrativa, il Consiglio di Amministrazione del 13 dicembre
2007 ha deliberato I'emissione di un finanziamento subordinato pari a 230 milioni di
euro. Inoltre la nota integrativa indica che tale operazione, per la quale la Societa ha gia
depositato presso ISVAP la relativa richiesta di autorizzazione, consentira di disporre
degli elementi costitutivi del margine di solvibilitd e del margine di solvibilita corretto in
conformita alla normativa vigente,
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Compagnia Assicuratrice Unipol 5.p.A.
Relazione della societa df revisione
21 dicembre 2007

4.2 Come indicato nella relazione sulla gestione e richiamato nella nota integrativa, con
effetto dal 1° settembre 2007 é stata effettuata un’operazione di conferimento, tramite la
quale la societa conferente Unipol Gruppo Finanziario S.p.A. ha trasferito il proprio
complesso aziendale organizzato per Iesercizio dell’attivita assicurativa alla societa
conferitaria Nuova Unipol Assicurazioni S.p.A., che contestualmente ha adottato la
nuova denominazione sociale di Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.. Tale
operazione di conferimento ha costituito il sostanziale inizio dell’ operativita aziendale.

3 Come richiesto dalla legge, gli amministratori della Societa hanno inserito nella nota
integrativa i dati essenziali dell’ultimo bilancio della Societa che esercita su di essa

I"attivita di direzione e coordinamento. Il giudizio sul bilancio della Compagnia
Assicuratrice Unipol 5.p.A. non si estende a tali dati.

Bologna, 7 aprile 2008

KPMG S.p.A.

flie. Sl

Massimo Tamburini
Socio




Prof. RICCARDO OTTAVIANI

ATTUARIC
ORGINARIO NELLUNIVERSITA' Dl ROMA

00198 ROMA- VIA TEVERE, 44
TEL 06 85354000 FAX 06 853513373

RELAZIONE DELL’ATTUARIO
Al SENSI DEGLL ARTT, 102 E 103 DEL D.LEG. 7 SETTEMBRE 2005 N. 209

Spett.le Societa di Revisione
KPMG 5.p.A.

Via Andrea Costa, 160
40134 - Bologna

OQGGETTO: Compagnia Assicuratrice UNIPOL S.p.A. - BILANCIO DELL'ESERCIZIO 2007

LIn esecuzione dell’incarico conferitomi ho sotoposto a revisione amuariale le voci relative alle riserve
tecniche iscritte nel passivo dello staro patrimoniale del bilancio di esercizio della  Societt Compagnia
Assicuratrice UNIPOL S.p.A. chiuso al 31 dicembre 2007, al fine di esprimere il mio giudizio in meriro alla
sufficienza delle suddette riserve tecniche in conformita alle vigentd disposizioni di lepze e regolamencari e a
corrette tecniche attuariali nel risperto dei principl di cui all'art. 2 dal Provvedimento ISVAP n. 845 in dar |
aprile 1998,

2. A mio giudizio, nel loro complesso le riserve tecniche - gestione danni - della Societs Compagnia
Assicuratrice UNIPOL 8.p.A. al 31 dicembre 2007 sono sufficient] in conformita alle vigen disposizioni di
legge e regolamentari e a correrte recniche atmuariali nel risperro dei principi di cui all'are. 2 del cimto
provvedimento ISWVAFP,

1: A mio giudizio, nel lore complesso le riserve tecniche - gestione vima - della Societs Compagnia
Assicuratrice UNIPOL S.p.A. al 31 dicembre 2007 sono sufficienti in conformita alle vigenti disposizioni di
legge « regolamentari e a corrette tecniche artuariali nel tisperra dei principi di cui all'are. 2 del ciraro
provvedimento ISVAP.

Roma, 4 aprile 2008 P T QTW%






Bilanci delle societa controllate e collegate
(Stato Patrimoniale e Conto Economico)






MIDI Sr.l.

Sede in Bologna - Capitale sociale € 72.000.000, versato € 56.600.000
Quota di partecipazione indiretta 100% tramite Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.

Bilanci al 31 dicembre (importi in euro)

STATO PATRIMONIALE 2007 2006
ATTIVO
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 15.400.000 15.400.000
-di cui non richiamati 15.400.000 15.400.000
B) IMMOBILIZZAZIONI 6.408.112 6.502.818
I Materiali: terreni e fabbricati 6.157.719 6.252.425
I Finanziarie 250.393 250.393
1) partecipazioni
d) altre imprese 250.316 250.316
2) Crediti
d) verso altri: esigibili entro 'esercizio successivo 77 77
C) ATTIVO CIRCOLANTE 54.513.711 52.195.208
I Rimanenze: prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 35.314.192 24.350.771
I Crediti
-esigibili entro l'esercizio successivo 1.278.828 116.410
IV Disponibilita liquide 17.920.691 27.728.027
D) RATEI E RISCONTI 613 614
TOTALE ATTIVO 76.322.436 74.098.640
PASSIVO
A) PATRIMONIO NETTO 73.267.366 72.921.250
I Capitale 72.000.000 72.000.000
IV Riserva legale 112.112 102.232
VII Altre riserve: riserva straordinaria 809.137 621.415
IX Utile (perdita) dell'esercizio 346.117 197.603
D) DEBITI 3.055.070 1.177.390
-esigibili entro l'esercizio successivo 3.055.070 1.177.390
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 76.322.436 74.098.640
CONTI D'ORDINE 7.375.398 7.017.236
1) Fidejussioni - a terzi 7.375.398 7.017.236
CONTO ECONOMICO
A) VALORE DELLA PRODUZIONE 11.115.363 1.215.545
1) Ricavi delle vendite e delle prestazioni 126.000 126.000
2) Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavoraz., semilavorati e finiti 10.963.421 1.063.134
5)  Altriricavi e proventi
-altri ricavi e proventi 25.942 26.411
B) COSTI DELLA PRODUZIONE 11.469.253 1.613.817
7) Per servizi 11.144.545 1.315.744
10) Ammortamenti e svalutazioni
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 181.605 178.998
14) Oneri diversi di gestione 143.103 119.075
Differenzatravalore e costi della produzione (A-B) (353.890) (398.272)
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI 942.189 739.398
16) Altri proventi finanziari
d) proventi diversi: da altri 950.556 749.167
17) Interessi e altri oneri finanziari: verso altri 8.367 9.769
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI (1.103) 11.741
20) Proventi: altri 1.003 11.965
21) Oneri: altri 2.106 224
Risultato prima delleimposte 587.196 352.867
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
a) imposte correnti 241.079 155.264
23) Utile (perdita) dell'esercizio 346.117 197.603




SMALLPART Sp.a.

Sede in Bologna - Capitale sociale € 32.000.000
Quota di partecipazione indiretta 100% tramite Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A.

Bilanci al 31 dicembre - (importi in euro)

STATO PATRIMONIALE 2007 2006
ATTIVO
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 0 0
B) IMMOBILIZZAZIONI 27.602.607 30.258.837
I Immateriali 1.784 2.676
I Materiali 33.520 0
I  Finanziarie 27.567.303 30.256.161
C) ATTIVO CIRCOLANTE 5.728.306 1.856.802
I Crediti
-esigibili entro 'esercizio successivo 123.223 39.017
IV Disponibilita liquide 5.605.083 1.817.785
D) RATEI E RISCONTI 684 0
TOTALE ATTIVO 33.331.597 32.115.639
PASSIVO
A) PATRIMONIONETTO 33.260.322 32.094.986
I Capitale 32.000.000 32.000.000
IV Riserva legale 94.984 95.998
VII  Altre riserve:
- Riserva straordinari 0 601.643
- Altre (1) 1
IX  Utile (perdita) dell'esercizio 1.165.339 (602.656)
D) DEBITI 71.275 20.653
-esigibili entro 'esercizio successivo 71.275 20.653
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 33.331.597 32.115.639
CONTO ECONOMICO
A) VALORE DELLA PRODUZIONE 33.222 0
1)  Ricavi delle vendite e delle prestazioni 30.500 0
5)  Altriricavi e proventi 2.722 0
B) COSTI DELLA PRODUZIONE 585.892 41.709
6) Per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 990 15
7) Per servizi 294.186 39.269
8) Per godimento di beni di terzi 22.088 0
9) Per il personale
a) salari e stipendi 195.053 0
b) oneri sociali 46.208 0
¢) trattamento di fine rapporto 8.273 0
10) Ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 892 1.909
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 15.228 0
14) Oneri diversi di gestione 2.974 516
Differenzatravalore e costi della produzione (A-B) (552.670) (41.709)
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI 1.801.277 1.251.796
15) Proventi da partecipazioni
-da imprese collegate 1.171.744 996.417
-da altri 361.353 206.250
16) Altri proventi finanziari
d) proventi diversi: da altri 268.187 49.129
17) Interessi e altri oneri finanziari
-verso altri 7 0
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE (143.022) (1.592.090)
19) Svalutazioni
a) di partecipazioni 143.022 1.592.090
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI (4.335) (196.388)
20) Proventi
-plusvalenze da alienazioni 3.263 325
-altri 5.843 3.041
21) Oneri
-minusvalenze da alienazioni 1.385 199.741
-altri 12.056 13
Risultato prima delleimposte 1.101.250 (578.391)
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate (64.089) 24.265
23) Utile (perdita) dell'esercizio 1.165.339 (602.656)




SRSSp.a

Sede in Bologna - Capitale sociale € 13.898.582

Bilanci al 31 dicembre (importi in euro)
Quota di partecipazione indiretta tramite Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A. e Aurora Assicurazioni S.p.A. 100%

STATO PATRIMONIALE 2007 2006
ATTIVO
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 0 0
B) IMMOBILIZZAZIONI 35.597.722 35.622.158
I Finanziarie 35.597.722 35.622.158
C) ATTIVO CIRCOLANTE 1.628.021 1.608.533
II  Crediti
-esigibili entro 1'esercizio successivo 452 1.603.153
IV Disponibilita liquide 1.627.569 5.380
TOTALE ATTIVO 37.225.743 37.230.691
PASSIVO
A) PATRIMONIO NETTO 37.204.108 37.208.958
I Capitale 13.898.582 13.898.582
II  Riserva da sovrapprezzo delle quote o azioni 19.346.764 19.346.764
IV Riserva legale 2.779.716 2.779.716
VII Altre riserve
- versamento in c/capitale 1.183.896 9.622.994
- altre (1) 0
IX Utile (perdita) dell'esercizio (4.849) (8.439.098)
D) DEBITI 21.635 21.733
-esigibili entro 'esercizio successivo 21.635 21.733
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 37.225.743 37.230.691
CONTO ECONOMICO
A) VALORE DELLA PRODUZIONE 0 0
B) COSTI DELLA PRODUZIONE 40.638 39.865
7) Per servizi 40.121 39.349
14) Oneri diversi di gestione 517 516
Differenzatravalore e costi della produzione (A-B) (40.638) (39.865)
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI 35.788 406
15) Proventi da partecipazioni
-da altri 390 0
16) Altri proventi finanziari
d) proventi diversi
-da altri 35.423 414
17) Interessi e altri oneri finanziari
-verso altri 25 8
D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE 0 (8.399.040)
19) Svalutazioni
a) di partecipazioni 0 8.399.040
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI 1 (599)
21) Oneri
-minusvalenze da alienazioni 0 599
-altri (1) 0
Risultato prima delleimposte (4.849) (8.439.098)
22) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti,differite e anticipate 0 0
23) Utile (perdita) dell'esercizio (4.849) (8.439.098)




UNIEUROPA Srr.l.

Sede in Bologna - Capitale sociale € 510.000

Quota di partecipazione indiretta tramite Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A. 98%

Bilanci al 31 dicembre (importi in euro)

STATO PATRIMONIALE 2007 2006
ATTIVO
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 0 0
B) IMMOBILIZZAZIONI 610 1.220
I Immateriali 610 1.220
C) ATTIVO CIRCOLANTE 358.838 447.928
II  Crediti
-esigibili entro 1'esercizio successivo 47.527 40.277
IV Disponibilita liquide 311.311 407.651
TOTALE ATTIVO 359.448 449.148
PASSIVO
A) PATRIMONIONETTO 352.688 439.966
I Capitale 510.000 510.000
VII Altre riserve 1 0
VIII Utili (perdite) portati a nuovo (70.034) 0
IX Utile (perdita) dell'esercizio (87.279) (70.034)
D) DEBITI 6.760 9.182
-esigibili entro 1'esercizio successivo 6.760 9.182
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 359.448 449.148
CONTO ECONOMICO
A) VALORE DELLA PRODUZIONE 0 0
B) COSTI DELLA PRODUZIONE 174.139 166.249
7) Per servizi 173.219 164.751
10) Ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 610 1.188
14) Oneri diversi di gestione 310 310
Differenzatravalore e costi della produzione (A-B) (174.139) (166.249)
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI 12.494 9.593
16) Altri proventi finanziari
d) proventi diversi
-da altri 12.494 9.593
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI 31.378 52.128
20) Proventi
-altri 31.378 52.128
Risultato prima delleimposte (130.267) (104.528)
22) Imposte sul reddito dell'esercizio,correnti,differite e anticipate
a) imposte correnti (42.988) (34.494)
23) Utile (perdita) dell'esercizio (87.279) (70.034)




UNIFIMM Sir.l.

Sede in Bologna - Capitale sociale € 43.350.000
Quota di partecipazione indiretta tramite Compagnia Assicuratrice Unipol S.p.A. 100%

Bilanci al 31 dicembre (importi in euro)

STATO PATRIMONIALE 2007 2006
ATTIVO
A) CREDITI VERSO SOCI PER VERSAMENTI ANCORA DOVUTI 0 0
B) IMMOBILIZZAZIONI 750.291 750.291
I Immateriali : costi di ricerca, sviluppo e di pubblicita 750.291 750.291
C) ATTIVO CIRCOLANTE 50.951.907 51.399.641
I  Rimanenze
2) prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 48.232.389 45.159.358
II  Crediti
-esigibili entro 1'esercizio successivo 34.483 14.742
IV Disponibilita liquide 2.685.035 6.225.541
D) RATEI E RISCONTI 2.262 1.968
TOTALE ATTIVO 51.704.460 52.151.900
PASSIVO
A) PATRIMONIONETTO 44.916.936 45.075.612
I Capitale 43.350.000 43.350.000
IV Riserva legale 548.836 548.836
VII Altre riserve
- versamenti in conto capitale 14.800.000 14.800.000
- altri 2) 1
VIII Utili (perdite) portati a nuovo (13.623.225) (13.498.920)
IX Utile (perdita) dell'esercizio (158.673) (124.305)
B) FONDI PER RISCHI E ONERI 6.713.940 6.713.940
D) DEBITI 73.584 362.348
-esigibili entro 1'esercizio successivo 73.584 362.348
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 51.704.460 52.151.900
CONTI D'ORDINE 14.809.025 11.722.712
1) Fidejussioni a terzi 14.809.025 11.722.712
CONTO ECONOMICO
A) VALORE DELLA PRODUZIONE 3.073.032 1.778.979
2) Variazione delle rimanenze di prodotti in corso di lavoraz., semilavorati e finiti 3.073.032 1.778.979
B) COSTI DELLA PRODUZIONE 3.397.220 2.092.251
7) Per servizi 3.171.866 1.866.896
14) Oneri diversi di gestione 225.354 225.355
Differenzatravalore e costi della produzione (A-B) (324.188) (313.272)
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI 173.427 188.966
16) Altri proventi finanziari
d) proventi diversi
-da altri 177.386 195.296
17) Interessi e altri oneri finanziari
-verso altri 3.959 6.330
E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI 0 1
20) Proventi
-altri
21) Oneri
-altri (1)
Risultato prima delleimposte (150.761) (124.305)
22) Imposte sul reddito dell'esercizio 7.912 0
23) Utile (perdita) dell'esercizio (158.673) (124.305)




HOTEL VILLAGGIO CITTA' DEL MARE Sp.a.

Sede in Terrasini (PA) - Capitale sociale € 7.000.000
Quota di partecipazione diretta 49%

Bilanci al 31 dicembre - (importi in euro)

STATO PATRIMONIALE 2007 2006
ATTIVO

Immobilizzazioni 6.669.062 6.903.965
Attivo circolante 2.506.554 2.795.720
Ratei e risconti 142.215 114.923
TOTALE ATTIVO 9.317.831 9.814.608
PASSIVO

Capitale 7.000.000 7.000.000
Riserve 0 314.755
Utili (perdite) portati a nuovo (327.383) 0
Utile (perdita) dell'esercizio (919.955) (642.138)
Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato 338.727 417.904
Debiti 3.221.611 2.719.256
Ratei e risconti 4.831 4.831
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 9.317.831 9.814.608
CONTO ECONOMICO

A) Valore della produzione 13.793.086 14.110.061
B) Costi della produzione 14.439.891 14.472.941
Differenzatravalore e costi della produzione (A-B) (646.805) (362.880)
Proventi e oneri finanziari (28.579) (22.709)
Proventi e oneri straordinari 327 (24.719)
Risultato prima delleimposte (675.057) (410.308)
Imposte sul reddito dell'esercizio 244.898 231.830
Utile (perdita) dell'esercizio (919.955) (642.138)




EURESA HOLDING sa.

Sede in Lussemburgo - Capitale sociale € 9.620.200
Quota di partecipazione diretta 25%

Bilanci al 31 dicembre - (importi in euro)

STATO PATRIMONIALE 2006 2005
ATTIVO

Immobilizzazioni 3.055.741 3.273.243
Attivo circolante 10.504.239 9.248.292
Ratei e risconti 65.973 65.416
TOTALEATTIVO 13.625.953 12.586.951
PASSIVO

Capitale 10.000.000 10.000.000
Riserve 569.665 515.589
Utili (perdite) portati a nuovo 2.704.570 1.677.124
Utile (perdita) dell'esercizio 338.892 383.722
Debiti 12.826 10.516
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 13.625.953 12.586.951
CONTO ECONOMICO

Oneri diversi (57.149) (55.547)
Proventi finanziari 479.832 449.481
Rettifiche di valore di attivita finanziarie (83.790) (10.212)
Utile (perdita) dell'esercizio 338.892 383.722






