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COMUNICATO STAMPA 
 
 
 

MILANO ASSICURAZIONI S.p.A.: APPROVATA LA RELAZIONE FINANZIARIA 
CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2011 

RACCOLTA PREMI TOTALE  € MIL. 1.753,3 (-6,4%) 
NETTO CALO DEL DENUNCIATO RCAUTO (-16,4%) 

 
 
Raccolta premi lavoro diretto 

• Nei rami Danni: € Mil. 1.556,2 (-2,9%) 
• Nei rami Vita: € Mil. 194,5 (-27,1%) 

 
Andamento tecnico 

• Combined Ratio a 102,4% da 105,3% al 30 giu. 2010  
• Frequenza sinistri RCAuto: -10,8% 
 

Risultato di periodo 
• Risultato di pertinenza del Gruppo € Mil. –58,7 (€ Mil. -195,3 al 30 giu. 2010) 

 
Solidità Patrimoniale 

• Patrimonio Netto € Mil.1.232,5 (€ Mil. 1.304,6 al 31 dic. 2010) 
• Solvency I ratio (pre aumento di capitale) a 152% (155,3% al 31 dic. 2010) 

  
    

  
Milano, 29 agosto 2011. Si è riunito oggi il Consiglio di Amministrazione della Milano Assicurazioni 
S.p.A., che ha approvato i conti consolidati relativi al primo semestre 2011.  
 
La raccolta premi complessiva si attesta ad € Mil. 1.753,3, in calo del 6,4%, rispetto all’analogo 
periodo dell’esercizio precedente.  
 
Nei rami Danni la raccolta del lavoro diretto risulta pari a € Mil. 1.556,2 e registra una diminuzione 
del 2,9% rispetto al giugno 2010. La raccolta risente delle iniziativi attuate per il recupero di 
redditività, che hanno portato alla chiusura delle agenzie con andamento particolarmente negativo, 
alla disdetta di singoli contratti plurisinistrati ed alla riduzione della esposizione ai rischi corporate, 
con specifico riferimento ad imprese ed enti pubblici, connotati da un andamento tecnico non 
soddisfacente.  
 
Nel settore Auto i premi ammontano a € Mil. 1.113,3, in lieve calo (-0,3%); più in dettaglio, la RCA 
beneficia delle recenti ristrutturazioni di tariffa, che hanno determinato un aumento del premio 
medio, e mostra una crescita dello 0,9% nonostante le riduzioni di portafoglio operate nei confronti 
di agenzie e zone territoriali caratterizzate da andamento particolarmente negativo. 
 
 



 

La debolezza della domanda ed il difficile contesto economico incidono sul ramo CVT, la cui raccolta 
denota un calo del 7,9%  
Negli Altri Rami Danni i premi ammontano a € Mil. 442,9, (-8,8%). La diminuzione è in gran parte 
riconducibile ai rischi aeronautici ed al ramo perdite pecuniarie della divisione Sasa. 
 
Per ciò che concerne i sinistri denunciati, vanno evidenziati i sensibili progressi del settore Auto, 
dove la RCA diminuisce del 16,4% ed il CVT del 9,7%; negli Altri Rami Danni si registra un calo del 
6,7% e di conseguenza l’intero settore consuntiva una diminuzione del 12%, a conferma della bontà 
delle azioni di risanamento decise nell’ultima parte dello scorso esercizio e rafforzate quest’anno. 
 
In conseguenza di quanto sopra evidenziato il Loss Ratio scende a 76,7% (79,8% al 30 giugno 
2010), l’Expense Ratio resta sostanzialmente stabile a 20,6% (20,4% al 30 giugno 2010), mentre il 
Combined Ratio, comprensivo degli oneri tecnici, si attesta a 102,4% (105,3% al 30 giugno 2010).  
 
Il risultato di settore prima delle imposte chiude a € Mil. -61,1 (€ Mil. -226 al 30 giugno 2010). Il 
miglioramento della gestione tecnica e la riduzione delle rettifiche di valore su strumenti finanziari 
(c.d. impairments) rispetto a quelle operate nell’analogo periodo dello scorso esercizio hanno 
consentito questo sensibile progresso. 
 
Nei rami Vita la raccolta è risultata pari a € Mil. 194,5, con un calo del 27,1% che si colloca in un 
contesto di debolezza della domanda assicurativa riscontrabile a livello di mercato italiano, sia per i 
prodotti di Ramo I che per quelli di Ramo III. 
Il settore fa emergere un utile prima delle imposte di € Mil. 18,4 rispetto agli € Mil. 29,8 del primo 
semestre 2010. La diminuzione è influenzata soprattutto dalle rettifiche di valore su titoli 
governativi greci, pari ad € Mil. 7,7, al netto della parte attribuibile agli assicurati.  
 
Il settore immobiliare chiude con un risultato prima delle imposte di € Mil. -0,7, in ripresa rispetto 
agli € Mil. -6,3 consuntivati alla fine del primo semestre dello scorso anno. 
 
La gestione patrimoniale e finanziaria ha fatto rilevare proventi complessivi netti per € Mil. 79 
contro € Mil. 25,1 di oneri netti rilevati alla chiusura del primo semestre 2010. 
L’evidente miglioramento è stato reso possibile soprattutto grazie a minori perdite nette da 
valutazione (€ Mil. 59,6 rispetto ad € Mil. 178,5), nonostante oneri netti su strumenti finanziari a 
fair value rilevato a conto economico per € Mil. 19,1 (si confronta con proventi netti per € Mil. 1,5); 
si registra anche la crescita degli interessi attivi, passati da € Mil. 106,7 ad € Mil. 109,1. 
 
Il conto economico chiude pertanto con un risultato di periodo di pertinenza del Gruppo pari ad € 
Mil. -58,7 (€ Mil. -195,3 al 30 giugno 2010). 
 

Il patrimonio netto consolidato, comprensivo del risultato di periodo e delle quote di terzi, passa 
da € Mil. 1.304,6 al 31/12/10 ad € Mil. 1.232,5.  
Il margine di solvibilità, escludendo l’effetto derivante dall’aumento di capitale, è in diminuzione 
rispetto al 31/12/2010 e passa da 155,3% a circa il 152%. Va rilevato che il complessivo beneficio 
derivante dal citato aumento di capitale risulta pari a circa 44 punti percentuali. 
 
Nei prossimi mesi dell’esercizio proseguiranno le azioni tese ad attuare le strategie del Gruppo 
Fondiaria SAI.  
 
 



 

In particolare, con riferimento al settore Danni: 

- nel comparto Auto proseguiranno le iniziative volte all’incremento del premio medio di polizza 
mediante la riduzione della flessibilità tariffaria e la rinegoziazione delle polizze in convenzione. 
Continuerà l’attento monitoraggio degli andamenti, attivando tempestivamente i necessari 
interventi nei confronti di agenzie con risultati particolarmente negativi. I prossimi mesi 
beneficeranno inoltre degli effetti derivanti dalle azioni attuate nel contrasto alle frodi tramite la 
specifica struttura organizzativa, recentemente potenziata;  

- negli altri rami danni la politica assuntiva continuerà a privilegiare la clientela retail e il settore 
delle piccole/medie imprese mentre sarà ridotta l’esposizione ai rischi di imprese ed enti 
pubblici.  

 
Nei rami Vita si continuerà ad incentivare il miglioramento qualitativo del portafoglio puntando ad 
aumentare l’incidenza di prodotti di ramo I a premio periodico (annuo o ricorrente), maggiormente 
remunerativi e in grado di fidelizzare la clientela, creando quindi valore nel lungo periodo.  
 
Il settore immobiliare beneficerà, in particolare, dell’esercizio dell’opzione put sulla partecipazione in 
Citylife che, a seguito del closing avvenuto in data 3 agosto, consentirà il realizzo di una plusvalenza 
di circa € 31 milioni. 
 
Il Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari Pier Giorgio Bedogni dichiara, 
ai sensi dell’art. 154 bis, comma 2°, del Testo Unico della Finanza, che l’informativa contabile 
contenuta nel presente comunicato stampa corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle 
scritture contabili. 
 
Ulteriori dettagli sui risultati economici e finanziari del Gruppo verranno forniti alla comunità 
finanziaria dall’ A.D. Emanuele Erbetta domani alle 16:00 CET, tramite conference call e webcasting. 
I relativi dettagli tecnici sono disponibili sul sito internet della compagnia. 
 
La presentazione sarà comunque disponibile sul sito internet della compagnia contestualmente 
all’inizio della conference call. 
 
 
Definizioni e Glossario 
 
Combined Ratio = incidenza della sinistralità (Loss Ratio) e delle spese complessive (spese generali, 
di acquisizione ed altri oneri netti tecnici) sui premi di competenza. 
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11.497.294 11.160.935 TOTALE ATTIVITÀ

284.665 291.954 DISPONIBILITÀ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI7

68.229 152.342 Altre attività6.5

42.821 44.634 Attività fiscali correnti6.4

205.915 205.450 Attività fiscali differite6.3

7.477 6.665 Costi di acquisizione differiti6.2

3.451 81.539 Attività non correnti o di un gruppo in dismissione possedute per la vendita6.1

327.893 490.630 ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO6

302.471 233.287 Altri crediti5.3

69.553 29.937 Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione5.2

662.794 526.482 Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta5.1

1.034.818 789.706 CREDITI DIVERSI5

288.590 253.332 Attività finanziarie a fair value rilevato a conto economico4.6

6.827.511 6.524.787 Attività finanziarie disponibili per la vendita4.5

660.504 819.761 Finanziamenti e crediti4.4

121.798 124.558 Investimenti posseduti sino alla scadenza4.3

202.391 141.077 Partecipazioni in controllate, collegate e joint venture4.2

1.000.349 990.429 Investimenti immobiliari4.1

9.101.143 8.853.944 INVESTIMENTI4

434.652 424.391 RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI3

5.970 6.159 Altre attività materiali2.2

58.141 58.045 Immobili2.1

64.111 64.204 ATTIVITÀ MATERIALI2

18.960 15.054 Altre attività immateriali1.2

231.052 231.052 Avviamento1.1

250.012 246.106 ATTIVITÀ IMMATERIALI1

31/12/201030/06/2011

STATO PATRIMONIALE - ATTIVITÀ

Importi in migliaia di Euro

RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2011

MILANO ASSICURAZIONI S.p.A.

11.497.294 11.160.935 TOTALE ATTIVITÀ

284.665 291.954 DISPONIBILITÀ LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI7

68.229 152.342 Altre attività6.5

42.821 44.634 Attività fiscali correnti6.4

205.915 205.450 Attività fiscali differite6.3

7.477 6.665 Costi di acquisizione differiti6.2

3.451 81.539 Attività non correnti o di un gruppo in dismissione possedute per la vendita6.1

327.893 490.630 ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO6

302.471 233.287 Altri crediti5.3

69.553 29.937 Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione5.2

662.794 526.482 Crediti derivanti da operazioni di assicurazione diretta5.1

1.034.818 789.706 CREDITI DIVERSI5

288.590 253.332 Attività finanziarie a fair value rilevato a conto economico4.6

6.827.511 6.524.787 Attività finanziarie disponibili per la vendita4.5

660.504 819.761 Finanziamenti e crediti4.4

121.798 124.558 Investimenti posseduti sino alla scadenza4.3

202.391 141.077 Partecipazioni in controllate, collegate e joint venture4.2

1.000.349 990.429 Investimenti immobiliari4.1

9.101.143 8.853.944 INVESTIMENTI4

434.652 424.391 RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI3

5.970 6.159 Altre attività materiali2.2

58.141 58.045 Immobili2.1

64.111 64.204 ATTIVITÀ MATERIALI2

18.960 15.054 Altre attività immateriali1.2

231.052 231.052 Avviamento1.1

250.012 246.106 ATTIVITÀ IMMATERIALI1

31/12/201030/06/2011

STATO PATRIMONIALE - ATTIVITÀ

Importi in migliaia di Euro

RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2011

MILANO ASSICURAZIONI S.p.A.

 

 

 

 

 



 

11.497.294 11.160.935 TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITÀ

139.509 153.701 Altre passività6.4

2.164 10.713 Passività fiscali correnti6.3

33.223 39.629 Passività fiscali differite6.2

0 0 Passività di un gruppo in dismissione posseduto per la vendita6.1

174.896 204.043 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO6

237.594 221.125 Altri debiti5.3

40.428 28.343 Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 5.2

31.388 20.859 Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta5.1

309.410 270.327 DEBITI5

366.303 317.537 Altre passività finanziarie 4.2

61.643 61.806 Passività finanziarie a fair value rilevato a conto economico4.1

427.946 379.343 PASSIVITÀ FINANZIARIE4

9.144.336 8.966.269 RISERVE TECNICHE3

136.139 108.480 ACCANTONAMENTI2

-180 -68 Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza di terzi1.2.3

-3 -3 Utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio1.2.2

1.502 1.370 Capitale e riserve di terzi1.2.1

1.319 1.299 di pertinenza di terzi1.2

-668.711-58.672Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza del gruppo1.1.9

-3.670-4.010Altri utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio1.1.8

1.989 -10.137Utili o perdite su attività finanziarie disponibili per la vendita1.1.7

Riserva per differenze di cambio nette1.1.6

-31.353-31.353(Azioni proprie)1.1.5

980.995 350.514 Riserve di utili e altre riserve patrimoniali1.1.4

718.147 678.981 Riserve di capitale1.1.3

Altri strumenti patrimoniali1.1.2

305.851 305.851 Capitale1.1.1

1.303.248 1.231.174 di pertinenza del gruppo1.1

1.304.567 1.232.473 PATRIMONIO NETTO1

31/12/201030/06/2011

STATO PATRIMONIALE - PATRIMONIO NETTO E PASSIVITÀ

Importi in migliaia di Euro

RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2011

MILANO ASSICURAZIONI S.p.A.

11.497.294 11.160.935 TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITÀ

139.509 153.701 Altre passività6.4

2.164 10.713 Passività fiscali correnti6.3

33.223 39.629 Passività fiscali differite6.2

0 0 Passività di un gruppo in dismissione posseduto per la vendita6.1

174.896 204.043 ALTRI ELEMENTI DEL PASSIVO6

237.594 221.125 Altri debiti5.3

40.428 28.343 Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 5.2

31.388 20.859 Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta5.1

309.410 270.327 DEBITI5

366.303 317.537 Altre passività finanziarie 4.2

61.643 61.806 Passività finanziarie a fair value rilevato a conto economico4.1

427.946 379.343 PASSIVITÀ FINANZIARIE4

9.144.336 8.966.269 RISERVE TECNICHE3

136.139 108.480 ACCANTONAMENTI2

-180 -68 Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza di terzi1.2.3

-3 -3 Utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio1.2.2

1.502 1.370 Capitale e riserve di terzi1.2.1

1.319 1.299 di pertinenza di terzi1.2

-668.711-58.672Utile (perdita) dell'esercizio di pertinenza del gruppo1.1.9

-3.670-4.010Altri utili o perdite rilevati direttamente nel patrimonio1.1.8

1.989 -10.137Utili o perdite su attività finanziarie disponibili per la vendita1.1.7

Riserva per differenze di cambio nette1.1.6

-31.353-31.353(Azioni proprie)1.1.5

980.995 350.514 Riserve di utili e altre riserve patrimoniali1.1.4

718.147 678.981 Riserve di capitale1.1.3

Altri strumenti patrimoniali1.1.2

305.851 305.851 Capitale1.1.1

1.303.248 1.231.174 di pertinenza del gruppo1.1

1.304.567 1.232.473 PATRIMONIO NETTO1

31/12/201030/06/2011

STATO PATRIMONIALE - PATRIMONIO NETTO E PASSIVITÀ

Importi in migliaia di Euro

RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE CONSOLIDATA AL 30 GIUGNO 2011

MILANO ASSICURAZIONI S.p.A.

 

 

 

 



 

-17 -68 di cui di pertinenza di terzi

-195.275-58.672di cui di pertinenza del gruppo

-195.292-58.740UTILE (PERDITA) CONSOLIDATO

3.281 UTILE (PERDITA) DELLE ATTIVITA' OPERATIVE CESSATE4

-198.573-58.740UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO AL NETTO DELLE IMPOSTE

3.485 -15.367Imposte3

-202.058-43.373UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO PRIMA DELLE IMPOSTE

-2.309.494-2.041.453TOTALE COSTI E ONERI2

-219.463-225.279Altri costi2.6

-59.703-60.562Altre spese di amministrazione2.5.3

-1.367-1.966Spese di gestione degli investimenti2.5.2

-277.710-265.657Provvigioni e altre spese di acquisizione2.5.1

-338.780-328.185Spese di gestione2.5

-178.506-59.597Perdite da valutazione2.4.4

-29.341-25.222Perdite realizzate2.4.3

-10.099-10.488Altri oneri 2.4.2

-7.042-5.936Interessi passivi2.4.1

-224.988-101.243Oneri derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari2.4

-13.479-8.098Oneri derivanti da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture2.3

-35 -101 Commissioni passive2.2

23.694 29.990 Quote a carico dei riassicuratori2.1.2

-1.536.443-1.408.537Importi pagati e variazione delle riserve tecniche2.1.1

-1.512.749-1.378.547Oneri netti relativi ai sinistri2.1

2.107.436 1.998.080 TOTALE RICAVI E PROVENTI1

96.708 108.907 Altri ricavi1.6

Utili da valutazione1.5.4

65.156 59.318 Utili realizzati1.5.3

39.737 31.978 Altri proventi 1.5.2

106.691 109.137 Interessi attivi1.5.1

211.584 200.433 Proventi derivanti da altri strumenti finanziari e investimenti immobiliari1.5

271 6.979 Proventi derivanti da partecipazioni in controllate, collegate e joint venture1.4

1.499 -19.105Proventi e oneri derivanti da strumenti finanziari a fair value rilevato a conto economico1.3

138 220 Commissioni attive1.2

-67.975-62.186Premi ceduti in riassicurazione di competenza1.1.2

1.865.211 1.762.832 Premi lordi di competenza1.1.1

1.797.236 1.700.646 Premi netti1.1

30/06/201030/06/2011

CONTO ECONOMICO SEPARATO
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587-68di cui di pertinenza di terzi

-197.680-71.138di cui di pertinenza del gruppo

-197.093-71.206TOTALE DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

-1.801-12.466TOTALE DELLE ALTRE COMPONENTI DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

Altri elementi

-796-795Utili e perdite attuariali e rettifiche relativi a piani a benefici definiti

1.3220
Proventi e oneri relativi ad attività non correnti o a un gruppo in dismissione posseduti per la 

vendita

00Variazione della riserva di rivalutazione di attività materiali

00Variazione della riserva di rivalutazione di attività immateriali

00Variazione del patrimonio netto delle partecipate

00Utili o perdite su strumenti di copertura di un investimento netto in una gestione estera

-1.212455Utili o perdite su strumenti di copertura di un flusso finanziario
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587-68di cui di pertinenza di terzi

-197.680-71.138di cui di pertinenza del gruppo

-197.093-71.206TOTALE DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO CONSOLIDATO

-1.801-12.466TOTALE DELLE ALTRE COMPONENTI DEL CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO

Altri elementi

-796-795Utili e perdite attuariali e rettifiche relativi a piani a benefici definiti

1.3220
Proventi e oneri relativi ad attività non correnti o a un gruppo in dismissione posseduti per la 
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